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INFORME DFE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
Asantecorp S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Asantecorp S.A., que comprende el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
importantes y oiras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financicra de Asantecorp S8.A. , al 31 de diciembre del 2017,
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Nonmnas Internacionales de Informacidn Financiera. (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccidn
responsabilidades del anditor para la auditoria de los estados financieros de puestro informe.
Somos independiente de la Asantecorp de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica
para Contadores Piblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con
fos requisitos éticos que sof r¢levantes para nuestra auditoria de estados fiiancieros e Ecuador;
v hemos cumplide con nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de anditoria son cuestiones que, a nuestro criterio profesional, fueron las de
mayor importancia en nuestra auditorfa de los estados financieros, las mismas que fueron
abordadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la

formacién de nuestra opinién sobre los mismos, y no expresamos una opinioén por separado sobre
estas cuestiones.



Inventarios

La compafiia tiene como objeto la compra local de mercaderia de linea blanca (refrigeradoras,
cocinas, etc.) vy linea café (licnadoras, etc.), compra que en un 95% lo realiza a la compaiiia La
Ganga RCA S A, empresa matriz de Asantecorp S.A. con una participacion societaria del
99.47%. Las transacciones de compra y venta son realizadas como si se¢ realizara en forma
independiente con terceros, esto es, en cuanto a precios, condiciones de crédito con
financiamiento. Por el hecho de que ¢l proveedor del inventario proviene de su mayor accionista
y requiere del abastecimiento de estos inventarios, existiendo el riesgo inherente de error, razén
por la cual consideramos que los inventarios es una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubnir el asunto antes descrito, incluyo lo sigwente:

e Analisis de los costos de adquisicion por seleccion en base a las facturas de compra y su
comparacién con precios del mercado.

« Rewvision -por seleccidon de las. entradas. y salidas de los. inventarios. en los. registros.
contables con la respectiva documentacion soporte.
Revision de los cargos al costo de venta.
Evaluamos lo adecuado del costo unifario registrado a la fecha del cierre.

Otra informagcion

La Administracion es responsable por la Otra Informacién, la cual comprende el informe del
Gerente General para la presentacion a la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
pero no se incluye como parte de los estados financieros ni de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la Qtra Informacion y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra audiforia de los estados financieros, nuestra respounsabilidad es leer la
Otra Informacién vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material enfre esa
informacion y los estados financieros o con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o
si, de algin modo, parecen contener un error material. Si, basandonos en el trabajo realizado,
concluimos que existe up error material en esa Otra Informacion, estamos obligados a informar
ese hecho. No tenemos nada que comunicar en ese sentido.

Los estados financieros de Asantecorp S.A. correspondiente al ejercicio terminado a diciembre
31 del 2016 fueron auditados per otros auditores que expresaron una opinion con salvedades
sobre dichos estados financieros el 15 de abril 2017.

Responsabilidad de 1a Administracion de Ia Compaiiia sobre los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién 'y presentactén razonable de
los estados financieros de acuerdo con Nommas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), asi como del control interno que la administracion de la Compaiiia considere necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores importantes debido 2
fraude o errores.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia, para continuar como una empresa en marcha, revelando segin
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corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha a menos que la administracién se
proponga liquidar la Compaiiia o cesar operaciones, 0 no tenga otra alternativa més realista que
hacerlo.

Responsabilidad del Auditor para la aunditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros de
Asantecorp S.A., en su conjunto estan libres de de errores significativos, ya sea por fraude o
error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable, es un
alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores significativos cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de frande o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en 1os estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y desarroliamos procedimientos de auditoria en repuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido
a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecion material, debido a error, ya que
el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erroneas, o la vulneracion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control inteme de la
empresa.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracidn es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requicre que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida basta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasiomar que la empresa deje de ser una empresa ep
funcionamiento.

» Bvaluamos Ia presentacion general, Ia estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
los hechos subyacentes de una manera tal que logren una presentacién razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la empresa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa, asi como de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Restriceion de uso y distribucion

El informe se emite Gnicamente para informacién y uso de la Administracién de la Compaiiia y
de la Superintendencia de Compaiitas, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para
ningin otro proposito.

Asunto de Enfasis

El informe de Cumplimiento Tributario de Asantecorp S.A. diciembre del 2017, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, v 1a opinidn de los auditores externos sobre el
cumplimiento.de las.disposiciones: legales por parte de la compaiifa, se emite por separado.

M%&’MW

SC. RNAE 039
Guayaquil, Ecuador
Abril 18,2018




ASANTECORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en ddlares de E.ULA,
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuesto corriente

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades, planta y equipos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Compafias relacionadas

Beneficios empleados

Pasivos por impuestos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Intereses diferidos ventas a crédito
Beneficios sociales

Anticipo de clientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital soctal

Reserva legal
Resultados acumuliados
Total patrimonio

TOTAL

Ing.Leticia Macfas Zatmbrano
Gerente General

NOTAS 2017 2016
5 4,652,714 1,705,335
6 10,692,578 9,997,723
7 2,445,699 2,388,552
13 302,827 177,220
18,083,818 14,268,830
8 31,040 29,295
31,040 29,295
18,124,958 14,298,125
g 438,085 220,421
3-10 15,679,362 12,337,227
11 213,174 200,834
13 303,612 300,652
16,634,233 13,059,134
12 968,068 847,701
11 48,098 -
20,973 -
1,037,132 847,701
17,671,372 13,906,835
14 150,800 150,800
62,825 62,825
239,961 177,665
453,586 351,290
18,124,958 14,298,125

Ver notas a los estados financieros




ASANTECORP S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL POR £L ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

Expresado en ddlares de E.U.A.

VENTAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN

Otros ingresos

Gastos operativos

Costos financieros

Participacién trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos.-fimpuesto 2 la renta
UTIL!IDAD DEL ARO

|‘r‘ .. .I.' rAF - \_‘\
ing. Leticia Macias Zambrano
Gerente General

Ver notas a ios estados financieros

NOTAS 2017 2016

10,112,008 8,837,868
16 (7,473,708} {7,388,4189)

2,638,259, 2.449,449,

15 1,602,495 1,655,252
16 (3,959,187} (3,869,019)
(117,340) {74,520}
{24,640} (24,174)
139,627 (3,967,713}
{77,331} (94,805)

: 62,296 42,089




ASANTECORP 5.A.

ESTADO DE CAMBIO DEL PATRIMONIO POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE

Expresada en délares de E.LLA.

~~——RESULTADGS ACUMULADDS—

CAPITAL RESERVA ADOPCION  UTILIDAD TOTAL
SOCIAL LEGAL NHF {PERDIDA) TOTAL PATRIMONIC
Saldo a enero 1,2016 150,800 62,825 {162,014y 297,580 135,575 349,200
Utilidad del ejercicio neto de
impuesto 2 la_ renta 42 089 42,089 42,089
Salde a diciembre 31, 2016 150,800 62,825 (162,014} 339,679 177,664 391,288
Utilidad: del ejercicio neto de
impuesto a fa renta 62,296 62,796 62,296
Saldo a diciembre 31, 2017 150,800 62,825 (162,014} 401,975 239,960 453,585

ing Letic LMacias‘Zambrano
Gerente General

Ing.Holger Rfcio Borbor
Contador General



ASANTECORP S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

.. 2017 .. 2016
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes ' 8,277,895 10,240,401
Pago a proveedores, empleados y otros (8,377,959} (12,298,944)
Intereses ganados y gestidn de cobranzas 1,791,933 1,740,203
impuesto a ia renta {94,978) (110,951}
Otras entradas y salidas de efectivo,neto 360,938 (245,152)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 2,957,829 {774,443)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos {10,450} (3,005}
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {10,450) {3,005)
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efective 2,947,379 {777,448)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Salde-al inicio-del afie- 1,705,335 2,482,783
Saldo al finai del afo 4,652,714 1,705,335

B

Ing. Leticia-Macias Zambrano Ing.HBlger Riccio Borbor
Gerente Geni'éral Contador Géoeral

Ver notas a los estados financieros



ASANTECORP S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1 — INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD QUE REPORTA

La compafiia fue constituida en la provincia del Guayas, cantdn Guayaquil mediante escritura
publica e! 6 de mayo de 1998, inscrita en el Registro Mercantil el 20 de mayo de 1998,

Su actividad principal es la comercializacion a nivel nacional al sector mayorista de
electrodomésticos de linea blanca y motocicletas marca Tuko.

Aspectps econdmicos en el Ecyador.- L2 Comision para América Latina y ef Caribe (CEPAL},

estima que Ecuador crecerd et 1.7% en el 2017 y el 1.3% en el 2018. El organismo en su -
informe considera que Ecuador continuara experimentando una recuperacién econdmica.

El Banco Central del Ecuador pronostica un mejor desemperio econdmico para el 2017 y
2018, espera un crecimiento en el orden det 1.5% y 1.6%, respectivamente. Sin embargo la
Corporacién de Estudios para el Desarrollo {CORDES), considera que incluso se podria lfegar a
un crecimiento del 2.4% en el 2017.

El Fonde Monetario Internacional (FMI), pese haber mejorado sus perspectivas de
crecimiento, se muestra mas cauto y proyecta un ligero crecimiento del 0.2% en el 2017 y

0.6% en el 2018,

Sin embarge para algunos analistas ecuatorianos, entre el conservadurismo del FMI y el
optimismo del gobierno, lo mas probable es que sea un crecimiento intermedio y consideran
que en el 2017 el consumeo fue el motor de a economia y para el 2018 sera la inversidn; asi lo
muestra las cifras del BCE: el crecimiento del consuma en el 2018 {1.3%) serd menor af del
2017 (4.5%) y la inversién crecera 3.6% en el 2018, mientras que para el 2017 decrecid un

13%.

Los exporiadores ecuatorianos ven con optimismo moderade ef 2018 por el aumento de {as
ventas. Con cifras positivas se retomo el crecimiento tras dos afios de cifras negativas y con
decrecimiento de casi el 6% en el 2015 y de algo mas del 3% en ef 2016, En el crecimignto de
las exportaciones no petroleras, el camardén y el banano tuvieron un-alza importante,
mientras que el cacao presenté una caida en las ventas. Se estima gue para el afic 2018 las
exportaciones no petroleras se incrementaran entre el 5% y 6%, y gue habrd estabilidad en
los precios, no obstante de considerar a nuestro pais muy caro para producir, con costos

extremadameénte caros.

A nivel externo las perspectivas son medianamente positivas por que el consumo va a seguir
creciendo. Esta previsto que Estados Unidos crezca con una economia mucho mds fuerte y
robusta, mientras que la economia europea, a pesar de las incertidumbres del brexit, sigue
creciendo, asi como Asia sigue aumentando el consumo. Cabe mencionar que no hay un
acuerdo comercial con Estados Unidos, principal socio comercial.

Cabe mencionar que el cierre fiscal del 2017 cerré con un déficit de $ 5.700 millones de
délares, esto es, mil millones mas de lo proyectade; por consiguiente para cubrir el déficit,
Ecuador deberd en ef 2018 contraer mas deuda para cumplir con la meta fijada.



ASANTECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

2 — BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1, Declaracién de Cumplimienta.-Los estados financieros adjuntos han side preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera- {NIIF}. Estos estados
financieros fueron autorizados para su emisién por I3 Administracién de Ja Compafiia en
sesion del 15 de marzo, y segin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacion
de la Junta General de Accionista de la compafifa.

2.2_Base_de Medicién.- Los presentes estados financiercs han sido preparados en base del
costo histérico. El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion originada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que
seria recibido por vender un activo o pagado por cancelar un pasivo.

2.3 Moneda Funcional v _de Presentacidn.- _Los estados financieros adjuntos estdn
presentados en défares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la
compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.4 Instrumentos financieros.- Representa cualguier contrato que dé lugar a un activo o
pasivo financiero en la compaitia, 0 s un instrumento de patrimonic en otra compafia.

El efective y equivalente de efectivo, asi como las cuentas por cobrar comerciales
constituyen los activos financieros de {a compaiifa. Se incluye caja y bancos, y si lo hubiere
inversiones temporales con vencimientos menores a tres meses, asi como otros valores de
alta liquidez,

Las cuentas por cobrar a clientes se originan por la venta de bienes y servicios. En lo gue
respecta a bienes, estas los constituyen articulos de la linea blanca, comae son refrigeradoras,
cocinas, equipos de sonido, y motocicletas marca Tuko. Las ventas a crédito son concedidas a
plazo entre 2 y 24 meses y generan intereses a la tasa del Banco Central vigente para cada
mes.

Al cierre del ejercicio econdmico sobre el que se informa, los saldos de cuentas por cobrar
comerciales se revisan para determinar si existe evidencia de no recuperabilidad, a efecto de
de reconocer en resultados una pérdida por deterioro.

2.5 Inventarios.- Son registrados al costo o a su valor neto realizable, el que resulte menor. El
costo de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de ventas variables aplicables.

2.6 Propiedades, planta y equipo.- Comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del active y su puesta en condiciones de
funcionamiento. Los costos de mantenimiento y reparacién menores se registran a
resultados del afio. Los desembolsos posteriores a la fecha de la adquisicién, solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios futuros asociados a la inversién fluyen hacia
la compafiia, y lo mismos puedan ser medidos razonablemente. El costo de propiedad, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta y no considera valor residual.
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ASANTECORP $.A.

NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Las estimaciones de vidas dtiles de propiedad, planta y equipo, son revisadas al cierre de
cada afio, y de considerarlo pertinente las mismas son ajustadas.

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Vehiculos 20 %

las propiedades, planta y equipo se someten a pruebas de deterioro al cierre de cada
ejercicio econdmico. Las pérdidas por deterioro se producen cuando el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el valor neto que se obtendria de su venta o su valor futuro. Al 31 de diciembre no se
ha determinado el requerimiento de reconocer pérdidas por deterioro del activo no
financiero.

2.7 Impuestoe a las ganancdias. Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
exentos de impuesto a la renta o de gastos no considerados deducibles.

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

Durante el 2017 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor el anticipo
minimo determinado en fa declaracion de impuesto a la renta del ejercicic inmediato
anterior, neto del descuento de! 40% seglin decreto 240, por ser mayor al impuesto causado
del presente ejercicic econtmico, de acuerdo con disposiciones legales tributarias.

2.8 Beneficios a los empleados a corto plazo.- Los constituyen el décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, aporte patronal, de acuerdo con disposiciones legales del
Codigo del Trabajo.

La compafia reconoce en sus estados financieros un gasto y su correspondiente pasivo por la
participacién de los trabajadores sobre las utilidades liquidas o contables. Se calcula
aplicando la tasa del 15%. El 10% sera destinado para todos los trabajadores y el 5% restante
serd entregado al trabajador en proporcidn a sus cargas familiares. El reconocimiento,
medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores es tratado come un beneficio a
corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

2.9 Beneficios a [os empleadgs a fargo plazo.- ta NIC 19 establece la contabilizacion y la
informacién a revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los
pasivos por los beneficios post-empleo son: Jubilacién patronal y desahucio, los gue son
registrados en los resultados del afio, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente calificado por la Superintendencia de

Compafia.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo (Art.216), los trabajadores que por 25
afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacidn que le corresponde
en su condicion de afiliados al IESS.
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ASANTECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

En los casos de terminacién de la refacion laboral por desahucio (Art.185, Ley Organica Para
la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo para el hogar), et empleador bonificars al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagara en
los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

La compaiiia realiza estudios actuariales con una compafifa calificada para tal efecto.

2.10. Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias.- Se reconoce cuando es
probable que los beneficios econdmicos de la transaccién fluyan a fa Compafiia y los mismos
se puedan medir con fiabilidad, y los riesgos significativos y ventaja de la propiedad han sido
transferidos al comprador, y la empresa no mantiene control efectivo sobre los mismos.

Los ingrescs comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de fos
bienes en el curso normal de las operaciones de la empresa. Los ingresos se muestran netos
de impuesto a las ventas, rebajas y descuentas, si procede.

2.11 Costos v Gastos.- Se registran al costo histdrico y se reconocen en fa medida que son
incurridos, en el periodo mas cercano en que se conocen.

2.12 NUF que entraran en vigor a partir del 2018:

Normas

a) NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.- Nueva norma de reconocimiento
de ingresos (Sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18, y SIC 31). Aplicacién 1
de enero 2018.

Esta nueva norma aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias que una
etitidad celebra con sus clientes y proporciona un modelo Gnico para el reconockmiento y la
medicién de las ventas de ciertos activos no financieros, como por ejemplo ventas de
propiedades, planta y equipo y otros.

b} NIF 9 Instrumentos financieros.- Sustituye los requisitos de clasificacidon, valoracion,
reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos financieros, la contabilidad de
coberturas y deterioro de NIC 38.Aplicacién 1 de enero 2019.

c) NNF 16 Arrendamientos.- Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas. Aplicacién
1 de enero 20189.

Con la nueva Norma los arrendamientos se registran en el Estado de situacién financiera
reconociendo el valor presente de los pagos de arrendamiento y mostrandolos sea como
actives por arrendamiento {activos por derecho de uso) o incluidos en el rubro Propiedades,
planta y equipo.

Si los pagos por arrendamiento se hacen a lo largo del tiempo, una compafia también
reconoce un pasivo financiero que representa su obligacion de hacer pagos de
arrendamiento a futuro.
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£l efecto mas significativo de los nuevos requisitos serd un aumento en los activos por
arrendamiento y pasives financieros. No haya cambios en |z contabilidad de los
arrendadores, que seguirdn con un modelo similar al de la NIC 17.

Existe algunas excepciones en la aplicacion de las NIIF 16 por cuanto la Norma no reguiere
que un arrendatario reconozca activos y pasivos por: (a) Arrendamientos a corto plazo, y (b)
Arrendamientos de activos de bajo costo.

Modificaciones v/o interpretaciones

Modificacion a la NIC 7 iniciativa de desglose.- Introduce requisitos de desgloses adicionales
con el fin de mejorar la informacién proporcionada a los usuarios. Aplicacién 1 de enero

2017,

Modificacidn a la NIC 2 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas.- Clasificacion de los principios establecidos respecto al reconocimiento de activos
por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. Aplicacion 1 de enero 2017.

Modificacidn a la NIIF 2 Clasificacién y valoracién de pagos basados en acciones.- Aplicacion 1
de enero 2018.

Modificacion NIIF 10 y NIC 28 Venta ¢ aportacion de activos entre un inversor y su
asociada/negocio conjunto.- Clarificacién en relacién al resultado de estas operaciones si se
trata de negocios o de activos. Sin fecha definida.

3._ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

En aplicacidn de las politicas de la empresa, que son descritas en la nota 2, requiere que la
Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de los activos y
pasivos. Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en fa
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo 1a expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias, vy lo efectia
considerando un modelo de negocio en marcha.

4, ADIMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones, la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros: Riesgo de Crédito, de liquidez y de

mercado.

La Junta Directiva o la Gerencia General de la Compafiia son responsable por el desarrolio
de las politicas de administracion de riesgos, asi como de la supervisién y monitoreo de las

mismas.

Las politicas de administracion de riesgos son establecidas con la finalidad de identificar y
analizar los riesgos gue enfrenta la compaiiia, asi como fijar limites y controles adecuados.
La compaitia, mediante sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado vy constructivo en el que todos los
empleados entienda sus roles y obligaciones.
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Riesgo de Crédito.- Constituye el riesgo de que una contraparte no pueda cumplic con sus
ohligaciones con respecto a un instrumento financiero o contrato de venta, lo que originaria
una pérdida financiera. La compaiifa se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras

incluidos los saldo en bancos.

La expasicion maxima al riesgo de crédito de la fecha del estado de situacion financiera es
coma sigue:

Notas 2017 2016
Efectivo y equivalente a efectivo 4 4.652.714 1.705.335
Cuentas por cobrar no refacionados, neto 5 10.601.408 9.764.335
Cuentas por cobrar otras 5 91.170 233.388
Total 15345292  11.703.058

Las cuentas por cobrar comerciales basicamente son por venta al publico. La evaluacion
continua del crédito se realiza sobre las condiciones financieras del cliente. No existe
concentracién de riesgo de crédito. La compafiia establece una provisién por deterioro de
valor que representa su estimacion de las pérdidas con respecto a la cartera por cobrar
cliente. La estimacidn se la determina en base a una evafuacidn individual de las clientes,

El efectivo y equivalente de efectivo son mantenidos principaimente en bancos e
instituciones financieras que estan calificadas entre el rango AAA- v AAA.

Riesgo de Liquidez.- Constituye el riesgo que la compafila tenga para cumplir con sus
obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros. La compafiia para administrar ia
liguidez, pone énfasis en contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen y mantener su imagen. A la fecha de emisidn de fos estados
financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracion pueden ser

consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado.- Constituye el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o de interés, que afecten los ingresos de la Compafiia o el

valor de los instrumentos financieros que mantiene,

Riesgo de Moneda.~ La compaiia en lo posible no efectia transacciones en moneda
diferente al US5, moneda funcional; por lo tanto la Administracion considera que la

exposicidn de la Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés.- La Compaiiia administra este riesgo, contratando en lo posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no ha efectuado préstamos

bancarios. Su pasivo financieros es con La Ganga por $ 15.679.362(2016:$ 12.337.227), que
se origina por la compra de mercaderias. £l pasivo financiero no generan intereses.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo ¢ equivalente de efectivo, es el
efectivo en bancos que es de libre disponibilidad. Incluye caja y bancos, y si lo hubiere
inversiones con vencimientos menores a tres meses, desde la fecha de origen, asi como otros

valores de alta liquidez,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

2017 2016
Caja general 74.594 47.448
inversiones 1.055.559 150.651
Bancos 3.518.561 1.507.236
Total 4,652,714 1.705.335

La compafiia mantiene en el Banco del Pichincha inversiones sobre saldos de cuenta
corriente por el valor de $ 1.059.559 denominadas Sweep Account., con una tasa del 0.75%.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar estd compuesto por:

2017 2016
Clientes 11.264.686 10.354.593
Menos.~Provision por deterioro (663,278} (580.258}
Neto 10.601.408 9.764.335
Cuentas por cobrar relacionadas 73.915 -
Empleados 28.950 9.790
Otros {11.695) 223,598
' 10,692.578 9.997.723

Los créditos concedidos por la compafia van entre 2 v 24 meses plazo con tasa tle interes
del Banco Central vigente a la fecha del crédito para este sector mercado.

El movimiento de fa provisién de cuentas incobrables fue el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio {590.258} (533.685)
Provision cargado a resultado {77.342) {74.322)
Aplicacién a la provision 4.322 17.749
Saldo al final del afio (663.273) {590.258}
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017, inventarios de productos terminados representan $
2.445.699 (2016: S 2.388.552). Los inventarios se encuentran libre de gravdmenes y
garantfas. La Administracién considera que na se presentan deterioro relevante, que

conlieve a una provision.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, propiedades, planta y equipo, muestra el siguiente

resumen;
Enero 1, Diciembre
2017  Adiciones  Bajas 31,2017
Equipo de oficina 7.429 - - 7.429
Muebles y enseres 28.676 - - 28.676
Equipo de computacidn 63.964 10.450 - 74414
Vehiculos _ 20.707 - - 20.707
Otros . 1.445 - . - 1.445
Total 122221 10.450 132.671
{-) Depreciacién acumulada (32.926) (8.705} - {101.631}
Total 29.295 1.745 31.040
fnero 1, Diciembre
2016  Adiciones  Bajas 31,2016
Equipo de oficina 8.874 - 1.445 7.429
Muebles y enseres © 28.676 - - 28.676
Equipo de computacion 60.963 3.001 ~ 63.964
Vehiculos 35.451 - 14.744 20.707
Otros - - . (1.445) 1.445
Total 133.854 3001 14744 122.221
(-) Depreciacidn acumulada {90.607) (10.821) (8.502) (92.926)
Total 43.357 (7.820) 6,242 29.295
. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, es como Sigue:

Proveedores no Relacionados:
Proveedores locales
Proveedores en transito

less

(tras cuentas por pagar

Total

Compaiiias relacionadas, compra de mercaderia
Total

16

2017 2016
188.995  156.262
6.180 17.030
34.132 9.388
208.778 14.802
438.085  197.482

15.679.362 12.337.227
16.094.064 12.534.709
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La acreencia con la compafiia relacionada se origiha por la compra de mercaderia, no

genera intereses,
10. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas se desglosan como sigue:

2017 2016
Por pagar: _
Afrmacenes La Ganga RCA S.A, 15.679.362 12.337.226
Serviganga S.A. - . 7.188
Total 15.679.362 12.344.414

{as principales transaccioneas can las compafiias relacicnadas al 31 de diciembre del 2017

y 2016, se resume a continuacion:

2017 2016
Ventas:
Asantecorp S.A. 915 816
Carlos Garcia Fuentes - 928
Serviganga S.A. 19.708 263
20.623 2.007

Gastos:
La Ganga RCA S.A. 814.593 -
Serviganga S.A. 170.532 -
Alfamundo S.A, 1.870 101.826
Periconstruct S5.A. 5.450 -
inchali S.A. 16.267 -

1.008.712 101.826
Compras;
Asantecarp S.A. 915 1.353
Viapcom S.A. 10.068
Almacenes La Ganga RCA S.A. 7.878.377 7.310.120
Total 7.885.360 7 A7

11. BENERICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los beneficios a empleados acumulados se formaban

de la siguiente manera:

2017

Corriente:

Némina por pagar 39.883
Beneficios sociales 148.8651
Participacién de utilidades 24.640
Total 213.174
No corriente:

Jubilacidn patronal y desahucio 43.098
Total 261.272
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2016
35.002
164.598
24.174
223.774
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Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por 25 afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua ¢ interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidén que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacidn por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificaréd al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. igual bonificacién se
pagard en los casos en la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

Las provisiones por jubilacién patronal y por desahucio estdn sustentadas en estudio
actuarial preparado por una empresa independiente debidamente calificada por la
Superintendencia de Compafiias.

12. INTERESES DMFERIDOS POR VENTAS A CREDITO

Al 31 de diciembre del 2017 intereses diferidas por ventas a crédito por S 968.068 {2016:5
847.700), corresponden a los intereses por venta a crédito que se van reconociendo en
base al principio del devengado.

2017 2016
Saldg inicial 847.700 762.749
Adiciones del periodo - 1.338.813  1.295.220
Transferido a resuitado en el perfodo {1.218.445} {1.210.269)
Saldo final 968.068 847.700

13. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, activas y pasivos por impuestos corrientes se
desglosa de la siguiente manera:

2017 2016

Activos por impuestos corriente:
Impuesto al valor agregado por compra 183.321 80.249
Retenciones impuesto al valor agregado 8.351 3.363
Créditos tributario imp. a la renta afios anteriores 111,255 93.608
Total 302.927 177.220

Pasivos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 33.510 23.582
Impuestoe al valor agregado por ventas 270.102 277.070
Total 303.612 300.652
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13.1 IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposicionas legales, el impuesto a la renta se calcula a la tasa del 22%
sobre las utilidades gravables. Una reconciliacién entre la utilidad contable y la utilidad
gravable, es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 139627 136.998
Conciliacién tributaria:
Mds,- Gastos no deducibles locales : 24.433 35.784
Utilidad gravable 164.060 172.772
Impuesto a la renta causado 36.093 38.010
Impuesto minimo para el ejercicio corriente 85.888 94.899
Menos.- Rebaja anticipo minimo segin D.E. 210 (8.557} - .
Anticipo minimo reducido 77.331 94.899
Retenciones en la fuente del ejercicio (30.482) (21.393)
Anticipo de impuestos a la renta (64.495) (83.831)
Crédito tributario del ejercicio corriente (17.646) {10.325)
Créditos tributarios afios anteriores (93.608) (83.282)
Crédito tributario a favor de [a empresa {111.254} {93.608)

La compahia aplicé a los resultados del ejercicio 2017 como impuesto a la renta
corriente $ 77.331. £ impuesto a [a renta causado en el afio 2017 por $ 36.093 es menor
que el anticipo determinado para este afio que fue de $ 85.888 calculado en base a
dispasicién legal y consignada en la declaracién de impuesto a la renta del afio 2016. £
mayor valor se constituye en el impuesto a la renta corriente del ejercicio presente.

£n noviembre del 2017 mediante Decrete Efecutivo 210 se concedié rebaja al anticipo
minimo para las pequefias, medianas y grandes empresas. La rebaja que se acreditd la
empresa fue de $ 8.577, quedando el anticipo minimo reducido al valor de $ 77.331

la compafiia regularizard en sus registros contables los créditos tributarios de zfios
anteriores que ya estdn prescritos de acuerdo con lo gue establece el art. 47 de la Ley de
Régimen Tributario interno.

13.2 REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre de 2017 se publico la
Ley Organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestién financiera, con vigencia a partir del 1 de enero de 2018, Un
resumen de [as principales reformas es como sigue:

* En el Art.37 de la LRTI.- Se incrementa del 22% al 25% el impuesto a la renta para

sociedades.
s Exoneracidon del impuesio a fa renta en la fusién de entidades del sector financiero

popular y solidario (5 afios).
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* Exoneracidn de impuesto a la renta para nuevas microempresas contados a partir del
primer ejercicio fiscal en que se generen ingresos operacionales (3 afios), siempre
que genere empleo neto e incorpore valor agregado nacional a sus productos.

+ Se excluye como gastos deducibles, pagos por desahucic y pensiones jubilares que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como
deducibles o no para efectos del impuesto a la renta. Se mantiene la obligacion del
empleador de mantener fos fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacidn
de pago de la bonificacion por desahucio y jubilacion patronal.

» Determinacion presuntiva.-Podra ser aplicada en liquidaciones de pago por
diferencias o resolucidn de aplicacion de diferencias.

* Sila participacién accionaria en paraisos fiscales es igual o superior al 50%, [a tarifa
del impuesto a la renta es del 28%.En caso de ser inferior al 50%, solo se aplicara
sobre dicha proporcién.

+ Se mantiene la reduccidn de 10 puntos porcentuales de Ja tarifa de impuesto a la
renta por reinversiones de utilidades. Se incluye como parte de este incentivo a
exportadores habituales, sector manufacturero, sociedades que se dediguen a la
produccién de bienes que posean 50% o més de componente nacional, y sociedades
de turisrno receptivo.

¢ Rebaja de 3 puntos porcentuales de Ja tarifa de impuesto a fa renta para MIPYMES v
Exportadores habituales. Tarifa 22%

* Art.41 LRTI Lit {b) Num.2.- Se excluye del célculo dej anticipo de impuesto 3 la renta,
sueldos y salarios, décimo tercera y cuarta remuneracion, apories patronales.

s Art4l LRT Lit (i) Num.2.- Devolucion del anticipo de Impuesto a la Renta para
empresas y personales naturales obligadas a Hevar contabilidad, siempre que supere
el Impuesto a [a Renta Causado en [a parte que exceda fa Tasa de Impuesto Efectiva

" promedio {menor valor entre la diferencia resultante entre el Anticipo y el Impuesto
a la Renta Causado).Requisito para la devolucidon serd el mantenimiento e
incremento del empleo neto. '

e Exoneracidn del Anticipo de Impuesto a fa Renta para sectores qgue han disminuido
sus ingresos y/o utilidades, para tal efecto se expedira el Decreto Ejecutivo.

e Bancarizacidn a partir de pago de $ 1.000

® Sancién por ocultamiento patrimonial sobre activos o ingresos mantenidos en el
exterior, que serd el mayor valor entre el 1% de activos o 1% de ingresos, por mes o
fraccion de mes, hasta el 5% de tales activos ¢ ingresos. La informacion requerida es
a partir del afio 2014.

» También hubo reforma al Impuesto al Valor Agregado, a los consumos especiales, a
la Ley de Equidad Fributaria y al Cédigo Tributario.

14, PATRIMONIO

Capital social.- Esta representado por 4.000.000 de acciones ordinarias y nominativas con
un valor unitario de US 1,00. El capital autorizado es de $ 8.000.000.

Reserva Jegal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance por lo minimo el 50% del capital
social, Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacion de la compaiiia; perc puede ser capitalizada en su totalidad o para

cubrir pérdidas operacionales.
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Resultados acumulados por Adopcién NIFE.- ta Superintendencia de Compafias del
Fcuador, mediante Resolucidon No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 publicada en el Registro
Oficial 566 de Octubre 28, 2011 establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la Adopcion por primera vez de las NIF, que se registraron en el
patrimonio en una subcuenta denominada “Resuitados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados,
no esta sujeto a distribucidn, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizado para aumentar el capital social, previe el enjugue de las pérdidas
acumuladas y la del dltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubieren.

15. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se resume como sigue:

2017 2016
intereses ganados 1218.445 1.210.269
Recargo cobranza pago tardio 384.050 444.983
Total 1.602.495 1.6 2

Los interases ganados corresponden a los intereses ganados en el financiamiento de sus
ventas a crédito que estan entre 2 y 24 meses, asi como ingresos por gestion de
cobranzas.

Recargo cobranza por pago tardio, corresponde a la gestion de cobranza por retrasos en
los pagos de las cuotas mensuales de sus clientes.
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16. COSTOS Y GASTGS POR NATURALEZA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de los costos y gastos, es como sigue:

2017 2016
Costo de venta:
Compras locales 7.530.856 6.985.938
Variacion anual de inventarios (67.147) 402 481

7.473.709 7.388.412
Gastos operacionales:

Costo de personal:

Sueldos y horas extras 798.079 785.857
Beneficios sociales 436.044 393.389
1.234.123 1.179.246
Alquiler de camiones y camionetas 43.295 92.519
Reparacién de articufos 179.339 109.214
Impuesto a la salida de divisas 124.545 489.780
Intereses de proveedor 802.218 715.215
Baja de inventario 115.478 63.367
Reserva cuentas incobrables 77.342 74.321
Publicidad 8.105 91572
Comisiones 116.232 129.486
Servicio de blindado 20.285 25.458
Mantenimiento local comercial 66.592 42.720
Comisiones de terceros 191.443 S 220.152
Participacién en costos 357.995 -
Arrendamientos de locales 199.965 198.510
Personal de seguridad 7.560 35.429
Honorarios por asesoria 32.217 30.005
Impuestos municipales y otros 33.477 37.392
Seguro colectivo de vida . ' 188.506 192.275
Otros gastos operativos 160.070 142.358
Total 3.959.187 3.869.G619

17. GESTION DE CAPITAL

La compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de
los cambios en las condiciones econdmica,

Los saldos de pasivos y patrimonio y sus porcentajes de participacidn al 31 de diciembre de
2017 y 2016, son comg sigue:

2017 % 016 %
Total pasivos 17.671.372 97.49% 13.906.835 97.26%
Total patrimonio 453.586 2.51% 391.290 2.74%
Total pasivo y patrimonio 18.124 958 100.00% 14.298.125 100.00%

El total de pasivos incluye deudas con compafiia relacionada proveniente de compra de
mercaderias. Saldo a diciembre 31 def 2017 $ 15.679.362{2016: 5 12.337.227].
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ASANTECORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

18. HECHOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisién de estos
estados financieros, no han ocurrido otros hechos de cardcter financiere o de otra indole,
que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.

Ing. Leticia Macias Zambrano Ing. Hotger Ricciy Borbor
Gerente General _ Contador General
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