PARMAIAT DEL ECUADOR S.A.
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Impuestos por recuperar
Anticipos a proveedoresy otras cuentas por
cobrar

Inventarios
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Franklin Cifué’nt;as
Contador

Nota

11
13

10
13

2012 2011

1.614.162 178.858
1.919.644 1.587.704

147.000 -
274.882 255.870
24.866 22.348
1.418.880 1.707.263
5.399.434 3.752.043
6.349.094 6.457.678
20.092 70.005
6.369.186 6.527.683
10.279.726

11.768.620




PARMAILAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes

Préstam os de entidades relacionadas a corto
plazo

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Proveedoresy otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos de entidades relacionadas a largo
plazo

Provisiones por beneficios a em pleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservasy otros

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Nota

11
11
12
13
14

11
14

2012 2011
500.000 500.000
2.231.469 2.215.879
2.287.778 2.290.709
151.466 50.979
163.653 241.865
5.334-366 5.299.432
5.215.000 3.515.000
147.642 119.914
5.362.642 3.634.914
10.697.008 8.934.346
6.167.720 6.167.720
8.846 8.846
(5.104.954) (4.831.186)
1.071.612 1.345.380
11.768.620 10.279.726

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnanciero§.

Franklin Cifuehtes
ontador



PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

ES~TADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operacionales
De venta
De administracién
Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad operacional

Ingresos financieros
Gastos financieros

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio

ﬁnk]in Cifuente$
Contador

Referencia
a Notas

13

2012 2011
21.517.829 21.049.198
(18.716.210) (18.036.659)
2.801.619 3.012.539
(2.292.629) (2.408.179)
(340.413) (367.070)

62.632 (16.837)
231.209 220.453
4.604 235.969

(288.878) (113.817)
(53.065) 342.605

(220.703) (130.867)
(273.768) 211.738

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros.



PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos allde enero del2011

Utilidad neta yres ultado integraldelafio
Saldos al31de diciembre del2011

P érdida neta yresultado integral delafio

Saldos al31de diciembre del2012

Reservas Resultados acumulados
Efectos provenientes
Aportes de de la adopcién por
Capital futuras Reserva primera vezde
social capitalizacio nes Legal Facultativa de Capital NIF Resultados Total
6,167,720 88 8,554 204 3,009,018 2,199,270 (10,251,222) 1133,632
- - - - - - 21L748 21,748
6,167,720 88 8,554 204 3,009,018 2,99.270 (10,039,474) 1345380
- - - - - - (273,768) (273,768)
6,167,720 88 8,554 204 3,009,018 2,199,270 (10,313,242) 1071612

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

franklin Cifuentes

Contador



PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida) Utilidad neta antes de impuesto a la renta

Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Depreciacién

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

Otros ingresos por condonaciones

Provisién para jubilacién patronaly desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar e impuestos por recuperar

Inventarios

Proveedoresy otrascuentas por pagar

Provisiones

Cuentas por pagar entidades relacionadas a corto plazo

Impuestos por pagar

Provisién para jubilacién patronaly desahucio
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de
financiamiento:

Efectivorecibido (pagado) por préstamos con entidades
relacionadas
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento

Incremento neto (disminucién neta) de efectivoy
equivalentes de efectivo

Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ Franklin Cifuentes

Contador

Nota

10
13
11

i3

13

10

2012 2011
(53.065) 342.615
371.036 375.283
13.279 4.404
- (218.747)
39.858 36.382
371.108 539.937
(345.219) (105.958)
(147.000) -
(192.320) (31.440)
288.383 (107.085)
(2.931) 224.821
(78.212) 79.185
15.590 (2.812)
100.487 (156.107)
(12.130) (6.401)
(2.244) 434.140
(262.452) (106.144)
(262.452) (106.144)

1.700.000

(500.000)

1.700.000 (500.000)
1.435.304 (172.004)

178.858 350.862
1.614.162 178.858

./(
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Parmalat del Ecuador S.A. (La Compaiifa o Parmalat),constituida el 10 de febrero de 1982 bajo la
denominacién original de Leche Cotopaxi Lecocem S.A., posee como objeto principal dedicarse al
procesamiento de leche asi como a la importacion y exportacion de toda clase de productos y
subproductos alimenticios, especialmente derivados de leche. Produce a través de sus dos plantas
ubicadas en las ciudades de Cuenca y Lasso, y vende su produccidn en sus diferentes marcas y
presentaciones de manera directa a sus clientes (distribuidores) en el territorio nacional.

La Compafifa es subsidiaria directa de Parmalat SpA, una entidad localizada en Italia que posee el
64.90% de su capital social y que a partir de Julio del 2011 forma parte del Grupo Lactalis con sede
principal en Francia, 1a cual es una entidad multinacional de productos lacteos. Debido a ello
Parmalat del Ecuador S.A. es considerada como compafiia extranjera segin el Régimen Comin de
Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena, lo que le da derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior, una vez que se hayan
pagado los impuestos correspondientes.

Situacién financiera: La Compaiifa presenta en sus estados financieros al cierre del 2012 resultados
acumulados (pérdidas) por aproximadamente US$5,105,000,(US$4,830,000), que incluyen pérdidas
acumuladas por US$10,313,000 (2011: US$10,039,000) las cuales exceden el limite méximo permitido
por la legislacion vigente y colocan a la entidad en causal de disolucién, a menos que los accionistas
propongan alternativas de solucion a satisfaccién de la Superintendencia de Compafiias. Con relacion a
esta situacion la Administracion de la Compafiia ha adoptado, entre otras, las siguientes medidas que
considera le permitiran afrontar la situacién antes indicada y continuar operando:

. Focalizacion en clientes estratégicos como autoservicios.

. Mantener el control de costos y gastos.

. Crecimiento en la presentaciéon UHT.

. Publicidad en medios.

. Apoyo de su Casa matriz y entidades relacionadas.

. Evaluacién de cambios en la estructura del patrimonio, enfocado en la disminucién de las

pérdidas acumuladas.

En diciembre del 2012 la Junta General de Accionistas decidié disminuir el capital social de la
Compania en aproximadamente US$4,800,000, €l cual ser destinado a Aportes de Futuras
Capitalizaciones y este a la vez se compensen las pérdidas acumuladas. Al momento este proceso se
encuentra en proceso de revision y aprobacién por parte de la Superintendencia de Compafiias.

Con base en estas medidas y expectativas, la Administracion ha elaborado los estados financieros de la
Compafiia con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto,
dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser
necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse
y la Compaiiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del
curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estadosfinincieros.

o~




2.1

PARMAILAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia presenta un minimo superavit de capital de trabajo por
aproximadamente US$65,000 (2011: déficit de capital de trabajo por aproximadamente US$1,540,000)
originado fundamentalmente por la deuda mantenida con sus entidades relacionadas, la cual al 31 de
diciembre del 2012 asciende a aproximadamente US$7,946,000 (2011: US$6,230,000). Teniendo al 31

.de diciembre del 2012, cuentas por pagar a entidades relacionadas al corto plazo un valor de

aproximadamente US$2,731,000 (2011: US$2,715,000) y al largo plazo por US$5,215,000 (2011:
US$3,515,000).Ver Nota 11.

La Compaiiia ha venido cumpliendo con los pagos acordados en la medida que sus flujos de fondos le
han permitido realizarlo y para disminuir su déficit de capital de trabajo en el afio 2012 obtuvo otro
préstamo de su Casa Matriz por US$2,200,000 con un periodo de gracia de 1 afio y pagadero en una sola
cuota final en diciembre de 2018 .

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Parmalat del Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

han sido emitidos con la autorizacién de fecha 15 de febrero del 2013 por parte del Representante Legal

dela Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad ¢ las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.



PARMAILAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Con el objeto de uniformar la presentacién de la agrupacion de los rubros incluidos en el Estado de
Resultados Integrales del 2012 con los del afio 2011, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o
agrupaciones en el Estado de Resultados Integrales del afio 2011 y sus notas.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Nomma Tipo de cambio giercicios iniciados a partirde;
NIC 9 Enmienda, 'Beneficios a empleados' - Eliminacién delenfo que delcorredorycalculo

de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del203

TR . . s
NIC 27 Revnsn.én, Estados financieros separados'-Disposiciénsobre los estados lde enero del20 1
financieros separados.
NIC 28 Revision,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre
. o R : . 1de enero del2013
consolidacién de negocios conjuntos yasociadas.
NIF 10 Estados financieros consolidados’- Construye concepto de controlen la
A . 1de enero del2013
consolidacion de estados financieros.
NIF 11 'Acuerdos conjuntos’ 1de enero del2013
NIF 12 Dlvulg.acmne.s de intereses en otra.s entidades' - ncluye divulgaciones requeridas de 1de enero del 2013
todo tipo de intereses en otras entidades.
NIF 3 'Medicidn delvalorrazonable' - Precisarla definicién de valorrazonable, fuentes de
c s X . . lde enero del2013
medicién y divelgacio nes requeridas.
NIC 32 En:t:xxenda. Gl{l& para la aplicaciéon de instrumentos financieros,compensacién de 1de enero del2014
activos ypasivos.
NIF 9 Ihstrumentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicion de activos y

; . Ide enero del2015
pasivos financieros.

La Administracion estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones

antes descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su

aplicacién inicial.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estin expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compafiias

relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones.



2.4

PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar ”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y otras cuentas por cobrar. De igual forma, la Compaijifa solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y otras cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar comerciales a clientes, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y
otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a %agos fijos 0
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los
préstamos de entidades relacionadas, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveedores y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2.Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion finanLiera ala

fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o



PARMAIAT DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a)

b)

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales a clientes: Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por clientes por la venta de productos (leche UHT, leche en
polvo, lecha ultra pasteurizada, leche condensada, crema de leche y mantequilla).
Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se recuperan
hasta en 9o dias. Las provisiones de deterioro se muestran netas de las cuentas por
cobrar comerciales.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a la
venta de leche en polvo. Las cuales se clasifican como corrientes si se espera cobrar

en 12 meses 0 menos, de lo contrario se presentan en activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compailia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

if)

Préstamos de entidades relacionadas: Se registran inicialmente a su yalor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas a las que
tiene acceso la Compaiiia en el mercado, que por su actual situacién econémica, se
limitan al de las entidades relacionadas. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales, bajo el rubro de gastos financieros, los intereses pendientes de pago se
presentan el estado de situacidn financiera, como parte del préstamo a entidades
relacionadas. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no se mantienen saldos por pagar
de intereses, el valor cancelado en el afio es de US$61,308 (US$56,231) incluido en
gastos financieros. \

Cuentas por pagar a proveedores comerciales y otras: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 9o dfas. En caso
de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como
pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrables bajo el rubro de gastos financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
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iti)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y activos fijos que son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo, dado que son exigibles en cualquier momento.
No devengan intereses y se registran a su valor nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Parmalat del Ecuador S.A. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si Parmalat del Ecuador S.A transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y
distribucion.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacidn.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histdorico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros|asociados a
la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos. El costo también puede incluir transferencias del patrimonio de
cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican como coberturas de flujos de efectivo de
compras de maquinarias y equipos.,
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, y considera valores residuales.
Las estimaciones de vidas ftitiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Muebles y enseres 10-12
Equipos de oficina 8-10
Magquinaria y equipo 25-30
Equipos de computacion 3-5
Vehiculos 10 -12

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros
ingresos o egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administraciéon ha definido como mayor a
un afio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos fijos se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Combaﬁia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. ‘

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, no se han identificado pérdidas por deterioro de Propiedad,
planta y equipos que debiesen ser registradas, ya que su valor recuperable, segtin avaltios del 2011, se
aproxima a su valor en libros y se estima que estos montos no hayan sufrido disminuciones
significativas durante el 2012.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2012 y 2011 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado, el
valor del Anticipo Minimo.

Es importante sefialar que de acuerdo con el Coédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al
22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el 1mpuesto ala renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién
financieray corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal, y desahucio (no fondeados): La Compaiiia
tiene un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2011: 7% anual)
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Parmalat del Ecuador S.A.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9 Parmalat del Ecuador S.A. registra provisiones cuando (i) la
Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se
ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de servicios bésicos, proveedores (servicios o bienes recibidos sin
factura, pagos a Municipios y beneficios a los empleados de corto y largo plazo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Parmalat del Ecuador S.A. hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener
un control sobre los mismos.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territorio ecuatoriano, en
sus varias presentaciones, productos que son vendidos y comercializados a través de distribuidores
mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que so$ importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

o Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evaliian al cierre de
cada afio y se realiza la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos.

. Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirén en el futuro.
Adicionalmente la Compafiia evaltia anualmente los ingresos gravables que se generaran en los
proximos afios para determinar si podra amortizar pérdidas tributarias y por ende recuperar los
activos por impuestos diferidos correspondientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Parmalat del Ecuador S.A. siguiendo la directriz del
manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que est4 expuesto a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a
las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian tener un impacto en los
resultados integrales y el estado de situacion financiera de la Compaiiia.

La Compafiia también est4 expuesta a los siguientes riesgos financieros:

) Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caracter general.
5.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Parmalat del Ecuador S.A. y del Grupo Parmalat. Para garantizar la calidad de los productos en el
Ecuador, la Compaiiia adopt6 los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de
produccion, desde la adquisicién de materias primas hasta la distribucion de los productos
terminados.

La Casa Matriz implement6 un proyecto para permitir que las unidades de negocio individuales
puedan mapear los riesgos operativos. Los riesgos operativos se asignan por una herramienta especial
que los clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto potencial econdémico y en las
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siguientes categorfas: por competencia, por contexto externo, por el entorno normativo, por procesos,
por procedimientos, por sostenibilidad, por salud y la seguridad, por marcas, por productos, por
organizacidn, por sistemas y tecnologia y por recursos humanos. Los resultados de estas actividades se
actualizan cada seis meses y esto es evaluado por la Casa Matriz.

Sin embargo, los procesos de fabricacién de la Compafiia estan expuestos al riesgo de contaminacién
tanto para productos como para materiales de envasado. Este riesgo de exposicion aplica a todos los
procesos de la industria alimentaria y puede resultar en que la Compaiiia realice un retiro de
productos que resulte costoso.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compafiia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con
los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las préicticas de la industria. Al 31 de
diciembre del 2012 se ha realizado bajas de inventario por US$348,900 (2010: US$374,000), en
cumplimiento de este proceso.

De acuerdo con la politica de control, reduccion y transferencia de los riesgos operativos inherentes a
las actividades industriales y comerciales, la Compafiia por directriz de su Casa Matriz ha establecido
un sistema de aseguramiento de las principales politicas con las que se negocian y ejecutan los trabajos
para el Grupo Parmalat y las politicas locales de riesgo primarios aplicadas por Parmalat del Ecuador
Cia. Ltda. Estos tltimos proporcionan cobertura inmediata a los riesgos, que se complementa con las
principales politicas cuando la magnitud de los dafios supera la cobertura local.

La Compaiiia realiza procedimientos de prevencién y procedimientos de controles a nivel de
fabricacién, se evaltian las coberturas de seguros en forma periddica, utilizando, cuando sea apropiado,
el apoyo de profesionales independientes.

5.2 Factores de riesgo financiero !

La politica de gestion de riesgo financiero de Parmalat del Ecuador S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente
a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para
operar, cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite
sélo para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los
tipos de cambio de divisas.

Las transacciones especulativas no estin permitidas por el Grupo Parmalat. 1

|

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: rieséos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general
de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
{nercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de
a Compaiiia.
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(i) Riesgos de cambio: Parmalat del Ecuador S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario
debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados
destinatarios se realizan casi exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de
América). Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas
de crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la
Casa Matriz.

Los préstamos proporcionados a Parmalat del Ecuador S.A. por compafifas relacionadas han sido en
moneda local para no tener una exposicién al riesgo cambiario.

(ii) Riesgo de precio de materias primas : La principal exposicién a la variacion de precios de
materias primas se encuentra relacionada con el abastecimiento de leche cruda y las regulaciones
locales por parte de las autoridades gubernamentales al precio, lo que puede incidir en los margenes
de rentabilidad de la Compafiia.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo: El riesgo de
tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El endeudamiento a tasas
fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza los cargos a intereses a valor razonable a través del analisis de precios de
transferencia.

La Compaiiia debe determinar el tratamiento de sus pasivos, esto es definir en su politica el acceso a
qué tipo de lineas de crédito podria tener en el caso de ser necesario, en relacion a esto la Compaiiia
tiene la politica de tener inversiones y créditos dentro del mismo Grupo, por tener un capital de
trabajo negativo y por no tener un acceso abierto a la banca financiera local, por lo que ¢l mercado de
acceso para préstamos esté atado a sus entidades relacionadas. T

(iv) Riesgo de crédito: El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes mayoristas y
minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sblo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a distribuidores, cadenas,
etc, a quienes se le concede créditos con un plazo méaximo de pago de noventa dias y que,
histéricamente, no presenta incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que
la Compania incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. \
(v) Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia ha operado en los ltimos afios, al limite, no teniendo excedentes de efectivo, por lo que
ha necesitado el apoyo de la Casa Matriz y de sus entidades relacionadas, por lo cual se han obtenido

durante el afio 2012, un nuevo crédito de US$2,200,000 y en el afio 2011 se recibi6 una condonacién
de intereses y aplazamiento del pago de capital de préstamos a largo plazo.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiifa remanentes a la fecha dl
estado de situacién financiera hasta la fecha de vencimiento. Los montos revelados en el cuadro
siguiente corresponden a los flujos de efectivo sin descontar.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros (incluye intereses e impuestos a la salida de
divisas a pagarse en créditos con relacionadas y proveedores del exterior).

Menos de 1 Entre 2y 5
Al 31 de diciembre de 2012 ano afios
Préstamos con entidades relacionadas 581.356 6.246.873
Cuentas por pagar
Proveedoresy otras cuentas por pagar 2.295.277 -
Entidades relacionadas 2.343.042 -
5.219.676 6.246.873
Menos de 1 Entrez2y 5
Al 31 de diciembre de 2011 afio afios
Préstamos con entidades relacionadas 582.372 3.883.866
Cuentas por pagar
Proveedoresy otras cuentas por pagar 2.300.153 -
Entidades relacionadas 2.326.673 -
0
5.209.198 3.883.866

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos incluyendo partes relacionadas menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se
calcula como el patrimonio neto del estado de situacién financiera mas la deuda neta, |
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Total préstamos con entidades relacionadas (1) 5,715,000 4,015,000
Proveedores y otras cuentas por pagar 2,287,778 2,290,709
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,614,162) (178,858)
Deuda neta 6,388,616 6,126,851
Total patrimonio 1,071,612 1,345,380
Capital total 7,460,228 7,472,231
Ratio de apalancamiento 86% 82%

(1)  Lavariacibn en el ratio de apalancamiento en 2012 se origina principalmente por el préstamo
recibido por su relacionada Parmalat SpA de US$2,200,000, neto del pago de US$500,000
realizado a Parmalat Colombia.

5.3 Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en la industria alimentaria, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo,
las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compafiia en el Ecuador operan en paises que
son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial (Italia).

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores y la continuacién de la crisis econémica, podrian
tener un efecto sobre la evolucién de la Compaiiia. Sin embargo, la Compaiiia a nivel mundial hoy
forma parte del Grupo Lactalis, la cual es una entidad multinacional francesa lider mundial en
productos alimenticios. |
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembredel 2012 Al 31 de diciembre del 2011

Corriente No corriente Corriente Nocorriente
Uuss$ US$ uss$ USs$
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 1.614.162 - 178.858 -
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.919.644 - 1.587.704 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 147.000 - - -
Total activos financieros 3.680.806 - 1.766.562 -
=

amortizado
Proveedoresy otras cuentas por pagar (2.287.778) - (2.290.709) -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (2.231.469) - (2.215.879) -
Préstamos con entidades relacionadas (500.000) (5.215.000) (500.000) (3.515.000)
Total pasivos financieros (5.019.247) (5.215.000) (5.006.588) (3.515.000)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y
equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. En relacién a los préstamos con relacionadas el valor razonable es equivalente al valor en
libros, debido a que el mercado que tiene la compafiifa es con empresas relacionadas, por lo tanto las
tasas pactadas son las que se pagaran al momento de su exigibilidad. Al cierre del 2012 y 2011, la tasa
anual que genera el préstamo con Parmalat Colombia es del 0,25425% mas el 1% de spread, mas el
Impuesto a la Salida de Capitales del 5% con lo que totaliza aproximadamente 6,2%. En €] afio 2012, el
préstamo recibido por Parmalat SpA tiene una tasa anual del 0,31050% maés el 5% de spread, el
Impuesto a la Salida de Capitales del 5% con lo que totaliza aproximadamente un 10%, L4 tasa en el
mercado local para préstamos externos al 31 de diciembre del 2012 es del 8,17% (2011: 8,17%).
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31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Consumo de materias primas y producto
terminado

De personal (1)

Fletes y transporte

Depreciaciones

Energia

Mantenimiento y reparaciones

Crédito tributario no recuperado
Honorarios por servicios profesionales
Publicidad y promociones

Regalias (2)

Otros costos y gastos

Consumo de materias primas y producto
terminado

De personal (1)

Fletes y transporte

Depreciaciones

Energia

Mantenimiento y reparaciones

Crédito tributario no recuperado
Participacién de trabajadores
Honorarios por servicios profesionales
Publicidad y promociones

Regalias (2)

Otros costos y gastos

(1)  Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto,

Costo Gastos de Gastos
de Ventas Ventas Administrativos Tetal

16,123,533 - - 16,123,533
715,894 497,229 151,467 1,364,590
645,473 725,083 - 1,370,556
349,802 15,754 5,480 371,036
213,264 - - 213,264
152,571 16,219 4,702 173,492
103,478 119,339 17,206 240,023
27,179 11,693 72,602 111,474
- 141,142 - 141,142
- 532,853 - 532,853
385,016 233,317 88,956 707,289
18,716,210 2,292,629 340,413 21,349,252

Costo Gastos de Gastos
15,420,260 - - 15,420,260
687,779 421,199 160,239 1,269,217
610,325 698,128 - 1,308,453
355,164 15,309 4,810 375,283
249,869 - - 249,869
157,331 6,627 4,552 168,510
147,585 101,675 13,322 262,582
31,584 23,914 4,963 60,461
26,784 10,411 98,334 135,529
- 355,420 - 355,420
- 518,433 - 518,433
349,978 257,063 80,850 687,891
18,036,659 2,408,179 367,070 20,811,908

vacaciones, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.

(2) Vernotaiy.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre
2012 2011
Efectivoen caja 2,000 2,000
Bancos (1) 1,612,162 176,858
1,614,162 178,858

(1) Corresponden a depdsitos mantenidos en bancos locales, tales como Banco Pichincha C.A. y Banco
de la Produccién S.A Produbanco. Al cierre del 2012 se recibi el préstamo de US$2,200,000 de
Parmalat SpA. que sirvio para el pago de US$500,000 a Parmalat Colombia y el saldo restante
permanecié en bancos.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
2012 2011
Clientes nacionales (1) 1.957.832 1.638.509
Provisién por deterioro de cartera (38.188) (50.805)
1.919.644 1.587.704

(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacién:

31 de diciembre

2012 2011
Cartera corriente 1.906.913 1.568.021
De 91 a 120 dias de vencido 2.384 1.097
De 121 a 180 dias de vencido 3.106 7.028
De 181 a 360 dias de vencido 4.949 . 37.867
Dias vencidos superiores a un afio 40.480 | 24.496
1.957.832 1.638.509

La Administracion de la Compafiia ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
estan en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un afio), el resto estdn en gestién de cobros y
convenios de pagos.



9.

PARMAILAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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El movimiento de la provision de deterioro de cartera es el siguiente:

31 de diciembre

2012 2011

Saldos al inicio del afio 50.805 46.401

Incrementos 13.279 4.404
Utilizaciones (25.896) -

38.188 50.805

INVENTARIOS
Composicidn:
31 de diciembre
2012 2011
Materia prima (1) 156,053 96,905
Material de envase (2) 373,736 242,310
Producto terminado 401,994 989,469
Repuestos, Materiales y suministros (3) 487,082 378,579
Inportacién en transito 15 -
1,418,880 1,707,263

(1)  Corresponde basicamente a leche cruda y concentrados de frutas para leches saborizadas.
(2)  Incluye basicamente bobinas de envase, 1aminas de leche y etiquetas.

(3)  Incluye basicamente repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en
la produccién y tienen una duracién menor a un afio desde su utilizacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacién:

Descie

Al de enero del zo11

Costo histérico

Depreciacion acumulada

Valor en fibros al s de enero del 2010

Movimento 2011

Adiciones

Transferencias

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2010

Al 31 de diciembre del 201
Casto histdric

Depreciacitn acumulada

Valor en libros

Movimiento 2012

Adiciones

Bajas

Depreciacion de bajas

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre el 2011
Al 31 de diciembre del 2012

Costo histérico

Depreciacion acumulada
Valor en libros

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011

Construcciones Maquinarias y Muebles y Equipos de
1,414,358 76,758 1,624,141 3,794,424 53,451 34,649 87,020 7,084,80t

- - (35,868) (208378) (542) 3,072) (15,239) (357.984)

1414358 7758 1,583,273 3,496,046 48,024 31577 2781 6726817
105,533 - . 6t 106,144
(119,333) 86,133 33,200 . - - -

: : (36,881) (Gu654) (5316) (6194) (15238) (375,283
1414358 62958 1,637,525 3,217,592 42,708 25,994 56,543 6,457,678
1414358 62,958 1,710,274 3,827,624 53,451 35,260 87,020 7,190,945 «

. - (72749) (610,032) (10.743) (9,266) (30477 (733,267)

—_— 438 62088 1678 3ayse 428 o 63 64w
252,115 - 7,970 4336 264,421

- (2317) : ) (2317)

%48 - - - - 348

- - (40.380) (303,019) (5:18) (7,08) (15:238) (37,036
1,414,358 315073 1,595,176 2,922,543 37.390 23,249 41,305 12,806,772
1,414,358 315073 1,707.957 3,825,594 53,451 39,59 87,020 7,453,049

- . (112,781) (913,051) (16,061) (16,347) 573 (1,103,955)
1414358 35073 1505176 2922,543 37 23,249 41,30 6,349,094

con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:
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31de diciembre

Sociedad, Relacion Iransaccién 2010 201
P armalat Colombia Ltda. Entidad de! Grupo Parmalat Compra de leche condensada uss 241555 176.544
Exportacién de inventario
Procesadora de Leche Proleche S.A. Entidad del Grupo P armalat Venta de leche en polvo uss 441000 B
Ragos
Pammalat Colombia Ltda. Entidad dedGrupo Parmalat Abono de préstamo uss 500.000 500.000
Intereses devengados porpréstamo Uss 61308 56.231
561308 556231
Gastos de administracion
Regalias Uss 532.853 518.433
ParmalatSp.A. Casa matriz Otros uss - 3.172
532.853 521605
hgres ancier
Condonacién de Intereses (Ingreso
Parmalat Colombia Ltda. Entidad del Grupo P armalat financiero) Us$ - 218.747
- 218.747

Préstamos recibidos
ParmalatS.pA. Casa matriz Préstamo recibido Uss 2.200.000 -
2.200.000 -
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31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Sociedad Relacién

Documentos ycuentas porcobrar

Procesadora de Leche Proleche S.A. (D) Entidad del Grupo Parmalat

Iéstamos a corto ZOo,

Parmalat Colombia Leda. - Préstamo (2) Entidad de] Grupo Pammalat

Documentos ycuentas porpagar

Procesadora de Leche Proieche S.A.(3)
Pammalat Colombia Ltda.(4) Entidad del Grupo Parmalat
Parmalat Argentina S A. Entidad del Grupo P armalat
Pamalat Brasil S.A. Entidad del Grupo Parmalat
Parmalat Participaciones do Brasil Entidad del Grupo Parmalat
Parmalat S.p.A.(5) Entidad del Grupo Parmalat

Entidad del Grupo Pamalat

Bréstamos a Jargo plazo
Parmalat Colombia Lida. - Préstamo (2)
Parmalat S.p.A.-Préstamo (6)

Entidad del Grupo Parmalat
Entidad del Grupo P armalat

Transaccion

Venta de leche en polvo

Porcién cormiente de préstamo contratado

Compra de maquinarias y producto
terminado

Compra de mercaderia

Deuda antigua

Deuda antigua

Deuda antigua

Regalias

Préstamo contratado
Préstamo contratado

uss

uss

Uss
uss$
us$
uss
Us$
uss

Uss
uss

3ide dicicmbre

2012 201
147.000 -
147.000 -

500.000 500.000
500.000 500.000
869.735 869.735
691556 683.852
67210 67.210
16.690 16.690
353513 353513
102.765 94.879
2231469 2.215.879
3.015.000 3.515.000

2.200.000 -

5.215.000 3.515.000

7.946.469 6.230.879

(*yLa Administracién de la Compaiila ha registrado una provisién por Impuesto de Salida de Capitales por aproximadamente US$ 96,000 incluido en el rubro impuestos por pagaren

el Estado de Sitruacién Financiera, para los pagos futuros de estos saldos.
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@)

(2)

3

4

5)

(6)

Saldo de cuentas por cobrar originado en la exportacién de leche en polvo ala Compafiia
Procesadora de Leche Proleche S.A.

Saldo de un préstamo recibido en afios anteriores de Parmalat Colombia Ltda. el cual devenga un
interés anual 0,52694% equivalente a la tasa Libor, mas el 1% de spread y al 31 de diciembre
faltan cancelar 20 cuotas trimestrales de intereses, y el capital se paga en la Gltima cuota trimestral
de cada afio hasta el 2017. En el afio 2012 se efectud un abono al préstamo por aproximadamente
US$ 500,000 (2011: US$ 500,000), mas pago de intereses por US$61,308 (2011: US$56,231).

El saldo corresponde a: i) el valor por adquisicion de maquinarias y por compra de producto
terminado, adquirido en afios anteriores, del cual no se han establecido intereses, ni forma de
pago del mismo; pero debido a que la Compaflia relacionada lo puede exigir en cualquier
momento, se clasifica en el corto plazo.

Incluye: i) la asuncion del crédito por aproximadamente US$668,000 de LacteosMilk por el
proceso de reestructuracién que mantuvo la Compaiiia en afios anteriores y ii) el saldo restante
por adquisiciones de mercaderia y iii) Con fecha 30 de marzo del 2011, Parmalat Colombia Ltda.
Informa a la Compafiia que se realiza una condonacion de los intereses por US$218,747, el cual se
incluye dentro del rubro de ingresos financieros en el afio 2011.

Corresponde al saldo por pagar de los royalties generados en el afio 2012 por US$532,853 (2011:
US$518,433). En Julio del 2009 la Compaiiia suscribi6 un contrato de uso de ciertas marcas con la
Compaflia Parmalat S.p.A. que se calcula sobre el 2.5% sobre las ventas netas de los productos
licenciadas con las marcas: i) Parmalat (leche pasteurizada, leche UHT, leche en polvo, leche de
sabor y leche condensada, ii) Zymil (leche pasteurizada y leche UHT) y iii) Santal (jugo de frutas).
El contrato serd automaticamente renovado por periodos sucesivos de un afio a menos una de las
partes notifique a la otra con 120 dias de anticipacion, su intensién de darlo por terminado.

Corresponde a un préstamo recibido el mes de diciembre del afio 2012 de Parmalat S.p.A. el cual
devenga un interés anual del 0,31050% més un 5% de spread y que deber4 ser pagado en 20
cuotas trimestrales con un periodo inicial de gracia de 12 meses, el préstamo es pagadero hasta el
afio 2018.

Vencimiento de los préstamos por pagar a relacionadas:

31 de diciembre

2012 2011
Afio 2013 - 500.000
Afio 2014 500.000 500.000
Afio 2015 515.000 515.000
Afio 2016 1.000.000 1.000.000
Afio 2017 1.000.000 1.000.000
Afio 2018 2.200.000 -

5.215.000 3.515.000
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave en el Ecuador que son los Gerentes de
Areas y el Representante Legal. En la actualidad el staff gerencial esta conformado por representante
Legal, Presidente, Gerente General, Gerente de Finanzas, Gerente de Ventas, Gerente de Plantay
Produccién y Gerente de Calidad, que en algunos casos una misma persona ocupa el puesto.

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2012 y 2011 se detalla a continuacién:

US$ 2012 US$2011
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 221,716 236,496
Beneficios sociales a largo plazo 80,677 59,024
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2012 2011
Proveedores de leche 834.417 773177
Proveedores nacionales 548.659 599.127
Fletesy transporte 354.351 339.836
Proveedores del exterior 149.981 188.878
Publicidad 137.999 88.650
Mantenimiento 60.349 91.829
Otros 202.022 209.212
2.287.778 2.290.709
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
El movimiento del impuesto a la renta es el siguiente:
2012 2011
Impuesto a la renta corriente (1): 170,790 157,507
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias
temporales y derecho a recuperacion de i
pérdidas tributarias(2) 49,913 (26,640)
Impuestoa la renta 220,703 130,867

(1) Al 31dediciembre del 2012, el gasto de impuesto a la renta corriente por US$170,790 (2011:
US$157,507) fue compensado con las retenciones en la fuente de afios anteriores y ejercicio
corriente por US$123,234 (2011:US$123,126) y anticipos por US$47,664 (2011: US$68,125),
disminuyendo el rubro de impuestos por recuperar.
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(2) Originado principalmente en el derecho a la recuperacién de pérdidas tributarias de afios
anteriores, neto de las diferencias entre el costo atribuido a través de revaluaciones a las
propiedades, planta y equipo en la fecha de transicién, enero 1, del 2010y el costo de estos
activos bajo su base tributaria.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados
al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011
Utilidad (Pérdida) del afio (53.065) 403.076
Menos - 15% participacion a trabajadores - (60.461)
(53.065) 342.615
Menos - ingresos exentos - (218.747)
Més - gastos no deducibles (1) 503.843 197.125
Base tributaria 450.778 320.993
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta calculado (2) 103.679 77.038
Anticipo minimo de impuesto a la renta (2) 170.790 157.507
Impuesto diferido 49.913 {26.640)
Impuesto a la renta del afio 220.703 130.867

(1)  Corresponden principalmente a exceso de provisién cuentas dudosas, provisién para Jubilacién
Patronal menor a 10 afios, y depreciacién de avaliios, gastos sin respaldo, y ajustes por
provisiones de Impuesto a la Salida de Divisas.

(2) Célculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: La Compafifa determiné que el anticipo
minimo de Impuesto a la Renta para el 2012 y 2011, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.8,
ascendia a US$170,790 (2011: US$157,507), monto que supera el impuesto a la renta corriente
expuesto anteriormente por US$103,679 (2011: US$77,038), considerando que no se va a
presentar solicitud de devolucién al SRI, la Compafiia incluye en el estado de Resultados como
impuesto a la Renta corriente causado el monto de US170,790 (2011: US$157,507) del anticipo
minimo.

Impuestos por recuperar:
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El rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos, se compone de:

31 de diciembre
2012 2011
Anticipo de impuesto a la renta - 26.351
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 27.624 24.369
Retenciones en la fuente (1) 247.258 205.150
274.882 255.870

(1) Corresponden principalmente a retenciones de impuesto a la renta del afio 2008 por US$70,000 que
est4 siendo reclamado por la Compafifa y cuyo proceso se encuentra en la Sala del Tribunal Distrital
de lo Fiscal. A la fecha el mencionado caso no ha sido resuelto y segtin los asesores legales se ha
agotado el trimite de la causa y estén a la espera que dicten sentencia. La Administracion de la
Compaiiia considera que los mismos seran resueltos favorablemente, por lo que no ha constituido
provisiones para cubrir la posible incobrabilidad de estas cuentas por cobrar. El monto restante
corresponde a retenciones de impuestos de los afios 2011 y 2012 que se liquidaran con el pago de
impuesto a la renta de periodos futuros.

Impuestos por pagar:

El rubro Cuentas por pagar - Impuestos, se compone de:

31 de diciembre
2012 2011
Impuesto a la salida de capitales 96,663 -
Retenciones en la fuente por pagar 35,710 32,557
IVA retenido por pagar 11,142 12,373
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 7,951 6,049
151,466 50,979

Situacion fiscal -

Los afios 2009 al 2012 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida tributaria de un afio puede compensarse con
las utilidades gravables que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el

porcentaje de impuesto a la renta a pagar de las utilidades obtenidas que para el afio 2012 es el 23% (2011:
24%).
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Al cierre del afio 2012 las pérdidas tributarias ascienden a aproximadamente a US$686,491 (2011:
US$1,076,537) las cuales estén sujetas a confirmaci6én por parte de las autoridades.

Al cierre del 2012 la Compafiia, en base a sus proyecciones de lucro tributable futuro y las limitaciones de
plazo para amortizar las pérdidas tributarias y considerando el pago minimo de impuesto a la renta, ha
considerado que no podra recuperar en el tiempo el beneficio de la amortizacion de pérdidas tributarias,
por lo que ha dado de baja el impuesto diferido relacionado por US$79,602, saldo que se mantenfa al 31
de diciembre del 2011.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000.
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta atn con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012, sin embargo
considera que debido a que las transacciones del 2012 son similares a las del afio 2011y que los
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anélisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Im puestos diferidos activ os:

Impuesto diferido activo que se recuperaré después de 12 meses
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses

Im puestos diferidos pasiv os:

Impuesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses

Saldoneto de impuesto diferido activo

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1 deenerodel 2011

Cargo - crédito a resultados por im puestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2011

Cargo - crédito a resultados por im puestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2012

2012 2011
21.266 79.602
17.736 9.313
39.002 88.915
2012 2011
18.910 18.910
18.910 18.910
20.092 70.005
Im puesto diferido
activo pasivo Total
89,319 (45,954) 43,365
(404) 27,044 26,640
88,915 (18,910) 70,005
(49,913) - (49,913)
39,002 (18,910) 20,092
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Impuestos diferidos:
Al1 deenerode2011

Cargo - crédito a resultados por

im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2011

Cargo - crédito a resultados por

im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2012

Activo Pasivo
Por derechos
por Por reavalaos
amortizacién Provisiones de
de las (principalmen  propiedades
pérdidas te de jubilacién plantay
tributarias y desahucio) equipos Total
79.602 9.717 (45.954) 43.365
- (404) 27.044 26.640
79.602 9.313 (18.910) 70.005
(79.602) 29.689 - (49.913)
- 39.002 (18.910) 20.092

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se

muestra a continuacion:

Utilidad del afio antes de impuestos
Tasa impositiva vigente
Impuesto a la renta

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al calcular

la ganancia fiscal
Menos - Ingresos exentos
Mas - Gastos no deducibles

Mas - Alcance del anticipo minimo de impuesto a la renta y otros

menores

Impuesto a la renta

2012 2011
(53.065) 342.615
23% 24%
(12.205) 82.228
- (52.499)
115.884 47.310
117.024 53.828
220.703 130.867
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PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2012

Pasivos corrientes
Provisiones
Beneficios sociales (1)
Participacién laboral (2)
Otras provisiones (3)

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficos a empleados
Jubilacién patronal y desahucio(3)

Afio 2011

Pasivos corrientes
Provisiones
Beneficios sociales (1)
Participacion laboral (2)
Otras provisiones (3)

Pasivos no corrientes
Provisiones por beneficos a empleados
Jubilacién patronal y desahucio(3)

Pagos,
otros
Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
81,409 1,279,049 1,267,231 93,227
60,461 - 60,461 -
99,995 674,243 703,812 70,426
241,865 1,953,292 2,031,504 163,653
119,914 39,838 12,130 147,642
119,914 39,858 12,130 147,642
71,666 1,224,228 1,214,485 81,409
32,486 60,461 32,486 60,461
58,708 916,868 875,581 99,995
162,860 2,201,557 2,122,552 241,865
89,933 36,382 6,401 119,914
89,033 36,382 6,401 119,914

(1)  Incluye beneficios a empleados a corto plazo correspondientes a provisiones de décimo tercero,
décimo cuarto, vacaciones, fondos de reserva, descuentos por préstamos del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y aportes a la seguridad social.

(2)  Corresponde al 15% de participacion de trabajadores. Al 31 de diciembre del 2012, no se
presenta un saldo de participacion de trabajadores debido a que la Compaiiia tuvo pérdidas

contables.

(3)  Corresponden principalmente a servicios basicos (agua, energia eléctrica, teléfono) por
US$26,056 (2011: US$24,264), provisién por pagos a entidades de control (Municipios y
Superintendencia de Compafifas) por US$33,575 (2001: US$27,396), provisiones por
proveedores que han entregado bienes o servicios sin emitir facturas por US$14,361 (2011:

US$18,732).

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende
154,193,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
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Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al cierre del afio 2012 no se originaron reservas, en el afio 2011 la
apropiacion de reserva legal debia ser por aproximadamente US$31,000 la cual se registraré una vez
que sea aprobada por la Junta General de Accionistas, la cual a la fecha no ha sido discutida y
aprobada.

Resultados acamulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que
la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a
délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010,
fecha de transicién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados, segiin lo
dispuesto en resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafifas. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado
para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

CONTRATOS DE REGALIAS

La Compafiia firmo con Parmalat S.p.A. el contrato por uso de marca a nivel nacional en los productos
manufacturados que tiene como fecha efectiva el 1 de julio del 2009, el contrato sera autométicamente
renovado por periodos sucesivos de un afio a menos una de las partes notifique a la otra con 120 dias
de anticipacion, su intension de darlo por terminado. La Compafiia deber4 pagar por concepto de uso
de marca el valor equivalente al 2,5% de las ventas netas de los productos licenciados con la marca: i)
Parmalat (leche pasteurizada, leche UHT, leche en polvo, leche de sabor y leche condensada, ii) Zymil
(leche pasteurizada y leche UHT) y iii) Santal (jugo de frutas). Para realizar el pago del valor del
royalty se retiene el 23% (2011: 24%) de retencién en la fuente.
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Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.

Ffanklin Cifuentés
Contador
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Yo, Franklin Cifuentes con CI: 1002406468001, Contador General de Parmalat del
Ruc: 0590036951001, Exp: 8157, envio documentos, que de acuerdo al informe de obligaciones
pendientes se nos reporto.

+ Informe de Auditoria del 2012
o Notas a los estados financieros 2012

Por la atencién que se presente a la siguiente les anticipo mi agradecimiento.

Atentamente
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