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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Parmalat del Ecuador S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Parmalat del Ecuador S. A. ("la Companfia”), que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Parmalat del Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2017, y su
desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el afio gue terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno gue determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros gue estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
gue, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de Iz supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financierns

Nuestro objetive e ebtener una seguridad razonable acerca de i los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinidn. -Seguridad razonable es un alto gradd de seguridad, pero nd

‘garantiza. que’ una -auditoria realizada de acuerdg con Normas Interdacionales de. Auditoria (NIA)

siempre detecte Un error material.cuando éste-exista. Los efrores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales ‘si, individualments o en agregado, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria-de acuerdo con Normas Intérnacionales de Auditoria (NIA), aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesionial durante.toda la auditorfa.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en jos estados financieros, debido a
fraude o error; disefiamos v desarroliamos procedimientos de auditoria €n reéspuesta a dichos
riesges, y obtenemos evidencia de auditoria qué es suficiente y apropiada para proveer una basé
para nuestra opinion. El nesgo de no. detectar errores materiales debide & fraude es rayor que
en ¢l caso de errores, ya gue el fraude puede involucrar ¢olusion, falsificacion, omisiones:
deliberadas, representaciones errdneas, ola evasion del control interno.

- Obtenemas un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
proced:mzentos de auditoria adecusdos:a las circunstancias, pero no can el propésito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamas. lo-apropiado de-las puliticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimationes;
asl-como la-correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Coneluimos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocic en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidurbre’ material relacionada. con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sebre la capacidad de Ja CompaRia pars continuar come negogio en marcha, Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos 3 Hamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las cerrespondientes revelaciones en ios estados financieros.
‘0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar huestra opinién. Nuestras conclusiongs
'se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta la feeha de nuestro informe de. auditona Sin
.embargo ‘aventos o ¢ondiciones futuros pueden causar que la Compafiia ne continde como un
negocio en marcha,

- Evaluameos lapresentacion en su conjunto, laestructura y el contenido de los estados financigros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan’ las transacciones y. log
hechos subvacentes de una manera tal que logran ura presentacion razonable.

Nos comunicamos con fos Encargados del Gobiermo Corporativo en felacion con, gntre otros temias,

el alcance vy la oportunidad de la realizacion de. la.auditoria y, cuarido sea aplicable. los hallazgos
significativos, intluyendo. ias deficiencias significativas en &l control interno que identifiquemos

durante nuestra auditoria,
k:'f) W\G‘ d&' { gf-fv‘*v_ sy
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 808.895 1.227.296
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1.851.901 1.365.362
Cuentas por cobrar comerciales g 3.456.154 2.460.533
Impuestos por recuperar 14 145.482 269.791
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 12 (b) 1.152.507 133.654
Otras cuentas por cobrar 159.902 201.515
Inventarios 10 2.298.359 1.776.450

Total activos corrientes 9.873.200 7.434.601

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos 11 8.116.854 8.496.840
Impuesto a la renta diferido 14 93.591 69.798
Total activos no corrientes 8.210.445 8.566.638
Total activos 18.083.645 16.001.239

Las notas explicativas anexas son parte int@rante de los'estados financieros.

}:’éx{)ld CelisG./ ' ‘ °F " Franklis Cifuentes L.
presentante Legal Gerente Finantiero Contador

-
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PARMAILAT DEL ECUADOR S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Proveedores v otras cuentas por pagar 13 1.982.215 1.950.112

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 12 (b) 695.064 503.232

Impuestos por pagar 14 165.947 123.933

Beneficios a empleados 15 696.629 352.054

Provision litigios 18 116.505 116.505
Total pasivos corrientes 3.656.360 3.135.836

Pasivos no corrientes:

Beneficios a empleados 15 377.774 312.697
Total pasivos no corrientes 377.774 312.697
Total pasivos 4.034.134 3.448.533

Patrimonio, neto:

Capital social 16 13.389.011 13.389.011

Reservas 17 8.758 8.758

Resultados acumulados 17 702.030 (790.722)

Otros resultados integrales 16 (51.188) (55.241)
Total patrimonio, neto 14.049.511 12.552.706
Total pasivos y patrimonio, neto 18.083.645 16.001.239

Las notas explicativas anexas son parte intﬂ(gra'n’te de los estados financieros.

e ;4 c@@%% /

Harold Celis G. / -

7= 3
: WMQ?' Franklir/ Cifuentes L.
Representante Legal Gerente Financiero Contador
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PARMAILAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos ordinarios 1.1 31.942.804 27.179.167
Costo de ventas 5 (24.235.962) (21.668.382)
Ganancia bruta 7.706.842 5.510.785
Gastos de ventas 5 (4.299.402) (3.924.716)
Gastos de administracion 5 (1.504.099) (1.066.345)
Otros ingresos 6 81.092 129.101
Otros egresos 6 (7.351) (255.148)
Resultado de actividades de operacion 1.977.082 393.677
Ingresos financieros 7 112.355 55.125
Costos financieros 7 (147.488) (96.009)
Costos financieros, neto (35.133) (40.884)
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.041.949 352.793
Gasto por impuesto a la renta 14 (449.197) (277.002)
Ganancia del periodo 1.492.752 75.791
Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente al
resultado del periodo ganancia - (pérdida)
actuarial por planes de beneficios definidos 15 4.053 (75.791)
Total resultado integral del periodo 1.496.805 -

Las notas explicativas anexas son parte int{égfante de los estados financieros.

Harold Celis G/ = - #W"/ Franklin C,i'ﬁlenles L

/Representante Legal Gerente Financiero Contador
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PARMAILAT DEL ECUADORS. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Total resultado integral del periodo
Ajustes:
Estimacion deterioro de cuentas por cobrar comerciales 3.2 (¢)
Depreciacion de propiedades, planta v equipo 11
Deterioro de propiedades, planta v equipos 6
Ajustes de propiedades, planta v equipos
Pérdida en baja de propiedades,
planta y equipos
Pérdida neta por diferencial cambiario
Otros ingresos
Impuesto a la renta diferido 14
Otro resultado integral 15
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos por recuperar
Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Proveedores v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compaiias relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Efectivo provisto por las actividades de operacion

Intereses ganados i
Impuesto a la renta pagado
Flujo de efeetivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Proveniente de la venta de propiedades, planta v equipos
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 11
(Aumento) disminucion en inversiones mantenidas hasta
el vencimiento
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

(Disminucién) aumento, neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

—

2017 2016
1.492.752 =
38.357 32.572
765.311 642.342

= 5.513
(23.106) -

- 44.529
54.414 51.307
128,594 33.444
(23.793) (6.833)
(4.053) 75.791

(1.034.288) 1.664.222
124.309 285.904
(963.915) (181.867)
(521.909) 1.147.939

32.103 (1.305.457)
101.832 (905.083)
42.014 (174.162)
409.652 188.171
618.274 1.598.332
99.030 55.125
(286.423) (266.090)

430.881 1.387.367

(362.743)

35.405
(770.681)

(486.539) 215.602
— (840.282) " (519.674)

(418.401) 867.693
1.227.206 359.603
808.895 1.227.296

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y

rold Celis/G. ¢
Representante Legal

Franklin Cifuentes L.
Contador
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PARMALAT DEL ECUADOR §. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En d6lares estadounidenses)

iL

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o-su capacidad
productlva son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de -ellas beneficios
econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimade de manera fiable. El
‘valor en libros de la paite reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
Mmaritenimientos de rutina en propiedades, planta y equipos sen reconocidos en resultados
cuandoe se incurren,

Depreciaclon

La depreciacién de los elementos de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monte
depreciable; que corresponde al costo dél activo, 1 otro monto que se substituye por el costo,
menos el valor residual. La depreciacion es reconocida en resuliados con base en el métode.
de lihea recta, considerando 1a vida 1til estimada para cada componente. Los métodos de
depreciacién y vidas ttiles son revisados en cada ejercicio v se ajustan, siesnecesario.

Los elementos de prapiedades, planta v equipos se deprecian desdela fecha en la cual estén
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la
fecha en la cual el active ésté completado y en-condiciones de ser usado.

Las vidas tutiles ¥ valor residual estimados para el periodo actual y comparativo de las
partidas significativas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Vida il

{en afigg) Valor resichial
Edificios 20821 6%
Maquinaria y equipos 5a25 13%
Vehiculos ' 5 3%
Muebles y enseres 10 2%
Instalacionés de red eléctrica 10 3%
Exquipos de computacién ava 1%

Cuando- ¢l valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su:monto
recuperable; este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y oiros costos de endeudarniento se capitalizan siempre vy cwando estén
relacionados-con la construceidn de activos calificables. Un activo calificable ¢s aquél que

tequiere de un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso, periodo que la

Administracién ha definido como mayor a un-afic.

2.6 Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y €l impuesto a la
‘renta diferido. El impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que sereconocen en otros resultadoes integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo-caso-el monto de impuesto relacionado se reconoce en otros resultados integrales o en el
‘patrimonio, respectivamente.

1.

Impuesto ala reota corriente
El impuesto a la renta éorriente se calcila mediante la tasa deimpuesto aplicable a la utilidad

gravable del afio, utilizando la tasa imipositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores,
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En délares estadounidenses)

Cuerntas por cobrar comerciales

La exposicion de la Compafifa: ak riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente ineluyendo el riesgo dela industria. La Compaiiia
opera en-ut mercado én el cual el niumero de clientes es amplie. Al:31 de diciembre de 2017
no mantien€ concentracién con ningiin cliente (similar situaciéon en 20186).

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual analiza a cada
cliente de manera jndividual en lo que respecta a solvencia antes de ofrecer lascondiciones
estindares de pago v entrega del bien: La revisidn de la Compafiia incluye referentias
bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. En 2017 se contratdun
seguro de crédito a fin de cubrir el riesgo de crédito de un nuevo cliente, el cual represents el
16%.de las ventas del periodo.

La Compaiiia establece una estimacion de deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con las cuentas por cobrar comerciales. La estimacitn
considera la pérdida:especifica que se determina con base a una evaluacién de los mismes.

La siguiente tabla muestra la antigiiedad de los'saldos‘de las cuentas por cobrar comerciales;

201 201h

Corriente- 2.263.147 1.540.045
de 1d 30 dias 950.562 640.935
de 31 a 60 dias 94.024 '72796_
de 81 a 90 diag 21,269 27,632
de g1 a 120 dias 3.212 21.965
de 121 a180 dias = 5.837
de 181 a 360 dias 39.356
Dias vencidos superiores a un afio 252.876 202.646

-3.585:100 2/551.212

La Compaiiia considera hasta 90 dias de la fecha de emision de la factura el tiempo normal
de‘cobranza y creé que los montos pendientes por dicho Iapso son recuperables sobre la base
del comportamiento de pago histdrico y los andlisis del riesgo de erédito de los clientes.

La variacion en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales, fue Ia siguiente:

2017 . 2016
$alda al inicio del afio 90.679 58.868
Incremento 38.357 $2.572
Utilizacion ~ {40 761Y
Saldo al final del afio 129,036 96,679

La Administracién de la Compatifa ba registrado come estimacitn por deterioro todos los
valores qué estin en procesos judiciales (mcluldos como vencidos a un afio); Jos demés se
-encuentran en gestion de cobrosy convenios de pagos.
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘31 DE DICIEMBRE DE 2017

{En ddlares estadounidenses)

(d)

Inversiones mantenidas hasta.el vencimiento

Inversiones conesponden a depésitos a plazo fijo en baneos con cal_ifi_cacién de
riesgo AAA-, segin la agencia calificadora registrada en la Superiniendencia de Bances del
Ecuadaor.

Las inversiones marntenidas hasta €l vencimiento consisten principalmente de certificados
de depdsito, con una tasa de interés anual del 5,75% por US$1.800.000 y-una tasa de intérés
anual del 4,75% por US$5%.001, con vencimiento 4 182 dias y 365 dias: ‘tegpectivamente
{5,25% por 1US$1.300.000 yuna tasa de interés anual del 4,75% por US$51.901 en 2016). La
inversion dée US$51,001 se-encuentra restnng1da como parté de und fianza réquerida en
litigic con la administracién Tributaria (véase nota 18).

Efectivo y equivaléntes de efectivo

La Comipafifa mantiene efectivo ¥ equivalentes de efectivo por US$808. 895 al 31 de
diciernbre de 2017 {2016} US$1.327.296), que representan su méxima exposicion al riesgo
de ctédito por estos activos.

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras, que estin calificadas .como
AAA-, de acuerdo con agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos
del Ecua_dor

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son Jos flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en Jos flujos de

ccafa proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia moritorea el nivel de entradas de-efectivo de‘cuentas por cobrar comerciales y
otras cuéntas por cobrar junto ton las §alidas de efectivo esperadas para cuentas pot pagara
entidades relacionadas, ‘proveedores y otras-cuentas por pagar..

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivgs financieros:

Flujos de eféctivo contractuales

_ Valor ‘Menos de 1
Al 3% de diciembre dé 2017 _ -contable Total afio
Proveedores y otras cuentas por pagar 1.082.215 © 1982215 1.982.215
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 605,064 695.064. 695.064
2.677.270 2 677:279 2.677.279
_ Valor Menos.de 1
Al 31 de diciembre de 2016 contable Total afo
Proveedores v otrascuentas por pagar ' i.050.112 1950.112 1.950.112
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 593:232° 593.232 593.232
2.543.344 2.543.344 (2543344
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PARMALAT DEL ECUADOR 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
31 DE DICIEMERE DE 2017
{¥n ddlares estadounidenses)

{€) Administracion de capital

Los objetivos de la Compatfiia al administrar el capital son el salvagunardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar utilidades,
beneficios a otros grupos de interés v mantener una estruchira de ¢apital Gptima que le
permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interes.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del indice deuda neta ~ patrimonio ajustade
de ]a Compafifa, al término.del periodo del estado de situacion financiera, era el siguiente:

Total pasivos 4034134 3448 523

Menos: efectivo v equivalentes de efectivo: {(808.805) (1.297.206)
'Deuda neta 3.225.23¢ 2,221,597

Total patrimonia- 14.040:511 ‘12,552,708
Indice deuda - patrimonio ajustado 3% 18%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan losvalores libros de cada categoria de instrumentos financiéres al cierre de-
cada gjercicio

2017 3016
Activos financieros medidosal costo
amortizado: _
Cuentas por cobrar comerdiales 3.456:154 2.460.533
‘Cuentas por cobrar a-entidades relacionadas:y
otras cuentas por cobrar 1.519.400 235.169
Tatal activos financieros 4,768.565 2,705,702
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Proveedores y otras cuentas por pagar (1.682.215) {1.050.112)
Cuentas porpagara compafitas
relacionadas (695.064) (593:232)
Total pasives financieros (3.677.279) (2.543.344)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de enentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras
cuenfas por cobrar, proveedores y otras cuentas por pagary cuentas porpagar a companias relacionadas,
se aproxima al valor razonable debido a.la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumentos.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupadaos de acuerdo a su haturaleza son los siguientes:

2017 Costo de Gastos Gastos de
Nata “yentas deventas adiministracidn Tow
Costorde losinventarios vendidos 10 20.230.504 - - 20:239.504
Gastos de personal (1) 1.136:236. 972.038 1007252 3115516
Fletes v transporte 797.883, 060.427 480 1.758.700
Depreciaciones 1 701151 40.515 22.645 765.311
Erergia 402.909 8.480 1.813 413.202.
-Mantenimient6 ¥ repardeiones 131.862 20.027 4.368 156:257
Crédito tributario no fecuperado’ 66.429- 50.512 46.917 193.858-
"Honorarics por sexvicios profesionales 18.278 15.1g4 fi4.221 '97.693.
Publicidad y promociones - q28.912 - 928.912.
Regilfas 12 - 567.121 - 567121
Limpieza industrial 203.708 - - 203.708
Baja deinventarias Y 538.012 - - 558:012
.Ofrns-’cost‘os_ ¥ gastos - 606.176 565.403 1.061.579.
24.235.962 4.299.402 1,504.098 30.039:463
amb Costo de Gastos Gastos de
Nota ventas deventas . administracidn Totsl
Costo de los inventarios vendidos 10 18.5316.434 - - 18. 316.434
Gastos da personal (1) 927.366 509.589 611.840 2,448.705
Fletesy transporte 672.271 904,203 26 1.576.500
Depreciaciones 31 ‘Boz.117 32,064 18161 642:342
Energia 345.129 8.276 636 254041
Man'tenimje_:ntq-y reparaciénes 108.256 10.150 3.648 122.054
Crédito tributariono recuperado 86.271 113.706 39.514 239.461
Honorarios per servicios profesionales 25.845 30,828 77844 124.507
Publicidad y promeciones - 709:812 - 706,812
Regalias 2 - 589.660 - 589660
Limpieza industrial 157.477 - - 157:477
Bafa de inventarios 10 427.236 - - 427.216
Otros coslos y gastas B 636:428 214.686 51114
21,668,382 3.924.716 1066345 26.655.443
{1)  Los gastos de personal sé resumen a continuacion:
Nota 201 2016
Sueldos ¥ salavios 1.973.058 1.728.072.
Beneficios sociales 671,811 536.019
Jubilac¢ién patronal v desahucio 15 69.130. 43.739
Participacién de los trabajadores en
utilidades 340.349 62,258
Otros -beneficios 61.168 78.707
3.115,516° 2.448.705

Al 31 de Qiciembre de 2017, 1a Comipafita dispone de 177 empleados (2178 en 2016) en relacién de
dependencia, distribuidos entre empleados de operacitn, adininistrativos, comercializacién y ventas.
De acuerdo con la legislacién laboral vigente en Fcunador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15%.de la utilidad antes de impuesto a la-renta. La Compafiia ha estimado el gasto de
participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:
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2017 2016

Total ingrésos 32.136.251 27.363.303
Total costos y gastos {29.853.953) (26.948.342)
‘Base de calculo de la participacién

delos trabajadoresen las utilidades: 2.282.208 4315.051
Otras partidas: (13.302) -

' 2.268.096 415.051
15% 15%

Participacidn de lostrabajadores

er las utilidades ' 340.349 62.258

El gasto por participacién de los trabajadores en las utilidades sé incluye en los siguientes rubros del

estado de resultados:

2017 2016
Costo de ventas 16'7,.9'21 33.630
Gasta de venta 151.663 17574
‘Gasto de administracién 20.765 11.054
Participacién de los trabajadores ' _
-en las utilidades 340.340 62.258
6. OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS
Composicion:.
Nota 2017 2016
Otros ingresos: '
Terceros 81.002 5:115
Maguilas - 14.830
Acverdos comerciales - 50.473
Otros - 58.683
8i.092 129.101
Otros egresos:
Pérdida por deterioro-de propiedades,
plantay equipos _ _ 11 - (5.513)
Pérdida en venta de propiedades
plantay equipos - (44.529)
Winltas ¥ sanciones {7.351) Gey.560)
Otros - _ (97.546)
(7.351) (255.148)
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7.  INGRESOS FINANCIEROS Y COSTOS FINANCIEROS

Composicion:
2017 2016
Ingresos financieros:
Intereses ganados 310192 55.125
Otros 2,163 -
112.355 55.125
Costos financieras; i
Comisiones bancarias (93.074) (44.702)
Pérdida neta por-diferencial cambiario (54.414) {51.307)
{147.488) (96.009)
8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicibn:
2017 2016
Efectivo en caja 2.900 2.900
Bancos . 805.995 1.224.396:
808,805 1.227.296
9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicidn:
2017 2016
Clientes nacionales 3.585.190 2.551.212
Estimacién por-deterioro (129.036) {00.679)
3:456.154 2:460.533

Laexposicion dela Compaiifa a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por déterioro relacionadas
con las cuentas por cobrar comercidles sé revelan en lanota 3.2 (¢).

10. INVENTARIOS

Composi‘cién:
2017 2016
‘Materia prima (1) 162.217 73.323
Material de envase (2) 335.284 388.795
Producto téerminadao 588.764 575.936
Repuestos, materiales y suministros (3) 812.094 738.396
2.2098:.359 1:776.450
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PARMALAT DEL ECUADOR 8. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DE 2017
(En délares estadounidenses)

Pérdida por deterioro’

En 2016, debido a identificacidn de magiinaria yequipos ef desusg, la Compafiia reconoeit una pérdida
por deterioro de valor.por US$5,513 en 2016, ningin impotie por este conceptoen el 2017. (Ver nota 6).

SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen- de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas. Se

incluye bajo lz denominacién de partes relacionadas 4 las entidades con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compaiifa y entidades del Grupo Parmalat:

a) Transacciones con compaiiias relacionadas

‘Sociedsd Nota  Transaccion 2017 20i6
Parmalat Colombia Ltda. Préstamo atorgado 1.000.000 -
Parmalat Colombia Ltda. Interés 13.325 -
Parmalat SPA. 5 Regalias 567,121 589.660
Parmalat Colombia Ltda. Reembolsos 180:843 155.006
Parmalat S.P.A. Otros 2.962 1950
Lactalis Export Americas Compra inventarios 172.934 g7.728
Leche de Galicia 8. L. Servicios. - 4879
Les Distribuster Assoccies Servicios - _ 8:893

1.937.185. 858.116:

- La Compaiifa en mayo de 2017 otorgo un préstamo para capital de trabajo a Parmalat
Colombia Ltda.; con vigencia hasta el 30 de noviembre de 2017, el cnal genera un interés del
Libor 3M+1%; por un total de US$1.000.000. En noviembre de 2017 se firmd una: prorroga
para el cobro del préstamo, incluyendo que la vigencia dél mismo es hasta el 30°de junio de
2018,

-~ La Compifia mantiene un contrato firmado con Parmalat $.P.A. por uso de marca a nivel
-naéional enlos productos manufacturados que tiene como fecha efectiva el 1 dejulio del 2009;
el Contrats seré automaticamente renovado por pericdos sucesivos de un afioa menocs queuna
de lds partes notifique a la otra con 120 dias de anticipacién, su intencién de dario por
terminado. La Compafifa debera pagar por concepto de uso de mareca el valor equivalente al
2,5% de las ventas netas de los productos licenciados con Ia marca: 1) Parmalat (leche
pasteurizada, leclie UHT, leche en polvo, leche de sabor y leché condensada, i) Zymil {leche
pasteurizada y leche UHT) v 111) Santal (jugo de frutas). Sobre los pégos por concepto de
Tegalias la Compaiiia- aplica el 22% de retencidn enla fuente.

- Reembolsos corresponden a gastos de administracién pagados 2 Parmalat Colombia Ltda., por
los servicies técnicos y administrativos prestados desdela relacionada, considerada comosede
regional.de la Compaiia.

- Compra de inventarios a Lactalis Export Americas correspondiente a importacién de quesos
de la marca “Presidertt”, para la venta en territorio nacional.
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b) Saldos con compaiiias relacionadas

_ 2017 2016

Cuentas por cobrar

Parmalat Colombia Ltda. 1.019.325 -

Parmalat S:P.A 134.654 133.654

Otros 5.528 -
1.152.507 133.654

_Cuientaa TOT pagar

‘Parmalat Colombia Ltda. 21.850 44.882

Lactalis Export Americas 62.606 97.728

Parmalat SP.A 610608 450.622.

695.064 503.232

¢) Remumeraciones persanal clave de la gerencia

La Admmlstracmn de la Compaiifa incluye miembros clave en el Ecuador que'son los Gerentes de
Areasy el Representante Legal. Fn la actualidad el staff gerencial estd conformado. por Gerente
General, Gerente de Finanzas, Gerente de Ventas, Gerente de Planta v Produccién, Gerente de

Log_i_sﬁca‘, Gerente de.Recole_'ccién de Lechey G_e_rente de Recursos Humanos.

Acontinuacion la remuneracion del staff gerencial:

2017 amb
Salarios y beneficios sociales corrientes 739.154 688.748
Beneficios sociales no corrientes 33312 12,581
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn:
2017 2016
Proveedores de leche 749.112 621.534
Proveedores nacionales 335-491 262830
Fletes y transporte 218.666 260.189
Proveedores de material de empaque 218.666 278.482
Publicidad 119.227 274.586
Mantenimiento 200,756 192.805
Otros; _ 50,207 59.594
1.982.215 1.950.112

La exposicién de la Compatiia al riesgo.de moneda y liquidez. relacionado con proveedores y otras

cuentas-por pagar-serevela en ld nota 3 .2 {d).
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOQ

El'gasto de'impuesto a 1a renta es'el siguiente::

2017 2016
Impuesto a la renta corrieiite (1) 472.900 283.835
Impuesto a la renta diferide (2) (23.793) (6.833)

449.197 277 .0072

(1) La obligacién en impuesto a la renta corriente por US$472.990; (2016 US$283. 835} fue
compensada con las retenciones en la fuente de afios anteriores v del ejercicio corriente en
US55458.339 (2016: US$238. 684) ¥ ant1c1pos de impuesto a la. renta por USS 14.651 (2016:
US845.151), como resultado de esta compensacion dio lugar a un remanente de crédito trlbutano
ver Impuestos por Recuperar.

(2)  Originado principalmente en el derechoala recuperacidn de diferencias temporarias genéeradas
en partidas por beneficios de empieados,

Conciliaci6n de la tasa efectiva de impuesto a larenta

2017 2016
% bss % Uss
Ganancza antes de impuesto a la renta -1.041.049 352.793
Tiripuesto a la renta que resltaria de '
aplicar la tasa corporativa a Ja ganancia
del impuésta a la renta 22% 427.229 22% 77.614
Mas (mengs): '
Gastos no deducibles 2% 46195 58% 206.221
Cambio de diferencias temporarias: 1% (24.231) -2%. (6.833)
23% 449197 79% 277.002
Impuestos por recuperar:
Los impuestos por recuperar, se compone de:
2017 2016
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 56.732 5:488
Retencionesen la fuente (1) 88.750 264.303
145.484a 269,791

1) Corresponden principalmente al remanente de re‘[encipnes_ de impuesto a la renta del-afio 2017 por
1U8$285.533 (sustancialmente a retenciones del 2016: US$220.939).
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Impuestos por pagar:

Consiste en:
2017 201
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 71.112 40.512.
Retenciones en la fuente por pagar 52.931 41.316
IVA retenido por pagar 41.904 .42.105
165.947 123.933_
Simacion fiscal -

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregadoy retenciones en la fuentepresentadas
por la Compafiia por los afics 2014 al 2017 estén abiertas a revisidn de las autoridades trthitardas,

La Compafifa cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de suevaluacién de muchos factores, incluyeride interpretaciones de las Jeves
tributarias y la experiencia previa.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Bl Decreto Bjecutivo No. 24530 publicado en el Suplemento al Registro :Oficial No. 494 del. 31 .de
diciembre de 2004, incorpord a la legislacion tributaria, con’ v1gencxa a partir-del aic 2005, normas
sobre la determinacién de resulitados tributables originades en operaciones.con partes relacionadas, El
Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 511 del 29 de mayb de 2014 incorpord a la legislacién
tributaria, con vigencia a partir de 2016, cambios en précios de transferencia, especificamente en el

‘conteriido del Anéxo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral. Dé acuerdo con

Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos
de impuesto ala renta-que hayan éfectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en ¢l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en ur monto acumulado superior a US$3.000.000 y
US515.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas ¢ jnforme de
precios de transferenicid, respectivamente,

Durante el afic 2017 las transaceiories efectuadas con partes relacionadas del exterior no-han superado
el monto previsto en las resoluciones antes mencionadas; por lo cual la Administracién de la Compaiifa
decide no presentar-¢! Informe Integral de Precios de Transferenma _previsto por 1a Ley Organica de

Régimen Tributario.
IMPUESTOQ A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento dela cuenta impuesta a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido

Al 1 deenero de 2016 62.065
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 6.833
Al 31 de diciembre de 2016 69.708 .
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos 23.793
Al 21 de dicismbie dé 2017 03.591
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El'movimiento del impuesto a la renta diferido sin eonsiderar compensacitn es el signiente:

Active
Detefiore
Jubilacién propiedad,.
patronal v planta y. Provision
-Gesabucio equipos . Provisisn [SD “Bongs Tota]
Al de-enero de 2016 24270 3.870 10.688. 24137 62965
Cargo a resuliados por
impuestos diferidos 4.477_ - 1.213 {7.475) 8,618 6.823.
Al 31 de diclembrede 2016 28747 5083 5.213 32.755 60,708
Cargp a resultados por _ _
impuestos diferidos 11069 (5.083) 4.860 15.947 23.793
Al31 de diciembre de 2017 40.816 - 7.072 46.702 93.301
BENEFICIOS A EMPLEADOQS
Composicion v movimientn:
2017 8016
Beneficios sociales _ 696.629 352.054
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 377-774 312.697
1.074.403 664.751

Jubiltacién Patronal e Indemuizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacidn por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todosaquellos empléados que hayan cumplido 25 afios de servicio'para und misma
compaiia. De acuerdo con o previsto ental Codigo, Jos empleados jubilados tienén derecho a pension:
vitalicia, la que se detertaina en funcién de la remuneracion percibida en los Gitimos cinco afios previos:
al retiro, con un minimo parala cuantificacién de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador
es beneficiario de 1a jubilacidén del IESS y de US$30 si sflo tiene derecho ala jubilacién patronal; sin

edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que eéuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar unz mdemnizacidn calcolada con base en el piimero de afios de servicio.

El movimients del valor presente de laobligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

es como sigue:
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Valor présente de obligacién por Beneficios

-definidos al1 dé enerc de 2016
Costa laboral por servicios actuales
Costo financiero
Gasto.del periode
Resultado integral - ganancia actuarial
‘Valorpresente.de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016
Costo laboral por serviciosactuales
Costo financiero
Gasto del pericdo
Resultado integral - pardida actuarial
Valor presénte de obligatién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017

Jubilacion Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Tota]l
146.051 47 116 193.167
24.006 9.848 24842
8.897 - 8.897
5 33.893 9-846 43.739
54.262 21.52g 75.2.G1 .
234,206 78.401 312.697
43.165 13.080 56.185
2696 3.249 12.945
5 52.801 16.329 69.130
(8:257) 4.204 (4.053)
278.750Q 99.024 377774

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de

jubilacion patronal es como sigue;

Valor detual de las reservas
matematicas actuariales:

Empleados.activos.contiempo deservicio

mayor a 10 afios

Empleados actives con tiempo de servicio

menor a 1o aios

2017 2016
118.406 83.002
160.344 151.204

278750 954.206

Los principales supuestos ¢onsideradés en los estudios actuariales a la fecha de los estados financieros

son Ios siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial
“Tabla de rotacién {promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

4,02%
1,50%

. 11,80%
TMTESS 2002

4,14%
11,80%

TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimnaciones que la Compaiifa posee sobre las
variables que determinardn el pago future de esta obligacion. Los cambios-en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales puedén terier un efééto importante en Jos montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposjciones dctiiarialeés relevantes a la fecha del estado de
sitnacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos en 1os signientes impoites:
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