PARMAIAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Adtivos arricentes:
HEfectivoy equivalentes de efectivo
Inversianes mantenidas hasta el vencimiento
Cuentas par ccbrar canerciales
Impuestos par recuperar
(tras cuentas pax odorar
Inventarics

Total adtivas aETicaitcs
Adtivos noae-ricentes:
Propiedades, planta y equipos
TImpuestoa la renta diferido
Total activos no omrientes

Total activos

14

10

11
14

201 201
359,603 3,626,341
1,580,064 51,901
4,157,328 2,474,475
555.606 349,439
151,457 47,648
2,024,389 2,102,753
9,729,437 8,652,557
8,420,504 8,451,470
62,965 108,012
8,483,469 8,559,482
18,212,006 17,212,039

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Franklin Cifﬁentes L.
Contador General

Parmalat del Ecuador S.A.

Quito: Catalina Aldaz N34-131 y Portugal Edif. La Suiza, Tercer piso Of. 301 Telf.: (593 2) 333 1493 / 333 2502 Guayaquil: Km 4 1/2 Via a Daule, Mapasingue Oeste,
Av. Primera N° 104 Telf.: (593 4) 2 004 119 Fax: (593 4)2 004 023 Lasso: Panamericana Norte Km. 20, Sector Lasso Centro Telf.: (5933)2719 941
Cuenca: Parque Industrial, Cornelio Vintimilla 399 y Juan Eljuri Chica Telf.: (593 7) 2 803 056
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2015 201
PASIVOS Y PATRIVIINIO
Pasivos amTicentes:

Proveedares y olras cuentas par pagar 13 3,322,012 2,297,792

Cuentas par pagar a canpanias relacionadas 12 1,447,008 1,671,539

Impuestas par pagar 14 298,095 89,854

Beneficics a empleados s 283,412 180,644

Provisién litigics 18 116,505 116,505
Total pasivos aerricntes 5,467,032 4,356,334

Pasivos nocorrientoes:

Benefidias a empleados 15 193,168 275,592
Total pasivos nooarTicntes 193,168 275,502
Total pasivaos 5,660,200 4,631,926

FPatrimmonio, netoc

Capital social 16 13,380,011 13,389,911

Reservas 17 8,758 8,758

Resultados acarmulados 17 866,512) (760,109)

Otres resultades integrales 16 20,549 (58,447)
Total patritnonio, ncto 12,552,706 12,580,113
Total pasivos y patrinmonio, neto 18,212,906 17,212,039

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Franklin Cifuentes L.x/
Contador

Parmalat del Ecuador S.A.
Quito: Catalina Aldaz N34-131 y Portugal Edif. La Suiza, Tercer piso Of. 301 Telf: (593 2) 333 1493 / 333 2502 Guayaquil: Km 4 1/2 Via a Daule, Mapasingue Oeste,
Av. Primera N° 104 Telf.: (593 4) 2 004 119 Fax: (593 4)2 004 023 Lasso: Panamericana Norte Km. 20, Sector Lasso Centro Telf.: (593 3)2719 941
Cuenca: Parque Industrial, Cornelio Vintimilla 399 y Juan Eljuri Chica Telf.: (533 7) 2 803 056
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Ingresos ordinarios 27,625,145 26,381,857
Costo deventas 5 (22,152,055) (21,619,136)
Gananda bruta 5,473,090 4,762,721
Gastos deventas 5 (4,155,652) (3.876,773)
Gastos de administracion 5 (1,089,095) (848,160)
Chros ingresos 6 28487 478,099
Ciros egresas 6 (101,208) (497,551)
Resultado de adlividades de operaddn 155622 18,336
Ingresos finanderos 7 155,045 375,024
Costos finanderos i (115432) (156,684)
Ingresos finandercs, neto 39613 218,340
Gananda antes de impuestoalarenta 195235 236676
Gasto porimpuestoala renta 14 (301,639) (136,276)
(Pérdida) gananda del periodo (106,404) 100,400
Ciros resultados infegrales:
Partida que no se redasificara posterionmmente al
resultado del periodo gananda - (pérdidas) actuarnales por
planes de benefidos definidos 15 78,997 (48,096)
Total resultado integral dal periodo (27,407) 52304

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

b~y

/
Franlddiz Cifuerites L.

Conta
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PARMAILAT DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE

2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2015 203
Flujo de efectivo de las adtividades de operadc dan:
(Pérdida) ganancia del periodo (27,406) 52,304
Ajustes:
Estimacitn deteriaro de cuentas par cobrar camerciales 3.2 () 17,166 37,803
Tepreciacidén de propiedades, planta vy equipo 11 508,560 452,384
Detericrode propiedad, planta v equipo 6 17,593 365,992
Pérdida en baja de propiedades, plantasy equipas (56,191) 3,356
Provisidn litigias 18 - 116,505
Impuesto a la renta diferido 14 45,047 (66,990)
Otroresultado integral (78,997) 48,006
Cambios en activasy pasivas: — b
Cuentas por cobrar comerciales (12,221) 7,687
IMpuestos Par recuperar (206,257) 15,057
Otras cuentas par cobrar (258,854) (104,071)
Inventarics (821,636) (173,069)
Proveedares y olras cuentas por pagar (1,024,219) (582,038)
Cuentas por pagar entidades relacionadas 224,531 18,999
Impuestos o pagar 464,833 (141,019)
Beneficios a empleados 102,768 72,754
Hectivoutilizado por las actividades de operacién (1,105,284) 123,840
Intereses ganados 155,045 102,026
Intereses pagados - (18,999)
Impuestoa la renta pagado (256,592) (z07,339)
Flujo de efectivo neto (utilizado en) las actividades
de gperacién (1,206,830) (az2)
FIJO G ETCChIVO GE 1AS AT VIAAGES O LNVEerS1on:
Addquisiciones de propiedades, planta v equipos X (530,845) (1,689,796)
Aumentoen inversiones mantenidas hasta el vencimiento (1,529,063) (51,901)
Flujo de efectivonetoutilizado en las actividades de inversion (z,059,908) (1,741,697)
Flujo de efectivo de las actividades de finandanientos
Aparte de accionistas para incremento de capital 16 = 6,538,378

Pagode préstamcs a compafiias relacionadas
Hectivorecibido par préstamos con companias relacionadas

Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucidén) aumento nctodel efectivoy equivalentes de efectivo

(2,074,158)

4,464,220

(3,266,738)

2,722,051

Hectivoy equivalentes de efectivo al iniciodel afio 3,626,341 904,290
Ffectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 359,603 3,626,341
e ——— =

Actividades de operacién que norequiricron uso de efectivo-
Capitalizacién de saldos con parte relacionada
Capitalizacién de saldos con parte relacionada

(5,515,000)
(5.515,000)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Franklih Cifuentes L.
Contador

Parmalat del Ecuador

S.A.

Quito: Catalina Aldaz N34-131 y Portugal Edif. La Suiza, Tercer piso Of. 301 Telf.: (593 2) 333 1493 / 333 2502 Guayaquil; Km 4 1/2 Via a Daule, Mapasingue Oeste,
Av. Primera N° 104 Telf.: (593 4) 2 004 119 Fax: (593 4)2 004 023 Lasso: Panamericana Norte Km. 20, Sector Lasso Centro Telf.: (593 3) 2 719 941
Cuenca: Parque Industrial, Cornelio Vintimilla 399 y Juan Eljuri Chica Telf.: (593 7) 2 803 056
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Edificios 20a 31 acs 6%
Meouinaia y equipos 5a25acs 13%
Vehicuics S5as 3%
M.etes y enseres 10 arcs 2%
Instalaciones de red eéctrica 10 arios 3%
Equipos de computacion 3y 4 afics 1%

1.1 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
a la renta diferido. Ll impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado se
reconoce en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i.  Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
la utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste
al impuesto por pagar de afios anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% del total de activos.

,/
f'/'
Fral)Zin Cifuentes L.

.Contador
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Cuentas ppamlﬂi‘lerciales

La Compania vende productos principalmente a distribuidores y cadenas comerciales
localizadas en todo el Ecuador, consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente de
manera individual en lo que respecta a solvencia antes de ofrecer las condiciones estindares de
pago y entrega del bien. La revision de la Compaiia incluye referencias bancarias; ademas se
establecen limites de crédito para cada cliente.

La Compaiiia establece una estimacion de deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con las cuentas por cobrar comerciales. La estimacion considera
la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacion de los mismos.

La siguiente tabla muestra la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales:

2015 2014
Comiente 2,852 908 1,585,353
de 1a30dias 783,874 743,837
de 31 a60dias 132,703 54,920
de61a9dias 112,712 12,753
de 91 a 120dias wenddo 38,169 7,036
de 121 a 180 dias venddo 91,218 8245
de 181 a 360 dias venddo 99,325 53,860
Dias venddos superiores a un ano 145287 90,172

4,255,195 2556,176

La Compaiiia considera hasta go dias de la fecha de emisién de la factura el tiempo normal de
cobranza y cree que los montos pendientes por dicho lapso son recuperables sobre la base del
comportamiento de pago historico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Frankli Cifueﬁtey(
Contador

/
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Fltjos ce efactivo contrectudes
Vdor Mexsde1  Efre2y5
Al 31 de diciembre de 2015 cortade Tdd an ans
Provesciores y dires cuentas por pacr 332011 332011 332011
Quentas por peger aconparies
rdacionaces 1,447,008 1,447,008 1,447,008
4769019 4769019 4739019
Mrosdet  Erie2y5
Al 31 de diciemmbre de 2014 contable Totd ab as
Provesiones y otras cuentas por pegr 291,72 220172 22772 -
Quertas por peger a conpafias
relacionedes 167153 1671539 801,804 8973

390331 3931 300956 8973

LIt
_I"rank Ciflentes _
Contgador
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Administracion de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima que le permita conservar
la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interés.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del indice deuda neta — patrimonio ajustado de
la Companiia, al término del periodo del estado de situacion financiera, era el siguiente:

2015 2014
Total pasivos 5.660.199 4.631.926
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (359.603) (3.626.341)
Deuda neta 5.300.596 1.005.585
Total patrimonio 12.552.706 12.580.113
Indice deuda - patrimonio ajustado 42% 8%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2015 2014
Corriente Corriente
Activos finamcieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales 4,157,328 2,474,475
Ctras cuentas por cobrar 151,457 47,648
Total activos financieros 4;;208,785 2522123
Pasivos fineamcieros medidos al costo
amortizado:
Proveedores y otras cuentas por pagar (3,322,011) (2,297,792)
CGuentas por pagar a companias
relacionadas (,447,008) (1,671,539)
Total pasivos finamcieros (4,769,019) (3,969,331)

Franklin Cifuentes L.
Contador

Parmalat del Ecuador S.A.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 Costo de Gastos Gastos
Notas ventas de ventas administrativos Total

Costo de los inventarios vendidos 10 18,964,309 E - 18,964,309
Gastos de personal (1) 1,008,086 883,841 662,194 2,555,021
Fletes y transporte 730,588 953,833 560 1,684,981
Depreciaciones 11 470,256 19,947 18,356 508,560
Energia 341,183 6,213 729 348,124
Mantenimiento y reparaciones 147,149 17,650 2,427 167,226
Crédito tributario no recuperado 114,455 105,278 31,546 251,279
Honorarios por servicios profesionales 24,732 39,003 86,509 160,244
Publicidad y promociones - 965,524 - 965,524
Regalias 12 = 596,550 - 596,550
Limpieza industrial 143,222 143,222
Baja de inventarios 10 197,175 197,175
Otros costos y gastos - 567,812 286,775 854,587

22,152,055 4.15;,6§2 1,089,095 27,396,802
2014 Costo de Gastos Gastos

Notas ventas de ventas administrativos Total

Costo de los inventarios vendidos 10 18,597,121 - - 18,597,121
Gastos de personal (1) 919,802 764,066 456,523 2,140,491
Fletes y transporte 749,731 966,655 - 1,716,386
Depreciaciones 11 422 683 16,628 13,073 452 384
Energia 299,679 1,368 635 301,682
Mantenimiento y reparaciones 119,363 6,597 4,335 130,295
Crédito tributario no recuperado 145,549 126,415 34,861 306,825
Honararios por servicios profesionales 32,557 32,574 95,853 160,984
Publicidad y promociones - 931,208 - 931,208
Regalias 12 - 625,522 - 625,522
Limpieza industrial 91,580 - - 91,580
Baja de inventarios 10 240,971 - - 240,971
Otfros costos y gastos - 405,740 242 880 648,620

21,619,136 3,876,773 848,160 26,344,069

(1) Los gastos de personal se resumen a continuacion:

2015 2014

Sueldos vy salarics 1,748 6803 1,524,838

Benaficios sociaes 537,340 473,323

Jubilacidn patroral y desahucio @E&2,4a24) 35,470

Indenmizacidn 230,577 -

Participacian de los trabgjadores en

utilidades 34,453 41,765

Ciros beneficios 77,4972 64,094

2,555,021 2,140,491

Franklin Cifuéntes L.
Contador

Parmalat del Ecuador S.A.
Quito: Catalina Aldaz N34-131 y Portugal Edif. La Suiza, Tercer piso Of. 301 Telf.: (593 2) 333 1493 / 333 2502 Guayaquil: Km 4 1/2 Via a Daule, Mapasingue Oeste,
Av. Primera N° 104 Telf.: (593 4) 2 004 119 Fax: (593 4)2 004 023 Lasso: Panamericana Norte Km. 20, Sector Lasso Centro Telf.: (593 3) 2 719 941
Cuenca: Parque Industrial, Cornelio Vintimilla 399 y Juan Eljuri Chica Telf.; (593 7) 2 803 056




*n?. "
parmalat

De acuerdo con la legislacién laboral vigente en Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania ha estimado el
gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

2015 2014

Tatd ingesos 27,808,677 27,234,960
Tatal costos y gastos (27,578,988) (26,966,538)
Base de cdcuo de la participacidan

ce los trabgjadares enlas Uilidades 229689 278,442

15% 15%

Participacidn de los trabgjadores

enlas Uuilidades 34,453 41,7656

El gasto por participacién de los trabajadores en las utilidades se incluye en los siguientes
rubros del estado de resultados:

2015 201
(bsto de ventas uss 17,143 27,148
Gasto de venta 15,302 10,442
Gasto de administracion 2,008 4,176
Participacion de los trabajadores
enlas utilidades Uss 34,453 41,766
1. OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS
Composicion:
DNota 2015 2014
Qros ingresos:
hbligaciones no exigidas:
Terceros 5,400 228,290
Relacionadas - 213,000
QGros 23,087 53,206
28,487 495,396
(ros egresos:
Pérdida por deterioro de propiedades,
planta y equipos 11 (17,593) (365,992)
perdida en venta maquinariay 11 (56,191)
Provisionlitigios 18 - (116,505)
Gros (27,429) (32,351)
(101,208) (514,848)

Contador

Fran‘I;’ﬁ Cifuefites }{
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Composicion:
2015 2014
Ingesos finacieros:
Rewerso addigacidn no exigda - 272,928
Intereses ganados 126,161 102,026
Ctros 28,885 =
155045 375,r4
Costos firanciercs:
Intereses con conrparias relacionades - (80,54)
Carisiones bancarias (115432) B2,177)
Pérdida neta por diferencia carbiaio - (13,913)
(115432) (1s5,684)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:
2015 2014
Efectivo en cgja 2900 2750
Bancos 366,703 3,623 591
30,6803 3,626,341
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2015 2014
Qierntes recicodes 4,255,195 2556177
Estimacidn par deteriao (S8,868) (81, 702)
4,157,228 2,474,475
INVENTARIOS
Composicion:
2015 2014
Neteria prima (1) 122,256 114,831
NHeerd deemese (2) 530,225 3155
Producto tamrinedo 1,807,794 94,343
Repuestos, nateriades y suinistros (3) B413 768,004
2,924,389 212,753

Frat}l’din U{fuentés L.
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SALDOS Y TRANSAmrma?IatS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las entidades con
accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia y entidades del
Grupo Parmalat:

a) Transacciones con companias relacionadas

Sociedad Notas Transacciéon 2015 2014
Parmmalat SP.A. 5 Regplias 596,550 625,522
Farmmlat Lolombla Lida. Keembolsos 123,319 02,253
Parmmlat SP.A. Qros 2,012 3,231
721,851 721,000
Parmmalat (blombia Ltda. Intereses en préstamos - 18999
Parmmalat SPA. Intereses en préstamos - 61,595

Saldos con compaiiias relacionadas

2015 2014
CLentas por pagar
Pamrdlat Cdormrbia Lida 74,647 5785
Procesadoade Leche Prdeche S A - 839,735
Pamda SPA 1,372 %51 795,019
1,447,008 1,671,539

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administraciéon de la Compania incluye miembros clave en el Ecuador que son los Gerentes
de Areas y el Representante Legal. En la actualidad el staff gerencial estd conformado por
Gerente General, Gerente de Finanzas, Gerente de Ventas, Gerentes de Planta y Produccion,
Gerente de Marketing, Gerente de Logistica y Gerente de Calidad.

A continuaci6n la remuneracion del staff gerencial:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales corrientes 695,734 608,248
Beneficios sociales no corrientes 32,415 50,173

= /
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Composicién:
2015 2014
Proveedores deleche 840,798 723361
Proveedores naciorales 632,919 508862
Hetes y transporte 402,956 281,041
Proveedores de material de empaque 403,779 184,142
Publicidad 314,420 300,203
Mantenimiento 126,121 74,386
Otros 601,018 225797
3322,011 2,297,792
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
El gasto de impuesto a la renta es el siguiente:
Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta
2015 2014
% Uss % uss
(Ganancia antes de impuesto a la renta 195,236 236,676
Impuesto a la renta que resultarfa de
aplicar la tasa corporativa a la ganancia
del impuesto a la renta 22% 42952  22% 52,069
Mis (menos):
Ingresos exentos 0% - 2% (1,317)
Gastos no deducibles 80% 156,109  20% 68,323
Otras partidas 0% - 1% 1,264
exceso del impuesto minimo sobre el impuesto causado 20% 57441 35% 82,927
Reconocimiento de diferencias temporarias 23% 45047  -28% (66,990)
154% 301,639  58% 136,276
201 2014
Impuesto ala renta corriente @) 256,592 203,266
Impuesto ala renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias termporales
¥
derecho a recuperacion de pérdidas tributarias  (2) 45,047 (66,990)
301,639 136,276
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Activo

Deterioro
Jubilacién Estimacion  propiedad,  Provision  Provision
patronaly deteriorode  plantay ISDalafio  Bonode

desahucio cartera equipos 2015 Gerencia Total
Al 31 dediciembrede2c 41,022 - - - - 41,022
Cargo - crédito a resultades par
impuestcs diferidos (22,645) 8,342 81,293 - - (14,303)
Al 31 dediciembredezc 18,377 8,342 81,293 - - 108,012
Cargoa resultados par
impuestos diferidos 5,802 (8,342) _ (77,423) 10,688 24,137 (45,047)
Al 31 dediciembrede 2c 24,269 - 3,870 10,688 24,137 62,965
201 201
Beneficios sociales 283,412 180,644
Jubilacién patronal e indenmizacion
por desahucio 193,168 275,502

476,580 456,236

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio es como sigue:

Jubilacién Indenmizacion

patronal por desahucio Total
Valor presente de obligacion por beneficios
definidos al 1 de enero de 2014 153,685 37,341 191,026
(osto laboral por servicios actuales 3,433 19,707 23,140
(osto financiero 10,758 2572 13,330
Gasto del periodo 14,191 22,279 36,470
Resultado integral - pérdida actuarial 36,717 11,379 48,006
Valor presente de obligacion por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 204,593 70,999 275,592
Costo laboral por servicios actuales 44,288 11,324 55,613
Costo financiero (75,829) 16,789 (59,040)
Gasto del periodo (31,541) 28114 = (3.427)
Resultado integral - pérdida actuarial (27,001) (51,996) (78,997)
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 141:':,()_%3_.= 47,117 193,168

jwbh
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De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal es como sigue:

2015 2014
Valor actual de las reservas
matermaticas actuariales:
FEmpleados activos con tiempo de servicio
mayor a 10 afos Uss$ 53,577 79,446
Empleados activos con tienpo de servicio
IMenor a 10 anos 92,474 125,147
uss 146,051 204,593

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% 21.84%
Vidalaboral promedio remanente 8.10% 8.10%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
2015
Aunmrento (disminuciéon)
Tasa de descuento (+/-0,5%) Uss (22,078) 25,353
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 26,002 (22,843)
2014
Aumento (disminucion)
Tasa de descuento (+/-0,5%) Uss (24,558) 27,753
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 28,622 (25,467)
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Reserva de capital

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos
que la Compaiia registré como resultado del proceso de conversién de los registros contables de
sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero
del 2010, fecha de transicién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados,
segtin lo dispuesto en resoluciéon SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiifas. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser utilizada
para incrementar el capital en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de
liquidacién.

CONTINGENCIAS

El siguiente es un movimiento de la provisién para contingencias:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 116,505 116,505
Dotaciones de la provision = =
Saldo al final del afo 116,505 116,505

(Contintia)
Con fecha 26 de marzo de 2014, el Servicio de Rentas Internas notificé a la Compania mediante acta
de determinacién No. 1720140100099, correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2010, en la cual establecié diferencias de impuesto a pagar. El 23 de abril de 2014 la Compaiiia
presentd un reclamo administrativo en contra del acta de determinacién tributaria impugnando
diferencias por impuesto a la renta por US$489.494 (excluyendo intereses y recargos.

La provision para contingencias ha sido establecida para cubrir resultados en contra de la Compaiiia.
La Administracién no cree que este litigio tendrd un efecto material adverso sobre la situacién
financiera de la Compafiia. La oportunidad de la salida de recursos dependeri del resultado final del
proceso. La Administracion de la Compaiiia considera que no es posible hacer supuestos sobre la
evolucion de estos casos mds alld de la fecha de los estados financieros.
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