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INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.:

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de Parmalat del Ecuador S.A., y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias y la
Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias referente a
las obligaciones de los Comisarios, presentd a ustedes el informe y opinion sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacion preparada por la Administracion de Parmalat del Ecuador S.A. en relacion
con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019.

He obtenido de los administradores toda la informaciéon sobre las operaciones, documentacion y registros
que juzgo necesario investigar, asi como el de los auditores externos de la Compaiiia. Asi mismo, he
revisado el estado de situacion financiera de Parmalat del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2019, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, asi como con las normas

legales vigentes.

2. Herevisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compafiias vigente.

3. Segun confirmacién proporcionada por los abogados de la Compatiia, no he conocido de denuncias que
se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compaiiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informo lo siguiente:

No se han constituido garantias por parte de los administradores de la Compaiia; en razon de que,
los estatutos no exigen la constitucion de dichas garantias.



. No se ha propuesto la remocion de administradores de la Compaiiia, en virtud de que, de la
informacion y documentacion analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera haber
dado lugar a tal remocion.

5. Elsistema de control interno contable de Parmalat del Ecuador S.A. tomado en conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administracion de una seguridad
razonable, de que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la administracion y
se registran correctamente para permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

6. En relacion con mi revision del estado de situacion financiera y del estado de resultados integral y el
informe de los auditores externos emitido con fecha 27 de agosto del 2020, no se ha identificado
observaciones que deban ser reportadas.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas

Operaciones

Parmalat del Ecuador S.A. constituida el 10 de febrero de 1982 bajo la denominacion original de Leche
Cotopaxi LECOCEM Compaiiia de Economia Mixta. La Compafiia es subsidiaria directa de Parmalat
S.P.A., una entidad localizada en Italia que posee el 96,50% de su capital social y que a partir de Julio del
2012 forma parte del Grupo Lactalis, multinacional de productos lacteos, con sede en Francia.

Las actividades de la Compaiiia corresponden principalmente al procesamiento de leche y subproductos
alimenticios, especialmente derivados de leche. En el afio 2019 el 69% de los ingresos ordinarios
corresponden a comercializacion de leche liquida, el 13% a comercializacion de leche en polvo y el 18% a
la comercializacion de derivados (72%, 12% y 16% en el aio 2018, respectivamente). La Compaifiia
produce a través de sus plantas ubicadas en las ciudades de Cuenca y Lasso, y vende su produccion con sus
diferentes marcas y presentaciones de manera directa a sus clientes del territorio nacional.

Resumen de Politicas Contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 que comprenden el estado de situacion financiera, los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los cuales han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 24 de agosto del 2020 por parte del Representante Legal de la Compaiiia y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico excepto por lo descrito en la
aplicacion en NIIF 16 Arrendamiento. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, por lo cual la Administracion informa que
ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros:



Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio 1de enero 2020
NIIF 7 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021
NIIF 9,NIC 39eIFRS7  cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1de enero 2020

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que la aplicacion de las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 —2017.

Modificacién, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Adopcién de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos”

La Compaiiia ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el 1 de enero del 2019, pero no ha
restablecido la informacion comparativa del afio 2018, de acuerdo con lo permitido por la norma. En
consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas reglas de arrendamiento son
reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacion financiera el 1 de enero del 2019.

En la adopcion de la NIIF 16, la Compaiiia reconocio pasivos de arrendamiento con relacion con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaifiia no disponia de arrendamientos previamente clasificados como
arrendamientos financieros, por tanto, no se registro efectos dentro de los estados financieros al 1 de enero
de 2019.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, la Compaiia ha usado los siguientes expedientes practicos permitidos
por la norma:
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- Aplicacion de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

- Uso de probabilidad en la determinacion de si el contrato contiene opciones de extension o
terminacion.

La Compaiiia ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de
adopcion. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, la Compaiiia uso la

evaluacion realizada bajo NIC 17.

Medicion de pasivos de arrendamiento

2019
Pasivos de arrendamiento descontados usando la tasa de 482,270
arrendamiento incremental al 1 de enero del 2019
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corriente 192,988
Pasivos de arrendamiento no corriente 289,282
482,270

Medicion de activos por derecho de uso
Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos prospectivamente a
partir del 1 de enero del 2019 como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por

derecho de uso fueron medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos

prepagados o pagos de arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre
del 2018.

Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacion financiera al 1 de
enero del 2019:

- Activo por derecho de uso: aumento de US$482,270
- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$482,270

Contabilidad como arrendador

La Compaiiia no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como arrendador por
la adopcion de la NIIF 16.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos.



Inventarios

Los inventarios son registrados al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
los inventarios incluye todos los costos incurridos en su adquisicion, los costos de produccion o conversion
y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

En el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los costos generales de
produccion en base a la capacidad operativa normal. El costo de los inventarios se determina usando el

método promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Instrumentos financieros

Activos financieros y pasivos financieros no derivados — reconocimiento y medicion inicial

La Compaiiia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deuda en la
fecha en que se originan, todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la cual la Compaiiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
documento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccion atribuible a su adquisicién o emision. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la
transaccion.

Activos financieros y pasivos financieros no derivados — clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo amortizado; o, ii)
valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compaifiia cambie su modelo
de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los activos financieros
afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior
al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y
no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

- el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.



iii.

.

V.

Activos financieros: evaluacion del modelo de negocio

La Compaiiia realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un activo financiero se
mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja el negocio y se
proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacion incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y los objetivos sefialados para las cuentas por cobrar comerciales y la operacion de
esas politicas en la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o
coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan
financiando o las salidas de efectivo esperadas como se evalua el rendimiento del derecho de cobro
adquirido y como este se informa al personal clave de la gerencia de la Compaiiia;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos
en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos; vy,

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados.

Activos financieros: Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son unicamente pagos de
principal e intereses

Para propositos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del activo financiero
en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la contraprestacion por el valor del dinero en
el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente de pago durante un
periodo de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo: riesgo de
liquidez y costos administrativos); asi como, un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, la
Compaiiia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo
financiero contiene una condicién contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos
de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la
Compaifiia considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo;

- términos que podrian ajustar la razon del cupon contractual, incluyendo caracteristicas de tasa
variable;

- caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

- términos que limitan el derecho de la Compaiiia a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de unicamente pago del principal y
los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del
principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacion anticipada del contrato.

Activos financieros: medicion posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los
ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.



Vi.

Vii.

Viii.

X.

Activos Financieros
La Compaiiia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar;
- mantenido hasta su vencimiento;

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado utilizando el
meétodo de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los otros pasivos financieros
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Baja en Cuentas
Activos Financieros

La Compaiiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero.

Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Compaiia también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado
de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compaifiia tenga, en el momento
actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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iii.

Deterioro del valor

Activos financieros no derivados
Instrumentos Financieros y Activos del Contrato

La Compaiiia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias esperadas en
los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compaiiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero Las estimaciones de deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales son medidas por la Compaiiia sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del instrumento.

La Compaiiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si
tiene una mora de mas de 60 dias.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- o es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Compaiiia,
sin recurso por parte de la Compaiiia a acciones como la ejecucion de la garantia; o
- el activo financiero tiene una mora de 90 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas durante el
tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo
menor a 12 meses contados a partir de la fecha de presentacion de los estados financieros.

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual
maximo durante el que la Compaiiia esta expuesta al riesgo de crédito

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo
(es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los
flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia evalia si los activos financieros
registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral presentan deterioro crediticio, condicion que surge cuando han ocurrido uno o mas
eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.



.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por mas de 90 dias;

- lareestructuracion de un préstamo por parte de la Compaiiia en términos que ésta no consideraria
bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral, la
correccion de valor se carga a resultados y se reconoce en otro resultado integral.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compaiiia no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion del mismo. En el caso de los
clientes individuales (personas naturales), la politica de la Compaiiia es castigar el valor registrado del
activo financiero cuando éste presente una mora de mas de 180 dias, con base a la experiencia historica
que mantiene la Compaiiia respecto de recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes
corporativos, la Compafiia hace una evaluacion individual de la oportunidad y el alcance del castigo
con base en la existencia o no de una expectativa razonable de recuperacion. La Compaiiia no espera
que exista una recuperacion significativa del monto de los activos castigados. No obstante, los activos
financieros que son castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la Compafiia que permitan
la recuperacion de los montos adeudados.

Propiedades, planta y equipos

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo histdrico menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades, planta y equipos al 1 de
enero de 2010, fecha de transicion de la Compaiiia a NIIF, fue determinado por un perito independiente con
base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdomicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de materiales y la mano de obra directa;
(i1) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para
su uso previsto; (iii) cuando existe la obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de
los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los
costos por préstamos capitalizados cuando es aplicable.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.



Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas ttiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades, planta y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros y son reconocidas en resultados.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida til del activo o su capacidad productiva, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compaiiia y
su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, planta y equipos son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos el valor residual.
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
estimada para cada componente. Los métodos de depreciacion y vidas utiles son revisados en cada ejercicio
y se ajustan, si es necesario.

Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y
listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo
esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas ttiles y valor residual estimados para el periodo actual y comparativo de las partidas
significativas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Vida util

(en afios)
Edificios 20 a31
Maquinaria y equipos 5a25
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computaciéon 3V 4

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.
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Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado se reconoce en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor en libros
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras
contra los que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacion financiera y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Exposicion tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compaifiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos ¢ intereses
adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Contingentes tributarios

La Compaifiia mantiene un proceso tributario vigente con el Servicio de Rentas Internas por el Impuesto a la
renta del afio 2010, con fecha 30 de noviembre del 2012, la Compaiiia fue notificada con la Orden de
Determinacion No. RNO-ASODETC12-00045. El acta de determinacion mantiene una cuantia por
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US$368,053. La Administracion mantiene argumentos de hecho y de derecho para obtener un resultado
favorable para la Compaiiia, y por tanto las posibilidades de mantener el fallo obtenido ante el Tribunal de
lo Contencioso Tributario es probable; el Servicio de Rentas Internas presentd un recurso de casacion en el
cual solicita que se revise el fallo por parte de la Corte Nacional de Justicia. A la fecha el recurso se
encuentra pendiente de ser admitido por el Conjuez de la Corte Nacional. Al 31 de diciembre de 2019 y
2018, la Administracion provisiono un monto de US$116,505.

Beneficios a empleados

Beneficios post-empleo
Planes de beneficios definidos - jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin asignacion
de fondos separados.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la
obligacion por beneficios definidos en otros resultados integrales; el costo del servicio y el saneamiento del
descuento se llevan a resultados como gastos de personal.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion resultante en el
beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la
reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiiia reconoce ganancias y pérdidas en la
liquidacion de un plan de beneficios definidos, cuando éstas ocurren.

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada
y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como
resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera
fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a las establecidas en el
Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compaiiia, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.
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Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando (i) la
Compeaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econéomicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Flujo de ingresos

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territorio ecuatoriano, en sus
varias presentaciones, productos que son vendidos y comercializados a través de distribuidores mayoristas,
cadenas de supermercados, entre otros.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un
gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios economicos futuros.

Ingresos financieros y costos financieros
Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses de fondos invertidos.
Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios.

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo. Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los movimientos en
moneda extranjera estan en una posicion neta de ganancia o pérdida.
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