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INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.;

En cumplimiento de la nominacioén como comisario principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de Parmalat del Ecuador S.A., y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias y la
Resoluciéon No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias referente a
las obligaciones de los Comisarios, presento a ustedes el informe y opinion sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacion preparada por la Administracion de Parmalat del Ecuador S.A. en relacion
con la marcha de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros
que juzgo necesario investigar, asi como el de los auditores externos de la Compaiiia. Asi mismo, he
revisado el estado de situacion financiera de Parmalat del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, asi como con las normas
legales vigentes.

2. Herevisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compaiiias vigente.

3. Segin confirmacion proporcionada por los abogados de la Compaiiia, no he conocido de denuncias que
se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compafiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informo lo siguiente:

. No se han constituido garantias por parte de los administradores de la Compaiiia; en razon de que.
los estatutos no exigen la constitucion de dichas garantias.




. No se ha propuiesto la remocién de adininistradores de la Compaiiia, en virtud de.que, de la
informacion y docuinentacion analizada, no s¢ desprende irregularidad alguna que pudiera haber
dado lugar a tal remocion.

5. Elsistema-de control interno contable de Panmalat del Ecvador-S.A. tomado-¢n conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Administracion de una seguridad
razonable, de que los activos estin salvaguardados. contra pérdidas por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acnerde con autorizaciones de la administracion y
se registran correctanente para permitir ta preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

6. Enrelacion con mi revision del estado de situacion financiera v del estado de resultados integral y el
informe de los auditores externos emitide con fecha 21 de febrero del 2019, no se ha identificade
observaciones que deban ser reportadas.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas
Operaciones

Parmalat del Ecuador S.A. constitiida el 10 de febrero de 1982 bajo la denominacién original de Leche
Cotopaxi LECOCEM Compaiifa de Economia Mixta. [.a Compaiia es subsidiaria directa de Parmalat
S.P.A., una entidad localizada en Italia que posee el 96,50% de su capital social y que a partir de Julio del
2012 fo;ma_ parte del Grupo Lactalis, multinacional de productos lacteos; con sede en Francia.

Las actividades de 1a Compaiiia corresponden principalmente al procesamiento de leche y subproductos
alimenticios, especialmente derivados de leche. En ef afio 2018 ef 72% de los ingresos ordinarios
corresponden a comercializacién de leche liquida y el 16% a comercializacion de leche en polve (70% vy
16% en el afio 2017, respectivamente). La Compaiifa produce a través de sus plantas ubicadas en las
ciudades de Cuencay Lasso, y vende su produccion con sus diferentes marcas v presentaciones.de manera
directa a sus clientes del ‘territorio nacional.

Resumen de Politicas Contabieg

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 que comprenden- el estado-de situacion financiera; los
estados deresultados integrales, de cambios en el patiimonio y de flujos de efectivo-han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITE), los cuales han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 13 de febrero del 2019 por parte del Representante Legal de la Compariia y
posteriormente serdn puestos a consideracion déla Junta Gieneral de Accionistas pard su aprobacion
definitiva

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del ¢osto histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige ala
Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables. de la Compaiiia,
por Io cual la Admimnistracién informia que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados
financieros.

A continuacion, se resuinen las principales practicas contables seguidas por la Compa#ia en la preparacion
de sus estados financieros:




Nuevas normus e interpretaciones aiin no adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las nommas. ¢ interpretaciones que se mencionan 2 continuacion, son
aplicables a los per: iodos anuales gue comienzan después del 1 de enero.de 2018, cuya aplicacion anticipada
es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos
estados fiiancieros adjuntos.

NIF 16 Arrendamientos

Se requiere que la Compariia adopte fa Norma NIIF 16 Arrendamientos a “partit del 1 de enero de 2018 La
Compatiia hia evaluado el impacto estirhado que la aplicactén inicial de la Norma NIIF 16 fendri sobre sus
estados financieros, como se-describe a continuacién.

La Norma NHF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable unico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso gue representa su derecho a nsar el activo sibyacente y
un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién -de hacer pagos -por arrendarniento. Existen
exenciones de reconotimientd para los arrendamigntos de corto plazo y los arrendarnientos de partidas de
‘Bajo valot. La comtabilidad del arrendador petmanece. similar a 1a de la norma actual, es decir, los
arrendadores contintan ¢lasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sebre arrendamientos existentes mcluyendo Ia Norma NIC 17
Arrendamientos, la CINITF-4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, Ja Norma SIC-
15 Arrendamientos Operativos — Incentivosy la Nonna SIC 27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones
que Adoptan la Forma Legal de un Afrendarsiento.

La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la NITF
16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econémicas futuras, la tasa de interés de los
préstamos y obligaciones, del métode de transicién elegido y de la extension en la cual la Compafiia utilice
las excepciones practicas v el reconocimiento de éstas excepciones. La Compaiiia no planea una-adopeion
temprana de esta norina.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interprefaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto significativo
sobre los estados financieros:

- CINIF 23 Incertidumbre-sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias,

- Caracteristicas de Pago Anticipado con-Compensacion Negativa (Modificdciones a la Norma NIIF 9).
- Modificacion, Reduccion o Liguidacion de un Plan (Modificacionés a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 --diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Congceptual en las Normas NIIF.

Efectivo v equivalentes de efective

Incluye-¢l efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.




Inventarioy

Los inventarios son registrados al costo o a su valor nefo de realizacién el que resulte'menor. El costo de
los inventarios incluye todos los costos incuwrridos en su adquisicion, los costos de produccion o conversién
y otras costes incurridos para flevar el inventario a su localizacion y condicidn actual.

En el caso-de los inventarios producidos, los costds incluyen una parte de Ios costos generales de
produccion en base a Ia capacidad operativa normal. El costo de los inventarios se determina usando el

metodo promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en ¢l.curso normal de los negocios, menos los
cosios de terminacion y fos gastos-estimados para completar la venta.

Instrumentos finuncieros

Activos financieros y pasivos fiirancieros no derivados — réconocimiento y medicion inicial

La Compafifa reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e instruinentos de deuda enla
fecha en que se originan, todos Jos otros activos y pasivos financieros sereconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en fa cual la Compaiiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
docwmento;

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar ¢omercial sin un componente de
financiamiento significativo) o-un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su valor razonable-
mas cualqme; costo de transaccion atribuible a su adquisicion o emision. Una cuenta por cobrar
comercial sin un componente de financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la
fratisaccion.

Activos financieras y pasivos financieros no derivados — clasificacion y medicion posterior
Activos financieros — politica aplicable desde el 1 de enero de 2018,

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica:como medido a: 1) costo amortizado; o, ii)
valor razonable con cambios en tesultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compaiiia cambie su modelo
de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los activos financieros
afectados se reclasifican a la categoria correspoudiente a partir del primer periodo de reporte posterior
al cambio en el modelo de negocio.

Un active financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos‘condiciones siguientes v
1o estd medido a valor razonable con cambios en resultados:

- el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activo$ findncieros para obtener flujos de efectivo confractuales; y

- las condiciones contractuales.del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de’
efectivo que son {inicamente pagos del principal e intereses sobre ¢l imporie del principal
pendiente.




iff,  Activos financieros: evaluacion del modelo de negocio — politica aplicable desde el 1 de-enero de
2018

La Compafifa realiza una evatuacién objetiva del modelo de negocio en el gue un activo financiero se
mantiene en un portafolio debido a que.esto refleja la forma en que se maneja el negoéio y'se
proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacién incluye principalmente los siguientes aspectos:

- Jas politicas y los objetivos seilalados para las cuentas por.cobrar comerciales y la operacion de
esas politicas en la préctica. Estas incluyen si la estrategis de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concrefo o
coordinar la duracion de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos estén
financiando o las salidas de‘efective esperadas comio se evaliia él rendimiento del derecho de cobro
adquiridoy cémo este seinforma al personal clave de la gerencia de la Compaiiia,

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos
en el modelo-de negocio) y, en concreto, la forima en que se gestionan dichos riesgos; y,

- cdmo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los detivos administrados o en los flujos de efective contractuales recaudados.

iv.  Activos financieros: Evaluacion desi los flujos de efective contructuales son-itnicamerite pagos de
principal € intereses - Politica aplicable desde el 1 de.enero de 2018

Para propositos de esta eyaluaoién, "principal” se define como e! valor razonable del activo financierc
ert el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la contraprestacion por el valor del dinero en
el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente de pago durante un
periodo de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos-bésicos (por ejemplo: riesgo de
liquidez y costos administrativos); asi como, un margen. de utilidad.

Al evaluar si Jos flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal v los intereses, a
Compafiia considera los términos contractuales del instrumento. Fsto inchiye evaluar si un activo
financiero contiene una condicidén contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de fos flujos.
de efectivo contractualés de manera que ho curnpliria esta condicién. Al hacer esta evaluacion, la
Compaiija considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendaric de los flujos de efectivo;

-~ términos que podrian ajustar la razon del cupdén contractual, incluyendo. caracteristicas de tasa,
variable;

- caracteristicas de pago anticipado'y prosr 0ga; y

- términos que limitan el derecho dela: Compama a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracterisficas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con ¢l critetio de finicamente pago del principal y
los intereses si ¢l importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del
principal ¢ intereses sobre el importe principal, que puede incluir-compensaciones adicionales
razonables para la cancelacidn anticipada del ¢ontrato.

v Aetivos financieros: medicion posteriory ganancias y pérdidas - politica aplicable a partir del 1 de
enerp de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriofmente a costo amortizado
utilizando ¢l método de interés efectivo: El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro, Los
ingresos pev intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjeray el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.
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Vi,

Vif.

1.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018
La Compaiiia clasificaba sus activos financieros €n una de-las siguientes categorias:

- préstunos y cuentas por cobrar;.
- manienido hasta su vencimtento;

Activos Financieros: Medicién Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica aplicable antes del 1 de
enero de 2018,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado utilizando el
método de interéds eféctivo.

Préstamos v cuentas por-cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el métedo de interés efectivo.
Pasivos Firancieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los otros pasivoes financieros
se miden posteriormiente al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Baja en Cuentas
Activos Financieros

La Compaiiia da de baja.en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flnjos de efectivo del activo financiero.

Pasivos Financieros

La Compafiia da de baja en cuentds un pastvo financierd cuando-sus obligaciones contractuaies son
pagadas.o cancelddas, o bien hayan expirado. La Compaiifa también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos, Ext este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

£n el momento de 1a baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero extinto y 1a contraprestacién pagada (incluidos los actives que no son en efectivo
transferidos o 1os pasivos asumidos) sé reconoce en resultados,

Compensacion

Unactivo y un pasivo financiero seran objeto de compensacton, de manera que se piesente en el estado
de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compafifa tenga, en el imomento
actual, el derecho; exigible legalmente, de compensar los'inportes reconocidos y tenga la-intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y:liquidar el pasivo simultineamente.

Deteriore del valor

Activos financieros no.derivados — politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018 Instrumentos
Financieros v Activos del Contrato La Compafiia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para
tas pérdidas crediticias esperadas en los activos financieios medidos al costo amortizado.
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Hi.

La Compafiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero Las estimaciones de deterioro de las cuentas
por cobrar cornerctales son medidas por Ia Compaiiia sobre Ia base de las pérdidas crediticias esperadas
durante ei tiempo de vida del iastrumento.

La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si
tiene uia mora de mds de 60 dias.

La Compafiia considera que un activo financierc estd en incumplimiento cnande:

= mno es probable que el prestatario pague sus obligaciones. crediticias por completo a la Compaiiia,
sin recurso por parte.de la Compaiiia a acciones como la gjecucion de Ia garantia; o
- elactive financiero tiene una mora de 99 dias o mids.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos tos posibles sucesos dé incumplimiento durante fa vida esperada de un instrumento financiero,

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas durante el
tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de incumplimiento a ecurtir en 1n periodo
menor a 12 meses contados.a partir de la fecha de presentacion de los estados financieros.

El perfodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es ef periodo contraciual
méximo durante el que la Compafifa esta expuesta al riesgo de crédito

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas:

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de Jas insuficiencias de efectivo
(es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adendado a la entidad de acuerdo con ¢l contrato y los.

flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas asando la tasa.de interés efectiva del activo
financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia evalia si los activos financieros

:rsgistrados al costo amortizado v los instiumentos.de deuda al valor razonable con cambios en otro

resultado integral presentan deterioro crediticio, condicion que surge cuando han ocurrido uno-o més
eventos gue tienen un impacto negativo sobre los flujos de efecfive faturos estimados. del activo
financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos-o cuentas vencidas pormas de 90 dias;

~  lareestructuracidn de un préstamo por parie de la Compafiia en términos que ésta no consideraria
bajo otras circunstancias;- '

.- es probable que el prestatario entre en quigbra o en otra forma de reorganizacion financiera; o
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- la desaparicién de un mercado activo.-para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras.
Presentacion de las Estimaciones de Deteriore v Castigos

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
mnporte.en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en ofro resultado integral, 1a
correccion de wvalor se carga a resuttados y se reconoce en otro resultade integral.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compaﬁia no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcidn del mismo. En el caso de los
clientes individuales (personas naturales), la politica de la Compafiia es castigar el valor reglstrado del
activo financiero cuando &ste presente una mora de més de 180 dias, con basea la éxperiencia historica
que mantiene la Compafifa respecto de recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes
corporativos, la Compaiiia hace una evaluacion individual de la oportunidad v el alcance del castigo
con base-en la existéncia o no de una expectativa razonablé dé recuperacion. La Compafiia no espera
que exista una recuperacion significativa del monto de los activos castigados. No obstante, los activos
financieros- que son castigados poeden estar sujetos a gestiones por parte de la Companiasque permitan
la recuperacion de los montos adendados.

Politica Aplicable antes del 1 -de enero de 2018

Las activos finantieros son evaluados por [a Comipafiia en cada focha de presentacion de los estados
financicros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor. Un activo financiero
esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de ung o-mas eventos de
pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del active, y ese o esos eventos de pérdida tienen
uit efecto negattvo en los flujos de efectivo futuros del activa que pueden estimarse de- manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esté deteriorado puede inchuir el incumplimiento de
pago-por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Compaiifa en términos que
Ia misma no consideraria ¢n otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en
bancarrota, cambios adversos en el estado de.pago del prestatario de la Compafifa, desaparicién de un
mercado activoe para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo-esperados de un grupo de activos financieros,

La Compafiia considera la evidencia de detertoro de los activos financieros tmedidos a costo amortizado
{cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluacion se realiza
sobre 1a base de wia revisién objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de [2 Administracion sobre las pérdidas en que podrian
INCUFFIISE por este conogpto.

‘Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se

caleula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los. flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la‘tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados'y
se reflejan eh una cuerta de estimacion para deterioro contra las partidas por ¢obrar. El interés-sobre el
activo deteriorado continfia reconociéndose a través de la reversion del descuento, Cuando

un hecho posterior causa que el monto de Ta pérdida por deterioro disminuya, esta distinucion se.
reconoee en resultados,

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tinicamente si la reversion esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.




Propiedades, planta y equipos

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo historico menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo deé ciertas partidas de propiedades, planta y equipos al 1'de-
ener¢ de 2010, fecha de ransicién de la Compaiiia a NIIF, fue determinado por un perito independiente con
base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros v su coste puede ser determinado de una manera fiable,

El costo incluye gastos que son directamnente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de matoriales y Ja mano de obra directa;
(if) cualquier ofro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para
st uso previsto; (iil) cuando existe la obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una éstimacion de
los costos de desmantelar y remover las partidas’y de restaurar el lugar donde estén ubmados y {iv) los
costos por préstamos.-capitalizados cuando es aplicable..

Los programas-:de--co.mputacién'ad'quifidos' que estan integrados a la funcionalidad de los equipos
relactonados, son capitalizados como parie de los respectivos equipos.

Los intereses y otros costos de endeudainiento se capitalizan siempre y-cuando estén relacionados con la.
construceion de aetivos calificables. Un active calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que.esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido. comio mayor a un afio.

‘Cuando partes significativas de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas fitiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo,

Cualquier-ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades, planta y equipos son.
determinadas-compérando los precios de venta con sus valores en libros y son reconocidas en resultados.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util det activo o-su capacidad productiva, son
capitalizadas solo-si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compafiia'y
su costo puede ser estimado de manera fiable: El valor en libros de la paste teeinplazada se da de baja. Los
GOStos pOr reparacienes y mantenimientos de rutina en propiedades, planta y equipos son reconocidos en
resultados cuando se incurren,

‘Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monto depreciable;
que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por el ¢osto, menos el valor residual.
1.a depreciacion es reconocida en resultados con base én ¢l método de linea recta, considerando la vida til
estimada para cada componente, Los métodos de depreciacion y vidas htiles son revisados ¢n cada ejercicio
y se ajustan, si es necesario.

Los elementos. de propiedades, planta'y equipos se deprecian desde la fecha en 1a cual estan instalados y

listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en'la cual el activo.
esté completado y €n condiciones de ser usado.
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Las-vidas dtiles y valorresidual estimados para €l periodo actual y comparativo de las partidas.
significativas de propiedad, plarita ¥ equipos son las siguientes:

Vida util

(en afigs) Valor residugl
Ldificios 20231 6%
Magquinaria y equipos 5a25 13%
Vehiculos 5 3%
Muebles ¥ enseres 10 2%
Instalaciones de red eléctrica 10 3%
Equipos de corgputacion 4v4, 1%

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los mtereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con Ia
construccion de activos calificables. Un activo calificable es-aqué! que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un-afio.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a Ia renta comprende el impuesto 4 la renta corriente v el impueste-a 1a renta diferido.
El impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen en otios resulfados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado se reconoce en otros resultados integrales o en ¢ patrimonio, respectivamente.

Impuesto a-la renta corriente

El impuesto ala renta corriente se calcula tediante latasa de impuesto aplicabie a la utilidad giavable del
afio, utilizando la tasa impositiva-aplicable v cualquier ajuste al impuesto por pagar de aiios anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleutado en funcién de las-cifras reportadas el afio anterior sobre el
0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravabiés y 0.4% del
total de activos.

La reférida norma establecid que en caso de:.que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el coniribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucitm, lo cual podiia ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto ala renta diferide es reconocido sobre las diferencias temiporarias extstentes entre ¢] valor en
libros de los activos y pasivos repoitdados para propésitos financieros y sus correspondientes bases
tributarias, No se reconoce impuesto a larenta diferido por las diferencias temporarias que surgen en ¢l
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaceidn que no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la wtilidad o pérdida financiera ni gravable:
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La medicion de Jos impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se-derivan de la forina en
que la Compariia espera, a la fecha del estado de situacién financiera; recoperar o liquidar ef valor en libros
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aphque al momento de la
reversidn de las diferencias temporarias, de acuerdo a la Iy de iinpuesto a la rentd promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos critérios.

'Un activo porimpuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no atilizadas y las diferencias
temporarias dedicibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras
contra los que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido esrevisado en cada fecha del estado
de situacién financiera y es-reducido en la medida que no sea probable que fos beneficios por impuestos
relacionados serén realizados.

Expasicidn: tributariu

Al determinar el tmporte del Impuesto a larenta cotriente ¢ impuesto a la renta diferido, la Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaifiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen,

Contingentes tributarios

a) Con fecha 26 de marzo de 2014, el Servicio de Rentas Internas notificéd a Ia Compafiia mediante acta de
determinacion No, 1720140100099, correspondiente al impuesto a 14 renta del gjercicio fiscat 2010, en
la cual establecio diferencias de-impuesto a pagar. E1 23 de abril de 2014 la Compaiiia presenté uir
reclamo administrativo en contra del acta de determinacion tributaria impugnando diferencias por
impuesto a la renta por US$489.494 {excluyendo intercses y recargos).

Con fecha 20 de septismbre de 2018, ¢l Tribunal de lo Contencioso Tributario con sede en.Quito dictd
sentencid deniro del presente caso, aceptando parcialmiente la demanda pianteada; el resultado de dicha
sentencia indica un pago por impuesto a la renta por US$148.184 mas intereses y recargo a la fecha por
aproximadamente 1US$72.000; sobre la sentencia en meneion, el Servicio de Rentas Internas ha
presentado un recurso de casacion tendiente a que se revise el fallo. por parte de la Corte Nacional de
Justicia. A la fecha el recurso se encuentra pendiente de ser admitido por-el Conjuez de'la Corte
Nacional; sin- embargo, fa Administracion junto con sis asesores legales considera que tienen
argumentos de becho y derecho para mantener el resultado obtenido en la sentencia.

b} Con fecha 27 de septiembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas notificod a la Compafija mediante
acta de-determinacion No. 17201624900985235, correspondiente al impuesto a la renta del gjercicio
fiscal 2012, en Ja que.Se establecid diferencias al saldo a favor del contribuyente por US$105.067. El
25 de octubre de 2016 la Compaiiia presemtd un reclamo administrativo et contra del acta de
det'enninacién aun cuando esta detenninacién 1o genera una diferencia de impucstb a Ia renta por

suﬁmentcs para sus_rentar las transaccmne_s observ_adas_
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La provisién para contingencias ha sido establecida para cubrir resultados en contra-de Ta Compaiiia. La
Administracién no cree que este litigio tendra un efecto material adyerso sobre la situacion financiera
de'la Compaiiia. L.a oportunidad de la salida de recirsos dependeri del resultado final de! proceso.

Beneficios a empledados

Beneficios pust-empleg
Planes de beneficies definidos - jubilacién patronal ¢ indemnizacion por desahucio

La Compaiila determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal e
‘indemnizactén por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futura que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante €l perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para deterininar su valor presente. El cdlculo es realizado anwalmente por un actuario calificado, wsando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Pr oyec;tado”. con ¢l cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro.a los servicios prestados en-el periodo corricte.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad. de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin asignacién
de fondos separados.

La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales que iniciaron en o después del | 'de.enero-de 2016,
requiete que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
comao ne) se determinen utilizando como referencia los rendimientos del inércado, al findl del periodo sobre
el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de aita calidad en
la'mongda. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio-para bonos empresariales dealfa calidad,
se utilicen Tos rendimentos de mercado al final del periodo de presentacion de los bonos gubernamentales
deénominados en ‘¢sa moneda. Al 31 de diciembre del 2016, ta Compaiiia reconocid en oiros resultados
integrales los efectos acumulados de Ja aplicacion de. esta enmienda, por considerar que su efecto no es
‘material.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la
obligacion por beneficios definidos en otros resultados integrales; el costo del servicio y el saneamiento del
destuento se llevan a resultados como gastos de personal.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién resultante en el
beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los-empleados o la ganancia o péidida por la
reduccién, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiifa recortoce ganancias y pérdidas en la
Tiquidacién de un plan de beneficios definidos, cuando éstas ocurren.

Beneficios por termminacion.

Las indemnizaciones por terminacion ¢ cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decisidn de dar por terminada la relacién confractual con los empleados.

Beneficios. a corto plaze
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada

y son reconocidas como gastos &n la medida en la cnal el empleads provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.
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Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posée una oblipacién legal o implicita actual de pagar este monto como
resuitado de un servicio entregado por el empieado en el pasado'y Ta obligacion puede ser estimada de manera
fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto, corresporiden.a las establecidas en el
Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en Ias utilidades de
la Compaiifa, décimo tercera y décimo cuarta remuneraci on.

Provisiones.y contirigencias

Las obligaciongs o pérdidas asociadas con prows;ones y contingencias, originadas en reclamos, llIlglOS
miultas o penatidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuande (i) la
Compaiiia fiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii).es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa obligacién y (iif) el monto se ha estimado
de forma fiabie.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién
financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertiduinbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de benéficios econdmigos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada per la ocutrencia o 10 ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos cotitingerntes, a mienos que la probabilidad de un flujo
de salida dé beneficios economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingeintes.

Reconocimiento de ingresos ordinaidos y gastos

Productos vendidos
Inicialmente la Compafiia ha aplicado la Norma NIIF 15 al 1 de enero de 2018,

Flujo de ingresos

La Compafifa genera sus ingresos prircipalmente por la venita de leche en el territorio ecuateriano, en sus varias
preseéntaciones; productos gue son vendldos y comiercializéidos a través de distribuidores mayoristas, cadenas de
supermercadaos; entre otros.

Gastos

Los gastos son reconocidos.con base en lo causado o cuando sof incurridos. Seteconoce inmediatamente un
gasto cugndo ¢l desembolso efectiade no produce béneficios econémicos futuros,

Ingresos financieres y costos financieros

L.os ingresos financieros estan compuestos prisicipalmente por ingresos por intereses de fondos invertidos.
L.0s costos financieros estdn compuestos por gastos bancarios.

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de

interés efectivo.
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Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son presentadas sobre
una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los movimientos en moneda extranjera estan
en una posicion neta de ganancia o pérdida.

Santiago Torres
Comisario Principal
Febrero 22, 2019

-14-




