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INFORME DE COMISARIO 

A los Señores Accionistas de 
Parmalat del Ecuador S.A.: 

En cumplimiento de la nominación como comisario principal que me hiciera la Junta General de 
Accionistas de Parmalat del Ecuador S.A., y lo dispuesto en el Artículo 321 de la Ley de Compañías y la 

Resolución No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compañías referente a 
las obligaciones de los Comisarios, presentó a ustedes el informe y opinión sobre la razonabilidad y 
suficiencia de la información preparada por la Administración de Parmalat del Ecuador S.A. en relación 
con la marcha de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2018. 

He obtenido de los administradores toda la información sobre las operaciones, documentación y registros 

que juzgo necesario investigar, así como el de los auditores externos de la Compañía. Así mismo, he 
revisado el estado de situación financiera de Parmalat del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre los cuales procedo a rendir este informe: 

1. La Administración de la Compañía ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de 
Accionistas emitidas durante el año terminado el 31 de diciembre de 2018, así como con las normas 
legales vigentes. 

2. Herevisado los libros sociales de la Compañía, los mismos que cumplen con las disposiciones de los 
artículos 246, 176 y 177 de la Ley de Compañías vigente. 

3. Según confirmación proporcionada por los abogados de la Compañía, no he conocido de denuncias que 
se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compañía. 

4. Sobre las disposiciones constantes en el Artículo 279 de la Ley de Compañías; informo lo siguiente: 

+ — Nose han constituido garantías por parte de los administradores de la Compañía; en razón de que, 
los estatutos no exigen la constitución de dichas garantías. 

 



+ — Nose ha propuesto la remoción de administradores de la Compañía, en virtud de que, de la 
información y documentación analizada, no se desprende irregularidad alguna que pudiera haber 
dado lugar a tal remoción 

5 El sistema de control interno contuble de Parmalat del Ecuador S.A, tomado en conjunto, fue suficiente 
para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la Admunistración de una seguridad 
razonable, de que los activos están salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no 
autorizados y de que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la administración y 
se registran correctamente para permitir la preparación de estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Fimanciera (NILF). 

6. Entelacion con mi revisión del estado de situación financiera y del estado de resultados integral y el 
informe de los auditores externos emitido con fecha 21 de febrero del 2019, no se ha identificado 
observaciones que deban ser reportadas. 

7. Resumen de Políticas Contables Significativas 

Operaciones 

Parmalat del Ecuador S,A. constituida el 10 de febrero de 1982 bajo la denominación original de Leche 
Cotopaxi LECOCEM Compañía de Economía Mixta. La Compañía es subsidiaria directa de Parmalat 
S P.A, una entidad localizada en Italia que posee el 96,50% de su capital social y que a partsr de Jutio del 
2012 forma parte del Grupo Lactalis, multinacional de productos lácteos. con sede en. Francia. 

Las actividades de la Compañía corresponden principalmente al procesamiento de leche y subproductos 
alimenticios, especialmente derivados de leche. En el año 2018 el 72% de los ingresos ordinarios 
corresponden a comercialización de leche líquida y el 16% a comercialización de leche en polvo (70% y 

16% en el año 2017, respectivamente). La Compañía produce a través de sus plantas ubicadas en las 
ciudades de Cuenca y Lasso, y yende su producción con sus diferentes marcas y presentaciones de manera 
directa a sus clientes del territorio nacional. 

Resumen de Políticas Contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 que comprenden el estado de situación financiera, los 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NTE), los cuales han sido emitidos con la 
autorización de fecha 13 de febrero del 2019 por parte del Representante Legal de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico, La preparación de los estados 
financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables, También exige ala 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, 
por lo cual la Adininistración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados 
financieros. 

A. continuación, se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la preparación 
de sus estados financieros: 

 



Nuevas normas e interpretaciones aún no adoptadas 

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuación, sob 
aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya aplicación anticipada 
es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos 
estados financieros adjuntos 

NIE 16 Arrendamientos 

Se requiere que la Compañía adopte la Norma NHF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de 2018, La 
Compañía ha evaluado el impacto estimado que la aplicación inicial de la Norma NIF 16 tendrá sobre sus 
estados financieros, como se describe a continuación. 

La Norma NIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable único para los arrendatarios. El 
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y 
un pasivo por arrendamiento que representa su obligación de hacer pagos por arrendamiento, Existen 
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de partidas de 
bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir los 
arrendadores continúan clasificando los arrendamientos como financieros u operativos. 

La Norma NIF 16 reemplaza las guías sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma NIC 17 
Arrendamientos, la CINHF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, la Norma SIC- 
15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y la Norma SIC 27 Evaluación de la Esencia de las Transacciones 
que Ádoptan la Forma Legal de un Arrendamiento, 

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación de la NNF 
16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicas futuras, la tasa de interés de los 
préstamos y obligaciones, del método de transición elegido y de la extensión en la cual la Compañía utilice 

las excepciones prácticas y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compañía no planea una adopción 
temprana de esta norma. 

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o inodificaciones tengan un impacto significatrvo 
sobre los estados financieras: 

- — CINIIE 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias, 
- Características de Pago Anticipado con Compensación Negativa (Modificaciones a la Norma NIIF 9), 
- Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19). 
- — Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas 
- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NUF. 

Efectivo y equivalentes de efectiva 

Tnolnye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. 

 



Inventarios 

Los inventarios son registrados al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de 
los anventarios incluye todos los costos incurridos en su adquisición, los costos de producción o conversión 
y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual. 

En el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los costos generales de 
producción en base a la capacidad operativa normal. El costo de los inventarios se determina usando el 
método promedio ponderado. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los 
costos de terminación y los gastos estimados para completar la venta 

Íns 

  

mentos finuncieros 

Activos financieros y pasivos financieros no derivados — reconocimiento y medición inicial 

La Compañia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deuda en la 
Techa en que se originan, todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente en la 
fecha de negociación en la cual la Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del 
documento, 

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de 
financiamiento significativo) o un pastvo financiero son mucialmente reconocidos a su valor razonable 
más cualquier costo de transacción atribuible a su adquisición o emisión. Una cuenta por cobrar 
comercial sin un componente de financiamiento significativo es inictalmente medida al precio de la 

transacción. 

Activos financieros y pasivos financieros no derivados — clasificación y medición posterior 

Activos financieros — política aplicable desde el 1 de enero de 2018, 

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: 1) costo amortizado; o. ii) 

valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros mantienen su clasificación inicial, a menos que la Compañía cambie su modelo 

de negocio para adininistrar los activos financieros; en cuyo caso todos los activos financieros 
afectados se reclasifican a la categoría correspoudiente a partir del primer periodo de reporte posterior 
al cambio en el modelo de negocio, 

Un activo financiero deberá medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones sigmientes y 
no está medido a valor razonable con cambios en resultados: 

- el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y 

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 
pendiente. 

 



dil, Activos financieros: evaluación del modelo de negocio — política aplicable desde el 1 de enero de 
2018 

La Compañía realiza una evaluación objetiva del modelo de negocio eu el que un activo financiero se 
mantiene en un portafolio debido a que esto 1efleja la forma en que se maneja el negocio y se 
proporciona información a la Gerencia La evaluación incluye principalmente los siguientes aspectos: 

- Jas políticas y los objetivos señalados para las cuentas por cobrar comerciales y la operación de 
esas políticas en la práctica, Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar 
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o 
coordinar la duración de los activos financieros con la de los pasivos que dichos activos están 
financiando o las salidas de efectivo esperadas cómo se evalúa el rendimiento del derecho de cobro 
adquirido y cómo este se informa al personal clave de la gerencia de la Compañía; 

- — tosriesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos 
en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos; y, 

- cómo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, s1 la compensación se basa en el valor 
razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados. 

Activos financieros: Evaluación de si los flujos de efectivo contractuales son únicamente pagos de 
principal e intereses - Política aplicable desde el 1 de enero de 2018 

Para propósitos de esta evaluación, “principal” se define como el valor razonable del activo financiero 
en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la contraprestación por el valor del dmero en 
el tiempo por el riesgo de crédito asociado con el monto del principal pendiente de pago durante un 
periodo de tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos básicos (por ejemplo, riesgo de 
fíquidez y costos administrativos); así como, un margen de utilidad. 

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, la 
Compañía considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo 
financiero contiene wa condición contiactnal que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos 
de efectivo contractuales de manera que no cumpliría esta condición. Al hacer esta evaluación, la 
Compañía considera. 

- hechos contingentes que cambiarían el importe o el calendario de los fiujos de efectivo; 
- — términos que podrían ajustar la razón del cupón contractual, incluyendo características de tasa 

variable; 

- caracteristicas de pago anticipado y prórroga, y 
- términos que limitan el derecho de la Compañía a los flujos de efectivo procedentes de activos 

específicos (por ejemplo, características sin recurso), 

Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de úmcamente pago del principal y 

los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del 
principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales 
razonables para la cancelación anticipada del contrato. 

Activos financieros: medición posterior y ganancias y pérdidas - política aplicable a partir del 1 de 
enero de 2018 

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo amortizado 
utilizando el método de interés efectivo El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los 
ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se 
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados. 

   



vi, 

vil. 

  

Activos Financieros - Política aplicable antes del 1 de enero de 2018 

La Compañía clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorías: 

- — préstamos y cuentas por cobrar; 
- mantenido hasta su vencimiento; 

Activos Financieros: Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas - Política aplicable antes del 1 de 

enero de 2018. 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Medidos al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo. 

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 

Pasivos Financieros: Clasificación, Medición Posterior y Pérdidas y Ganancias 

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los otros pasivos financieros 
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo 

Baja en Cuentas 

Activos Financieros 

La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero. 

Pasivos Financieros 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiera cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Compañía también da de baja en cuentas un pasivo 
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son 
sustancialmente distintos En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las 
condiciones nuevas al valor razonable. 

En el momento de la baja. en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del 
pasivo financiero extinto y la contraprestación pagada (incluidos los activos que no son en efectivo 
transferidos o los pasivos asunidos) se reconoce en resultados, 

Compensación 

Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se presente en el estado 
de situación financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compañía tenga, en el momento 
actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intención de 
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente 

Deterioro del valor 
  

Activos financieros no derivados — política aplicable a partir del 1 de enero de 2018 Instrumentos 
Financieros y Activos del Contrato La Compañía reconoce las estimaciones de deterioro de valor para. 
las pérdidas crediticias esperadas en los activos financieros medidos al costo amortizado. 
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HL 

La Compañía mide las estimaciones de deterioro de valor sob1e la base de las pérdidas creditictas 
esperadas durante el tiempo de vida del activo financiera Las estimaciones de deterioro de las cuentas 
por cobrar comercrales son medidas por la Compañía sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas 
durante el tiempo de vida del instrumento. 

La Compañía asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente st 
tene una mora de más de 60 días. 

La Compañia considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando: 

- noes probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Compañía. 
sin recurso por parte de la Compañía a acciones como la ejecución de la garantía; o 

- el activo financiero tiene una mora de 90 días o más. 

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de 
todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la yida esperada de un instrumento financiero, 

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas durante el 
tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en wn período 
menor a 12 meses contados a partir de la fecha de presentación de los estados financieros. 

El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el período contractual 
máximo durante el que la Compañía está expuesta al riesgo de crédito 

  

Medición de las Pérdidas Creditcias Esperadas 

Las pérdidas credtticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas 
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo 
(es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los 
flujos de efectivo que la 
Compañía espera recibir) 

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo 
financiero 

Activos Financieros con Deterioro Ciediticio 

En cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalúa si los actrvos financieros 
registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro 
resultado integral presentan deterioro crediticio, condición que surge cuando han ocurrido uno o más 
eventos que tienen un impacto negatevo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo 
financiero. 

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos 
observables 

- — dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
- — incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por más de 90 días, 
- — lareestructuración de un préstamo por parte de la Compañía en términos que ésta no consideraría 

bajo otras circunstancias; 
- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización financiera; o 
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- — la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a dificultades 
financieras. 

Presentación de las Estimaciones de Deterioro y Castigos 

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del 
importe en libros bruto de los activos. 

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral, la 
conección de valor se carga a resultados y se reconoce en otro resultado integral. 

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene expectativas 
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porción del mismo. En el caso de los 
clientes individuales (personas naturales), la política de la Compañía es castigar el valor registrado del 
activo financiero cuando éste presente una mora de más de 180 días, con base a la experiencia histórica 
que mantiene la Compañía respecto de recuperaciones de activos similares. En el caso de Jos clientes 
corporativos, la Compañía hace una evaluación individual de la oportunidad y el alcance del castigo 
con base en la existencia o no de una expectativa razonable de recuperación. La Compañía no espera 
que exista una recuperación significativa del monto de los activos castigados. No obstante, los activos 
financieros que son castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la Compañía que permitan 
la recuperación de los montos adeudados. 

Política Aplicable antes del 1 de enero de 2018 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación de los estados 

financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor. Un activo financiero 
está deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de 
pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen 
un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable. 

La evidencia objetiva que uz activo financiero está deteriorado puede inclusr el incumplimiento de 
pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado a la Compañía en términos que 
la misma no consideraría en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en 
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compañía, desaparición de un 

mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en 
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros, 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado 
(cuentas por cobra: comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel específico. La evaluación se realiza 
sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada 
período y representa la mejor estimación de la Administración sobre las pérdidas en que podrían 
incurrirse por este concepto 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se 
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo 
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y 
se reflejan en una cuenta de estimación para detenoro contra las partidas por cobrar El interés sobre el 
actiyo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento, Cuando 
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se 
reconoce en resultados, 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si la reversión está objetivamente 
Telacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida. 

 



Propiedades, planta y equipos 

Reconocimiento y medición 

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo histórico menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades, planta y equipos al 1 de 
enero de 2010, fecha de transición de la Compañía a NIIF, fue detersmnado por un perito independiente con 
base al valor razonable a esa fecha. 

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos 
beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable, 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. El costo de activos 
consinudos por la propia entidad incluye lo siguente. (1) el costo de materiales y la mano de obra directa, 
(ii) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para 
su uso previsto; (111) cuando existe la obligación de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimación de 
los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y (rv) los 
costos por préstamos capitalizados cuando es aplicable. 

Los programas de computación adquiridos que están mtegrados a la funcionalidad de los equipos 
relacionados, son capitalizados como parle de los respectivos equipos. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido como mayor a un año. 

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas útiles distmtas, 
son registradas de forma separada como un componente integral del activo, 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de propiedades, planta y equipos son. 
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros y son reconocidas en resultados, 

Costos posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad productiva, son 
caprtalizadas sólo sí es probable que se detiven de ellas beneficios económicos futuros para la Compañía y 
su costo puede ser estimado de manera fíable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los 
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, planta y equipos son reconocidos en 

resultados cuando se incurren, 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monto depreciable, 
que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos el valor residual. 
La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando la vida útil 

estimada para cada componente, Los métodos de depreciación y vidas ítiles son revisados en cada ejercicio 
y se ajustan, si es necesario. 

Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual están instalados y 
listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo 
esté completado y en condiciones de ser usado. 
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Las vidas útiles y valor residual estimados para el período actual y comparativo de las partidas 
significativas de propiedad, planta y equipos son las siguentes. 

Vida útil 

fen años, Valor residual 
Edificios 20231 6% 

Maquinana y equipos 5225 13% 

Vehículos 5 3% 

Muebles y enseres 10 2% 

Instalaciones de red eléctrica 10 3% 

Equipos de computación 2Y4 La 

Cuando el valor en Tibros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto 1ecuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido. 
El impuesto se reconoce en. el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de 
impuesto relacionado se reconoce en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la utilidad gravable del 
año, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al ampuesto por pagar de años anteriores. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravabies y 0,4% del 
total de activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del 
anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma 
que rige la devolución de este antierpo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el valor en 
libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus conespondientes bases 
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el 
1econocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y 
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable, 
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La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en 
que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera, recuperar o liquidar el valor en libros 

de sus activos y pasivos. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la 
reversión de las diferencias temporarías, de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o 
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situación financiera. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos criterios. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén dispovibles ganancias gravables futuras 
contra los que pueden ser utilizados El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado 
de situación financiera y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos 
1elacionados serán 1ealizados. 

Exposición tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compañía 
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses 
adicionales. 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de 
eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la 
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal 
en el período en el cual se determinen. 

Contingentes tributarios 

a) Con fecha 26 de marzo de 2014, el Servicio de Rentas Internas notificó a la Compañía mediante acta de 
determinación No. 1720140100099, correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2010, en 
la cual establecio diferencias de impuesto a pagar. El 23 de abril de 2014 la Compañía presentó un 
reclamo admunistrativo en contra del acta de determinación tributaria impugnando diferencias por 
impuesto a la renta por US$489.494 (excluyendo mtereses y recargos). 

Con fecha 20 de septiembre de 2018, el Tribunal de lo Contencioso Tributario con sede en Quito dictó 
sentencia dentro del presente caso, aceptando parcialmente la demanda planteada; el resultado de dicha 
sentencia indica un pago por impuesto a la renta por US$1438,184 más intereses y recargo a la fecha por 
aproximadamente US$72.000; sobre la sentencia en mención, el Servicio de Rentas Internas ha 
presentado un recurso de casación tendiente a que se revise el fallo por parte de la Corte Nacional de 
Justicia. A la fecha el recurso se encuentra pendiente de ser admitido por el Conjuez de la Corte 
Nacional; sin embargo, la Admunistración junto con sus asesores legales considera que tienen 
argumentos de hecho y derecho para mantener el resultado obtenido en la sentencia, 

b) Con fecha 27 de septiembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas notificó a la Compañia mediante 
acta de determinación No, 17201624900985235, correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio 
fiscal 2012, en la que se estableció diferencias al saldo a favor del contribuyente por US$105.067. El 
25 de octubre de 2016 la Compañía presentó un reclamo administrativo en contra del acta de 
determinación. aun cuando esta determinación no genera una diferencia de impuesto a la renta por 
pagar, la Compañía ha solicitado la revisión ya que consideran que disponen de los aygumentos 
suficientes para sustentar las transacciones observadas. 
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La provisión para contingencias ha sido establecida para cubrir resultados en contra de la Compañía. La 
Administración no cree que este litigio tendrá un efecto material adyerso sobre la situación financiera 
de la Compañía. La oportunidad de la salida de recursos dependerá del resultado final del proceso 

Benefi « empleados 

  

Beneficios post-mpleo 

Planes de beneficios definidos - jubilación patronal e indemnización por desahucio 

La Compañía determina la obligación ueta relacionada con el beneficio por jubilación patronal e 
mdemnización por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han 

adquirido a cambio de sus servicios durante el período actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta 
para determinar su valor presente, El cálculo es realizado anwalmente por un actuario calificado, usando el 
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuys una parte de los 
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. 

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos 
para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin asiguación 
de fondos separados. 

La enmienda de la NIC 19 aplicable para períodos anuales que iniciaron en o después del | de enero de 2016, 
requiere que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas 
como 10) se determinen utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre 
el que ss informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad en 
la moneda, En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, 
se utilicen los rendimientos de mercado al final del periodo de presentación de los bonos gubernamentales 
denominados en esa moneda, Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía reconoció en otros resultados 
integrales los efectos acumulados de la aplicación de esta enmienda, por considerar que su efecto no es 
material. 

La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la 
obligación por beneficios definidos en otos resultados integrales; el costo del servicio y el saneamiento del 
descuento se llevan a resultados como gastos de personal. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación resultante en el 
beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la 
reducción, será reconocida inmediatamente en resultados. La Compañía reconoce ganancias y pérdidas en la 
kquidación de un plan de beneficios definidos, cuando éstas ocurren. 

Beneficios por terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la 
decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

Beneficios a corto plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no descontada 
y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es 
devengado por el mismo. 
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Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de pagar este monto como 
resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada de manera 
fiable, Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden a las establecidas en el 
Código de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, participación de los trabajadores en las utilidades de 

la Compañía, décimo tercera y décimo cuarta remuneración. 

Provisiones y contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contiugencias, originadas en reclamos, litigios, 
multas o penalidades en geueral, se reconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando (1) la 
Compañía fiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es 
probable vaya a ser necesaria una salida de recutsos para liquidar la obligación y (it) el monto se ha estimado 

de forma fiable. 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de situación 

financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y 
circunstancias concurrentes a la valoración de éstas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el monto no puede 
ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones 
razonablemente posibles, cuya existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno O más 
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo 
de salida de beneficios económicos sea remota, 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos 

Productos vendidos 

Inicialmente la Compañía ha aplicado la Norma NHF 15 al 3 de enero de 2018, 

Flujo de ingresos 

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territorio ecuatoriano, en sus varias 
presentaciones, productos que son vendidos y comercializados a través de distribuidores mayoristas, cadenas de 
supermercados, entre otros, 

Gustos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente un 
gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos futuros, 

Ingresos financieros y costos financieros 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por ingresos por intereses de fondos invertidos 

Los costos financieros están compuestos por gastos bancarios. 

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al costo armortizado, usando el método de 

interés efectivo 
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Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son presentadas sobre 
una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los movimientos en moneda extranjera están 
en una posición neta de ganancia o pérdida. 

Santiago Torres 
Comisario Principal 
Febrero 22, 2019 

« Jp 

 


