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INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.:

En cumplimiento de la nominacion como comisario principal que me hiciera la Junta General de
Accionistas de Parmalat del Ecuador S.A., y lo dispuesto en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias y la
Resolucion No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias referente a
las obligaciones de los Comisarios, presenté a ustedes el informe y opinion sobre la razonabilidad y
suficiencia de la informacion preparada por la Administracion de Parmalat del Ecuador S.A. en relacion
con la marcha de la Compaiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017.

He obtenido de los administradores toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros
que juzgo necesario investigar, asi como el de los auditores externos de la Compaiiia. Asi mismo, he
revisado el estado de situacion financiera de Parmalat del Ecuador S.A., al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de
Accionistas emitidas durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, asi como con las normas
legales vigentes.

2. Herevisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las disposiciones de los
articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compaiiias vigente.

3. Segun confirmacion proporcionada por los abogados de la Compaiiia, no he conocido de denuncias que
se hubieren presentado en contra de los administradores de la Compaiiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias; informo lo siguiente:

«  No se han constituido garantias por parte de los administradores de la Compafia; en razon de que,
los estatutos no exigen la constitucion de dichas garantias.




«  No se ha propuesto la remocion de admunistradores de la Compaiiia, en virtud de que, de la
informacion y documentacion analizada, no se desprende itregularidad alguna que pudiera haber
dado lugar a tal remocion.

5. Elsisterna de control interno contable de Parmalat del Ecuador S.A. tomado en conjunto, fue suficiente
para cumplir con los objetivos del mismo quie son proveer 4 la Admiinistracion de una seguridad
razonable, de gue los activos estdn salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no
autorizados y de que las operaciones se gjecutan de acuerdo con autorizaciones de }a administracién y-
se registran correctamente para permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas.
Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

6. Enrelacion conmi revision del estado _de_ sitmacién financiera y del estado de resultados integraly el
informe de los auditores externos emitido con fecha 7 de febrero del- 2018, no se ha identificado
observaciones gue deban ser reportadas.

7. Resumen de Politicas Contdbles Significativas
‘Operacioites

Parmalat del Ecuador S.A. constituida el 10 de febrero dé 1982 bajo la denominacion original de Leche
Cotopaxi LECOCEM Compaiiig de Economia Mixta. La- Compafiia es subsidiaria directa de Parmalat’
3.P.A., una entidad localizada en Italia que posee el 96,50% de su capital social y-que a partir de-Julio del
2012 f'orma parte del Grupo Lactalis, multinacional de productos ldcteos, con sede en Francia.

Las actividades de la Compaiiia corresponden principalmente al procesamiento de leche y subproductos
alimenticios, especialmente derivados de leche. En el afio 2017 el 76% de los ingresos-ordinarios
cor:espo_nd_en a comercializacion de leche liquida y el 12% a comercializacion de leche en polva{70% y
16% en el afio 2016, respectivamente}. 1.a Compafiia produce a fravés de sus plantas nbicadas en las
ciudades de'Cuernicay Lasso, y vende si prodnccidn con sus diferentes marcas y presentaciones de manera
directa a'sus clientes del territorio nacional.

Resumen de Politicas Contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 que comprenden el estado de situacién financiera; los
estados de resultados integrales; de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo han sido preparados de
acuerdo con Normas Iiternacionales de Informacion Financiera (NIIF), los cuales han sido emitidos con Ia
autorizacion de fecha 7 de febrero del 2017 por parte del Representante Tegal de la Compafifay
posteriommente serdn puestos 4 consideracion de la Junta General de Accionistas para’su- apmbaolon
definitiva,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige-a la
Administracion que gjerza su juicio en €l j proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia,
por lo cual }a Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados
financieros.

A contitinaeidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros:




Nuevas normas e interprefaciones aiin no adoptadus

Las nuevas normas, eniniendas a las normas ¢ interpretaciones que se mencionan a confinuacién, son
aplicables a Jos perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017, cuya aplicacion
anhc;pada es permitida; sin embargo, tales mommas, no han sido aplicadas anticipadamente en la
prepatacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso-de Actividades Ordinarias Procedente dé Contratos.con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se recomocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocén. y en qué inonto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
teconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC I8 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion™ y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”,

La NIIF 15 es efectiva para periodos aruales que comiencen en o despuss del 1 de enerc de 2018, Su
adopcion temprana es permitida,

Esta Norma establece.un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de conirol,
por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfapan las obligaciones contraidas con los
clientes a fravés de’la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el fiempo o a lo largo del.
tiempo. El nuevo modelo infroduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en 1os siguientes
CINCO Pasos:

Identiticar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar el precio de la transaccion: _

Distribuir el precio de 1a transaccioén entre las obligaciones de desempeiio: v,

Reconoger el ingrese cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones de
desempeiio identificadas én los contratos:

oA Wwon e

Como se explica més ampliamente en la nota I a los estados financietos; las principales actividades por las
que la Compaiifa reconoce ingresos corresponden al procesamiento de leche y subproductos dlimenticios,
especialmente derivados de leche, para lo coal la Administracion hia evaluado, en forma preliminar, que la
mayoria de los contratos con sus clientes representan una .obligacién de desempefio y cuyos ingresos se
‘reconocen.en el momento en que se transfiers el control de los misimos, lo que no difiere materialmente con
el reconocimiento de ingresos de fa actual NIC 18. Adicionalmente, la Administracion espera que, con
base @ su evaluacién prclnnmaL la adopcion de 1a NIIF 15 no tenga un impacto material en el
reconocimiento o presentacion de los ingresosde la Compama

En ¢] caso de cieitos confratos que permiten a los clientes Ja devolucion de los bienes, los ingresos se
reconocen actualimente cuando puede realizarse una estimacidn razonable de las. devoluciones, siempre que
todos los oftros criterios para el reconocimiento de los ingresos, sé. cumplan. Si una estimacion razonable
no puede ser realizada, entonces el reconocimiento del-ingreso se difiere hasta que transcurra €l periodo de
devolucion o peeda hacerse una estimacion razonable de Jas devoluciones.

Bajo NIIF 15, para este tipo de contratos los ingresos se reconocerén en la medida que sea probable que no
ocurra un reverso significativo en el importe de los ingresos acumufados. Como consecuencia, para
aquellos contratos en los que fa Compatiia no pueda realizar una estimacién razonable de las devoluciones,
se espera que. los ingresos se reconozcan antes del momento en que termina el perfodo de devolucion o
pueda realizarse una estimacion razonable,




NIIF 9 Iastrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gufas do la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién™, La NIIF 9 incluye gufas revisadas para la clasificacién y inedicién de
istruimentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas credificias esperadas. para calcular el
deterioro de-los activos financieros, v nuevos requerimientos generales de-contabilidad de. coberturas. La
NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39. La NIIF 9 es eféctiva para perfodos anuales que coiniencen en o después del 1 de enero de 2018, con
adopoién temprand permitida. La Compafiia no planea una adopeion temprana de esta norma.

[a Administracidn de la Compan”ia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para determinar el
Impacto que tendria la nueva norma y desarroliar la politica contable que Hevard a cabo a partir del aito
2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Comipafiig ai 31 de diciembre de 2017, la
Admimstracién espera que el ndeve modelo de clasificacion v medicion de instrumentos financieros no
fenga un efecto material en los estados financieros de la Compaiifa.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compafifa, en el que la mayor parte de las ventas son
recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 30 dias) ¥ no existen cuentas a cobrar de ofra
naturaleza que sean significativas, no. se espera que.el impacto ‘de aplicar el modelo de pérdidas esperadas
‘sea material en los resnltados de la Compaiiia..

La Compafifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la NITF
9. La Compafiia no planea una adopeion temprana de esta norma.

NIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo 1a NIC 17 “Arrendamientos™,
CINIIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15 “Arrendamientos Operativos —
Tncentivos™ v SKC 27 “Evalpar 1a Substancia de las Tramsacciones con la Forma Legal de un
Arrendamiento™,

La NIIF 16 es efectiva para perfodos anuales que inician en o después del I de enero de 2019: Se permite
adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades Ordinartas Procedente de.
Contratos con Clientes™ en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo cortable de ‘arrendamiento para los amendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo
que representa ‘sn obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay
excepciones opcionales para arrendamientos & corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, ¢l arrendador contintia
clasificando los arrendamientos come financieros o operativos.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el iropacto potencial resultante de la aplicacion de la NIIF
16, cuyo efecto cuantitativo dependera del método de transicién elegido, de la extension en la cual la
Compaiiia utilice las excepciones précticas y el reconocimiento de éstas excepeiones. La Compailia no
plariea una adopeion temprana de esta norina-




Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Notmas e Inferpretaciones

La Compafifa no espera que las siguientes nuevas tormas o modificaciones tengan un impacto significativo
sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a Ia NIIF 1y NIC 28).
- Clasificacion y Medicidn de Pago Basados en Acciones (Enmienda-a la-NIIF 2).
- CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjeray Consideracion Anticipada,

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

Efective v equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye. el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Inventarios

Los inventarios son registrados al costo o a su valor nieto de realizacion el que resulte menor. El costo de
los inventarios incluye todos los costos incurridos en su adquisicion, fos costos de produccidn o conversion
y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

En el caso de los mventarios producidos; los costos incluyen una parte de los costos generales de-
produccion en base a la capacidad operativa hormal. 'El costo de los inventarios se determina usande el

meétodo promedio _pond'erado.

E1 valor neto de realizacion es el precio de venta estimado enel curso normal de los negocios, menos los
costos de terminacion y 10s gastos estimados para completar la venta.

Instrupientos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de activos finaneieros
mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar y clasifica 1ds pasivos financieros no
derivados n la categoria de otros pasivos financieros.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados de activo expiran o cuando transfiere os derechos a recibir Tos flitjos de efectivo contracinales
del activo financiefo en una fransaccién en Ia que e transfieren sustancidlmente log riesgos v beneficios
relacionados con la propiedad del active financiero. Cualquier participacidén en los activos financieros.
transferidos que sea creado o retenida por.la Compaiiia se reconoce como un active o pasiva. separado.

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas o estas ha expirado,

‘Los activos y pasivos financieros son coimpensados y el monto neto presentado n el estado de situacion
financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propésitoc de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simulténeamente.




Propiedades, planta y equipos
Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo histérico menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo-de ciertas partidas de propiedades, planta y équipos al 1 de
citero de 2010, fecha de transicién de 1a Compaiiia a NIIF, fue determinade porun perito independiente con
base al valor razonable a esa fecha.

Las plopledades planta ¥ equipos se reconecen como activo si es probable que se deriven de ¢llos
beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado. de una manera fiable.

El costo incluye pastos que son diréctamente. atribuibles: a la adquisicion del activo. El costo de activos
construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i} el costo de materiales y la mano de obra: directa;
(iiy cualguier otro costo directamente atribuible al proceso. de hacer que el activo sea apto para trabajar para
su uso previsto; (iii} cuando existe la obligacion de retirar el dctivo o rehabilitar el lugar, una estimacién de
Tos costos de desmantelar v remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; v (iv) los
costos por préstamios capitalizados cuando es aplicable.

Los programas de computacion addquiridos que estan integrados a la funcionalidad de Jos equipos
relacionados, son capitalizadas como parte de los respectivos equipos,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que ests lisfo para.su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayora un afio.

Cuando partes significativas de una parfida de propiedades, planta y equipos poseen vidas fitiles disiintas,
son régistradas de forma separada como un componente integral del dctivo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades, planta y equipos sor
determinadas comparandp [os precios de venta con sus valores en libros y son reconocidas en resnltados.

Costos posteriores

Mejoras y Tenovaciones thayores que incrementen la vida itil del-active o su capacidad productiva, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compafia Yy
su costo puede ser estimado de manera fiable. Bt valor en libros de a parte reémplazada se da de baja. Los
costos por reparaciones v mantenimientos. de rutina en propiedades, planta y equipos son réconocidos en
resultados cuando se mmcurren.

Depreciacidgn

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta'y equipos se calcula sobre ¢l monto depreciable,
que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos €l valor residual.
La depreciacitn s reconocida en resultados con baseé en-el método de linea recta, considerande 1a vida (il
estimada para cada componente. 1.os métodos de-depreciacion y vidas utiles son revisados en cada ejercicio
y se ajustan, si es necesario.

‘L.os elementos de propledades planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y
listos. para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde 1a fecha en la cual el activo
esté.completado y en condiciones de ser-usado..
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Las vidas Otiles y valor residual estimados para el periodo actual y ‘comparativo de las partidas
significativas de propiedad, planta y eqiipos son las siguientes:

Vida (til

(en afios) Valor residual
Fdificios 20a931 %%
Maquinaria ¥ equipos ‘5d25 13%
Vehiculos 5 3%
Muebles y-enseres _ 10 2%
Instalaciones de red eléctrica 10 9%
Equipos de computacién iv4 1%

Cuando el vator en libros de un activo-de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta sn valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados. con la
constriccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiiere de un tiempo prolongado
‘para que esté listo para su uso, periodo que la Administracton ha definide ¢omo mayar a un afio.

Tmpuesto itla renta

El gasto por impueste a la renta comprends el impuesto a la renta cotriente y el impuesto a la renta diferido,
El impuesto se reconoce ent el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas. que se
régonocen en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l monto de
impuesto relacionado se reconoce en otros resultados integrales o.en el patrimonio, tespectivamente.

dmpuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corviente se-calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la utilidad gravable del
afio; utilizando la tasa impositiva aplicablé y cualquiér ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

A panir del ejercicio fiscal 2010 enfro en vigor Ja.norma que exige el pago de un “atificipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor-es caleutado en fimeion de:las cifras reportadas el afio ‘anterior sobre el
0,2%del. patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles; 0,4% de los.ingresos gravables y 0,4% del
total de activos:

La referida norma establecic que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menot que el monta det
anticlpo minimo, este uitimo se convertird en impuesto -a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Intornas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la niorma
que rige la devolucién de este anticipo.

dmipuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferenciags temporarias existentes entre el valor en
libros de los activos v pasivos reportidos para propésitos financieros y sus cormrespondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las. diferencias temporarias que surgen en &l
reconocimiento inicial de. un activo o pasivoen una tangaccion que no es una combinacion de negocios, y
quée no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravabie.




La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la forma en
gue la Compaita espera, ala fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor en libros
de sus activos y pasivos. '

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversion dé¢ las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a 1a fecha del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las diferencias-
temporarias deducibles; en la medida en que sea probable que estén disponibles gananiias.gravables futuras
contra los que pueden ser-utilizados. Fl activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacién financiera y es reducido en la medida que no sea probable que los béneficios por impuestos
relacionados serdn realizados.

Expasicion tributraria

Al determinar el importe del impuesto a Ta renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compafiia
considera ¢} impacto de las posiciones fiscales inciertas v §i pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales,

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una: serie de juicios acérca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que Ja Compaiiia cambie su jiticio acerca de la
idoneidad de los. pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal

én €l periodo en el cual se détenminen.

Beneficios u empleados

Beneficios post-empleo
Planes de beneficios definidos - jubilacién patronal e indemnizacion por désahucio

La Compaiifa determina la obligacién neta velacionada con el bemeficio por jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios darante el petiodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta

para determinar su valor presente. El céleulo €s tealizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Meto_do Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectada™, con el cual se atribitye una parte de Jos
beneficios que se han de pagar en €l futuro a 10s servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposicionés legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin asignacién
de fondos separados.

La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales que iniciaron en o después del I de enero de
2016, requiere que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como 1no) se determinen utilizando como reféerencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos v obligaciones empresariales de
alta calidad en la moneda. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilicen los rendimientos de mercado al final del periodo de presentacién
de los bonos gubernameniales denominados en esa moneda. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia
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reconoci en otros resultados iittegrales los efectos acumulados de la aplicacion de esta -enmienda, por
considerar que su-efecto no es material,.

l.a Compaiita reconoce todas 1as ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mcdié’ion‘es de
Ta obligacién por beneficios definidos en otros resultados integrales: el costo del servicio y el saneamiento
del descuento se llevan a resnltados como-gastos de personal.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion resultante en el
beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados 0 14 ganaricia o perdlda por la
reduceion, sers reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiifa reconoce ganancias y pérdidas en
la hquldacmn.d_e. un plan de beneficios definidos, cuando éstas ocurren.

Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando. es tomada la
decisitén de dar por terminada la relacidn contracteal con 1os empleados.

Beneficios a corte plazo

Las obligaciones por beneficios a corto'plazo de los trabajadores son medidas sobre ung base no descontada
y son Teconocidas corno gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo st la Compaiiia’ posee una obligacién legal o fmplicita actual de pagar este montp
como resultado de.un servicio-entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada
de manera fiable, Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden & las
establecidas en el Codigo de Trabajo del Bcuador, tales como vacaciones, parficipacion de 105 trabajadores.
en las utilidades de la Compaitia, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, hitigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando (i)
la Compafiia tiene una obhgamon presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i1)
es probable:vaya a ser necesaria una salida de recursos para lignidar Ia obligacion y (ii) el monto se ia
estimado de forma fiable-

El importe reconocido como provision corresporide 2 la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacion
financiera, tomando en consideracion 10s riesgos e incertiduinbres que rodean a Ia mayoria de los sucesos y
circuiisiancias conciurentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es.probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o-el nonto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente, Obligaciones
razonablemente postbles, cuya existencia serd confirmada por 1a ocurrencia o no oéurrencia de wno o.més
eventos futaros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la-probabilidad de.un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota. '

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Reconocimiento de ingresos ardinavios y gastos

Productos vendidos




Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territorio ecuatoriano, en sus
varias presentaciones, productos que son vendidos y comercializados a través de distribuidores mayoristas,
cadenas de supermercados, entre otros.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos financieros y costos financieros
Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses de fondos invertidos.
Los costos financieros estdn compuestos por gastos bancarios.

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son presentadas sobre

una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los movimientos en moneda extranjera
estan en una posicion neta de ganancia o pérdida.

A,
Santiago Torres

Comisario Principal
Febrero 27, 2018
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