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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de

Leche Cotopaxi LECOCEM Compaiiia de
Economia Mixta

Quito, 1 de marzo del 2006

Hemos auditado el balance general adjunto de Leche Cotopaxi LECOCEM Compafia de
Economia Mixta al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo expuesto en el parrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caricter significativo. Una auditorfa incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién.

Luego del reinicio de las operaciones de la Compaiia en enero del 2006 la Administracion
identificé ciertos bienes del rubro Maquinaria y equipo que no estén siendo utilizados y que
podrian no entrar en operacién. La Administracién de la Compafia no ha establecido ain si la
situacién que afecta a estos bienes es temporal o definitiva, no se cuenta con un detalle completo
de estos activos y no se conoce su probable valor de realizacién en el caso de que los bienes sean
vendidos. Por los motivos descritos precedentemente no estamos en condiciones de determinar
los ajustes, si los hubiere, en relacién con el valor de los mencionados activos fijos que dejaron de
ser utilizados por la Compafifa.

El cargo por depreciacién del afio 2005 por un total de US$440,858 fue calculado y registrado
con base en la informacién que consta en los registros auxiliares de la Compania antes de reflejar
los ajustes realizados como resultados de los inventarios fisicos y avalto de los activos que se
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A los sefiores accionistas de
Leche Cotopaxi LECOCEM
Compaiiia de Economia Mixta
Quito, 1 de marzo del 2006

menciona en la Nota 5. Por este motivo, el cargo por depreciacion del afio estd distorsionado por
un monto que no ha podido ser razonablemente estimado.

Al 31 de diciembre del 2005 la Compaiiia informa un saldo neto de US$3,558,726 por cobrar a la
compa#ifa relacionada PROLACEM. Esta compaiifa interrumpi6 sus operaciones a fines del afio
2004 y a la fecha de emisién de los presentes estados financieros no ha adoptado una decisién
acerca del reinicio de sus operaciones. La Administracién no ha estimado el monto de las cuentas
por cobrar que podrian no ser recuperadas que se considera significativo si la referida compafiia
relacionada no reiniciara sus operaciones y se viera, en consecuencia, obligada a realizar sus
activos y cancelar sus pasivos por montos que difieran los expuestos en sus estados financieros.
Monto que no ha podido ser estimado razonablemente.

La Compania no presenta estados financieros comparativos, lo cual es requerido por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de (i) los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones
adicionales si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado la limitacién en
el alcance de nuestro trabajo descrita en el parrafo 3 precedente, (i) los asuntos indicados en los
pérrafos 4 y 5 precedentes, y (iii) la falta de exposicién de la informacién comparativa mencionada
en el parrafo 6 anterior, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Leche Cotopaxi
LECOCEM Compafiia de Economia Mixta al 31 de diciembre del 2005 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 11, la Compafiia complet6 al 31 de diciembre del 2005 un analisis
detallado de sus registros contables, lo cual le permitié identificar y contabilizar varios ajustes
relacionados con activos inexistentes o no recuperables por un total de US$2,054,864 los cuales,
en su totalidad, corresponden a asuntos y condiciones originadas en afios anteriores. De acuerdo
con lo permitido por el tratamiento alternativo de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5
Errores Fundamentales, el efecto de la correccién de dichos errores fue cargado a los resultados
del 2005 bajo el rubro Ajuste de afos anteriores.

Tal como se menciona en la Nota 1, desde finales del afio 2004 la Compaiifa habia suspendido
sus actividades y habia desvinculado préacticamente a la totalidad de sus empleados. Las
operaciones de la Compaiiia fueron reiniciadas a partir de los primeros meses del 2006. La
Compafiia informa en sus estados financieros pérdidas acumuladas por US$4,819,917, las cuales
incluyen una pérdida del afio de US$2,509,490. En la referida Nota 1, la Administracion

(2)
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‘ A los sefiores accionistas de

p— Leche Cotopaxi LECOCEM

) Compaiifa de Economia Mixta

- Quito, 1 de marzo del 2006

- menciona los planes en proceso de implantacién destinados a recuperar el mercado

— temporalmente perdido, las expectativas de crecimiento de operaciones y las medidas destinadas

: a alcanzar un nive! apropiado de rentabilidad en el mediano plazo. Con base en estos planes y

e expectativas, la Administracién ha elaborado los estados financieros de la Compaiifa con base en

‘ principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no

- incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en

‘ el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse y la

- Compafiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la

— del curso normal de los negocios y por montos que difieran los expuestos en los estados

! financieros.

p—

‘ 10. En afios anteriores la Compania se vio afectada por ciertas deficiencias en sus registros contables y

- en la documentacién de soporte de algunas transacciones realizadas. Tales condiciones podrian

) haber incidido en la determinacién de la posicién tributaria de la Compafiia y estan relacionadas,

- principalmente, con costos, gastos y pérdidas que no habrian sido respaldadas apropiadamente.
No es posible en estos momentos determinar la manera en que se resolveran estos asuntos.

yo—

— 11.  En la Nota 2 i) se describe un cambio adoptado en el afio en la politica contable utilizada para

' valorizar las Propiedades, planta y equipo.

- 12. Debido a que Leche Cotopaxi LECOCEM Compafiia de Economia Mixta es subsidiaria de

r~ Parmalat del Ecuador S.A., los estados financieros adjuntos deben ser incorporados a los estados
financieros de la compaiiia Matriz y su subsidiaria de conformidad con lo establecido en la

. Resolucién No. 03.Q.1C1.002 de la Superintendencia de Compaiiias y la Norma Ecuatoriana de

— Contabidad Ns/?" 19.

“ fof - '2 s L % ?

ZP m——

— wg’e/;:gistro en la José Aguirre Silva

' -J‘%uperintendencia de Socio

- /" Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895

(3)
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LECHE COTOPAX! v

Ecocem

COMPiRIA DE ECONOMIA MIXYA

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
2 Notas
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 1.121.973
Documentos y cuentas por cobrar
Compatifas relacionadas 8 11.317.694
Impuestos 283.862
Otras 9.126
11.610.682
Provisién para cuentas dudosas 7 (1.758.145)
9.852.537
Inventarios 3 768.252
Gastos pagados por anticipado 4 9.450
Total del activo corriente 11.752.212
Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
Compafifas relacionadas 8 765.000
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
fhenos depreciacién acumulada 5 4.387.854
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 3.801

16.908.867
Se———

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 6
Compafifas relacionadas 8
Otros

Pasivos acumulados
Beneficios sociales 7
Impuestos 7

Total del pasivo corriente

OBUGACIONES SOCIALES
Jubilacién patronal y desahucio 7

PASIVO A LARGO PLAZO
Compafifas relacionadas 8

PATRIMONIO
(Véase estado adjunto)

1.526.312
7.288.613
38.320

8.853.245

17.263
40.765

58.028

8.911.273

7.691

2.016.667

5973236

16.908.867
ey

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

&

erndn Cortés
Representante Legal

/

Franklin Cifu#ntes
ontador



T Y 1 ]

1

11

T 1

1

T

R

1

_LECHE COTOPAX)

Ecocem

CONPARIA DE ECONOMIA MIXNTA

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Ventas netas 2,341
Gastos operacionales
De venta (11,978)
De administracién 11 {658,276)
Financieros (716)
Pérdida operacional (668,629)
Otros ingresos, netos 214,003
Ajustes de afios anteriores 11 (2,054,864)
Pérdida neta del ejercicio (2,509,490)

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

Representante Legal Contador

Hernén Cortés Fra?‘li;-Cifue%tey
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CoMPigIA BE KCoNOMIS WixTs

ES_TADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresados en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Aportes futuras Reserva Reserva Resultados

sociat (egal de capital capitalizaciones facultativa por valuacién acumulados Total
Saldos al 1 de eqero del 2005 6.167.720 8.554 3.009.018 88 204 2.310.427) 6.875.157
Ajuste por valvacién de activos fijos 1.607.569 1.607.569
Pérdida neta del afio (2.509.490)  (2.509.490)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 __6.167.720 8.554 3.009.018 38 204 1.607.569 (4.819.917) 5.973.236

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Hernan Contés
Representante Legal

Franklfh Cifuenfes /°

ntador
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LECHE COTOPAXI

Ecocem

COMPARIA DE ECONOAMIA MIXTA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones:
Pérdida neta del aflo
Més cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacién
Amortizacién Otros activos y cargos diferidos
Provision para cuentas dudosas
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operaci6n .
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto
Incremento en cargos diferidos y otros activos

Ffectivo neto{utilizado en) las actividades de inversion

incremento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Referencia
a Notas

(2.509.490)

5 440.858
33.740
7 1.703.223

(980.406)
279.978
181.600

1.846.766
31.102

1.027.371

5 {9.892)
(7.471)

(17.363)

1.010.008

111.965

1.121.973
p——— s ——

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Hernéan Cortés
Representante Legal

7

i

Franflin Cifuentey/
Contador
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.LECHE COTOPAXI

Ecocem

COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaia fue constituida el 10 de febrero de 1982 con el objeto de dedicarse al
procesamiento de leche asi como para la importacién y exportaciéon de toda clase de productos y
subproductos alimenticios, especialmente derivados de leche.

La Compania forma parte del grupo de empresas Parmalat, el cual tiene como objeto social
principalmente la produccién y comercializacién de productos alimenticios. Las operaciones de fa
Compania han correspondido en el pasado a la fabricaci6n de productos lacteos para la venta y
distribucién de los mismos, en su mayor parte, a su compafiia relacionada Parmalat del Ecuador S.A.
En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados han dependido fundamentalmente
de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compafias del referido grupo
econémico.

Desde el aho 2004 la Compania suspendié sus actividades y desvinculé préacticamente a la
totalidad de sus empleados; a la fecha de emisién de estos estados financieros (1 de marzo del
2006) se encuentra reiniciando sus actividades. Al 31 de diciembre del 2005, la Compafia
informa pérdidas acumuladas por US$4,819,917, las cuales incluyen las pérdidas del afio por
US$2,509,490. No obstante la actual situacion, por decisién corporativa internacional se resolvié
reiniciar las operaciones de la Compaiifa lo cual se materializ6 en enero del 2006 con el apoyo
financiero de su compafiia relacionada Proleche S.A. (Colombia). Por esta razén, la Administracién
ha elaborado los estados financieros de la Compafiia con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los
ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el evento de que los planes
mencionados por la Administracién, no llegaran a concretarse y la Compafiia se viera obligada a
realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los
negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

La Administracién de la Compariia espera superar la dificil situacion financiera actual en el mediano
plazo mediante:

a)  La comercializacién de nuestros productos, a través de clientes estratégicos importantes, lo
que permitird contar con el constante flujo de efectivo y asi poder cumplir con nuestras
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NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacibn)

obligaciones y planes de crecimiento, logrando de esta manera obtener nuevamente el
posicionamiento de la marca en el mercado nacional, para esto contamos con un eficiente
sistema de calidad en los productos y de una agresiva tampafa de mercadeo, siendo todo
esto posible gracias al reconocimiento de la marca por parte de todos nuestros consumidores.

b)  Por otro lado, la Administracién de la Compaiiia pretende obtener recursos a mediano plazo
mediante un crédito de una institucion financiera.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la fuz de las circunstancias descritas
anteriormente.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17 y salvo por
lo indicado mas abajo en lo que respecta al avalio de las Propiedades, planta y equipo.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, materia
prima y materiales y suministros, utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas
de dichos inventarios.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo se presentan al valor resultante de un avaldo practicado durante
el afio 2005, por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias. Este
ajuste fue registrado como un mayor valor del activo con contrapartida en la cuenta Reserva por
valuacién, incluida en el patrimonio (Véase literal i) siguiente y Nota 5). El saldo neto ajustado de
las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de utilizacién econémica o
valor recuperable.

€l valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del afo.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del
afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida (til estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Jubilacién patronal y desahucio -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.

Durante el afio 2005 la Compaiiia no increments las provisién constituida en afos anteriores, porque
considera que el nimero de empleados actuales y su antigliedad no justifica la realizacién de cargos
adicionales por este concepto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

Debido a que la Compafiia no gener6 utilidades en el ano 2005, no provision6 el 15% de la
utilidad anual que la Compafia debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La Compafia no registr6 una provision para este concepto debido a que gener6 pérdidas en el
afio 2005.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del

2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

Reserva por valuacion -

El saldo de esta cuenta corresponde al incremento derivado de un avalto técnico de Propiedades,
Planta y Equipo efectuado en el afio 2005 por un perito independiente calificado por la
Superintendencia de Compahias. Véase literal c) anterior, Nota 5 y estados de cambios en el
patrimonio.

La Reserva por valuacién podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd
disponible para distribucién de dividendos ni podréa utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.

Cambio contable -

De acuerdo a lo mencionado en el literal c) anterior, la Compaiiia ajusté con efecto al 31 de
diciembre del 2005 el valor de sus propiedades, planta y equipo a los montos resultantes de un
avaltio efectuado por un perito independiente. Hasta el afio 2004, las propiedades, planta y
equipo eran registradas al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con
lo establecido en la NEC No. 17. La Compafia considera que el valor de avallio utilizado
actualmente permite una medicién mas razonable de estos activos. El cambio en el método de

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

valuacién no tuvo efecto en los resultados del afo 2005, Gnicamente en el patrimonio por
US$1,607,569.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicion:

Materia prima (1) 24,949
Material de envase (2) 461,316
Materiales y suministros 41,430
Repuestos (3) 240,557

768,252

(1)  Corresponde basicamente a bases y concentrados de frutas
(2)  Incluye bésicamente bobinas de envase Tetra Pak, etiquetas y envases plasticos.

(3)  Incluye basicamente repuestos para las maquinarias utilizadas en {a produccién.

NOTA 4 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicion:

Anticipo a proveedores 5,000
Garantias entregadas 4,450
9,450

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
a)  Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO
Continuacién)

Edificios

Maquinaria y equipo

Equipo de procesamiento de datos
Muebles y enseres

Vehiculos

Menos: Depreciacién acumulada

Terrenos
Construcciones en curso

Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2005
Ajuste por valuacién (1)

Adiciones netas

Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2005

1,276,746
2,722,472
9,612
21,276

13,473

4,043,579

4,043,579
291,040

53,235
4,387,854

Tasa anual de
depreciacion

%

5

10
25y 33

10

20

3,211,251
1,607,569
9,892

(440,858)
4,387,854

(1) Ajuste resultante del avaliio de las propiedades planta y equipo. Véase Nota 2 c) y estado

de cambios en el patrimonio.

NOTA 6 - PROVEEDORES

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - PROVEEDORES
(Continuacién)

Proveedores de material de envase y empaque
Ganaderos proveedores de leche
Otros

NOTA 7 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

980,452
214,190

331,670
1,526,312

Saldo al Pagos y/o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
Provision para cuentas dudosas 54,922 1,758,145 (1) 54,922 1,758,145
Provision para obsolescencia de inventarios 131,332 - 131,332 -
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 23,114 111,860 117,711 17,263
Impuestos 3,812 54,350 17,397 40,765
Obligaciones sociales 7,691 - - 7,691

(1) Véase Nota 11.

NOTA 8 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluyen bajo la denominacién de compaifas relacionadas a la

Casa Matriz y a las compafiias con accionistas comunes.

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Pagos efectuados por cuenta de:
PROLACEM (1) 85,228

Pagos efectuados por cuenta de:
PARMALAT (2) 325,776
=

Préstamo otorgado a
PARMALAT (3) 765,000
e

Préstamo recibido de:
Procesadora de Leche PROLECHE S.A. (4) (2,200,000)

(1)  Pagos efectuados por LECOCEM a favor de proveedores de PROLACEM

(2)  Pagos efectuados por LECOCEM a favor de proveedores de PARMALAT.

(3) Corresponde a un préstamo otorgado a su relacionada PARMALAT a una tasa de interés anual
del 5% con un solo vencimiento en diciembre del 2008 el cual fue utilizado para realizar un
pago de deuda bancaria.

(4)  Corresponde a un préstamo recibido de su relacionada PROLECHE a una tasa de interés anual
del 7.71% a ser pagada mediante 12 pagos con un periodo de gracia de 11 meses a partir de

la firma del contrato de préstamo en noviembre del 2005.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables, a las de otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composici6n de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2005:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)

Cuentas por cobrar:

Parmalat del Ecuador S.A. (1)
PROLACEM (2)

=2

Parmalat Capital Finance Ltd. (3)

Cuentas por cobrar a largo plazo
Parmalt del Ecuador S.A.

Cuentas por pagar:

Parmalat del Ecuador S.A.(4)
PROLACEM

-

Procesadora de Leche Proleche S.A. (2)
Parmalat Colombia Ltda.

Parmalat Argentina S.A.
Parmalat Brasil S.A.

Pasivo a largo plazo
Procesadora de Leche Proleche S.A.

5,775,897

3,895,632
9,671,529

1,646,165

11,317,694

765,000

12,082,694

6,557,164

336,906
6,894,070

183,333
92,000

67,210
52,000

394,543

7,288,613

2,016,667
9,305,280

(1)  Corresponde a cuentas pendientes de cobro por venta de producto terminado basicamente.

(2) Corresponde a la porci6n corriente del préstamo a largo plazo con esta compaiifa relacionada.
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NOTA 8 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(3)  Corresponde al préstamo otorgado en afios anteriores a Bonlat Financing Corporation que no
devenga intereses, el cual fue transferido a Parmalat Capital Finance Ltd. con fecha 8 de enero
del 2002. Este préstamo fue enteramente cubierto con una provisién para cuentas dudosas al
cierre del afo, ya que se considera no recuperable.

(4) Corresponden a saldos por concepto de (i) pagos realizados por parte de Parmalat del Ecuador
S.A. a nombre de la compafiia vy (i) transferencia de créditos contratados por PARMALAT, en
afios anteriores, con una entidad financiera.

(5) Corresponde al préstamo otorgado el 29 de noviembre del 2005 por su relacionada
Procesadora de Leche Proleche S.A el cual devenga un interés a una tasa anual del 7.71%

Los saldos por pagar a estas entidades relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de pago.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

Los afios 2002 al 2005 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afnos siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2005 las pérdidas tributarias ascienden a aproximadamente
US$1,562,000, las cuales estén sujetas a revisién por las autoridades.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas -

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafila ha presentado una
solicitud de devolucién del Impuesto a la Renta correspondiente al afio 2002 por un monto
aproximado de US$96,000, incluido en el rubro Documentos y cuentas por cobrar — Impuestos.
Esta solicitud fue negada por el Servicio de Rentas Internas y la misma ha sido impugnada por la

Compafifa. La Administracién considera que este reclamo seré finalmente resuelto a su favor, por
lo cual no ha constituido una provisién para cubrir la posible pérdida parcial o total de este valor.

(10)




3

3

v Y Y Y

R

1

S

B

T 7Y

97 1

1

11

1

11N

1

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos la Compaiia ha impugnado la negaci6n
antes referida sin que se conozca adn el resultado de este proceso.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2005 comprende
154,193,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

NOTA 11 ~ GASTOS ADMINISTRATIVOS Y AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

Composicién:

G iministrati
Sueldos y beneficios 169,930
Servicios profesionales 51,135
Depreciacién de activos fijos 437,211

658,276

Ajustes de anhos anteriores

Provisién para cuentas incobrables 1,758,145
Ajustes por depuracién de conciliaciones bancarias 76,452
Bajas de cuentas por cobrar 54,786
Baja de activo fijo 13,265
Otros menores 152,276

(M

2,054,864 (1)
T

La Compafiia completé al 31 de diciembre del 2005 un andlisis detallado de sus registros
contables, lo cual le permiti6 identificar y contabilizar varios ajustes relacionados con activos
inexistentes o no recuperables por un total aproximado de US$2,054,864 los cuales, en su
totalidad, corresponden a asuntos y condiciones originadas en afnos anteriores. De acuerdo
con lo permitido por el tratamiento alternativo de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 5 Errores Fundamentales el efecto de la correccién de dichos errores fue cargado a los
resultados del 2005.

amn
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NOTA 12 - PROCESOS LEGALES

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia mantiene los siguientes procesos
legales:

Procesos iniciados en contra de la Compania

Demandante Monto Descripcién_del proceso y estado actual
involucrado
Rivera Enriquez Felipe 7,000 Calificada la Demanda. El proceso se encuentra en suspenso.
Roberto Comercializadora
JR STikers

La Administracién de la Compafia, basada en el criterio de sus asesores legales, considera que
cuenta con suficientes argumentos, para obtener resultados favorables en este proceso y que el
mismo no generard contingencias a LECOCEM por lo que no ha constituido una provisién para
cubrir posibles pérdidas.

NOTA 13 - RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacién)

ACTIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas
Provisién cuentas incobrables

Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo
Compahias relacionadas

PASIVO CORRIENTE
Compahias relacionadas
Otras cuentas por pagar

PASIVO A LARGO PLAZO
Compaiiias relacionadas

Estado de resultados
Gastos administrativos
Ajustes de afios anteriores

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Segtin Seguin
registros estados
bl financi Dif .
12,082,694 11,317,694 765,000
1,758,145 - 1,758,145
- 765,000 (765,000)
13,840,839 12,082,694 1,758,145
9,305,281 7,288,614 2,016,667
38,320 1,796,465 (1,758,145)
- 2,016,667 (2,016,667)
9,343,601 11,101,746 (1,758,145)
23,184,440 23,184,440 -
2,713,140 658,276 {(2,054,864)
- 2,054,864 2,054,864
2,713,140 2,713,140 -

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (1 de marzo
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

(13)




