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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Parmalat del Ecuador S. A.:

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros de Parmalat del Ecuador S, A. (*la Companiia”), que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, vy los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que terminé en
esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Parmalat del Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2018, y su
desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporative en relacion con
los Estados Financieros

La Administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compania.

(Continta)
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Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas gue los usuarios tomen basdndose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- lIdentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor gue
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdésito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gque existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no contintie como un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas,

el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos

durante nuestra auditoria.
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PARMAILIAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo v equivalentes de efectivo
Otras inversiones
Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos por recuperar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta v equipos
Impuesto a la renta diferido

Total activos no corrientes

Total activos
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2018 2017
3.421.846 808.895
1.551.901 1.851.901
2.883.638 3.456.154
272.359 145.482
690.555 1.152.507
404.782 159.902
AT 083 2.208.359
11.362.114 9.873.200
8.152.401 8.116.854
114.367 93.591
8.266.768 8.210.445
19.628.882 18.083.645

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

4
Z A ¢
/ar d Celis G. v . 2 Frank}{n Cifuentes
Representante Legal Gerente Financiero

Maria Augusta Acufia
Contadora
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2018 201
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Proveedores y otras cuentas por pagar 14 1.782.441 1.982.215

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 13 (b) 1.439.510 695.064

Impuestos por pagar 15 189.207 165.947

Beneficios a empleados 16 651.480 696.629

Provision litigios 18 116.505 116.505
Total pasivos corrientes 4.179.143 3.656.360

Pasivos no corrientes:

Beneficios a empleados 16 379.459 377.774
Total pasivos no corrientes 379.459 377.774
Total pasivos 4.558.602 4.034.134

Patrimonio, neto: 17

Capital social 13.389.911 13.389.911

Reservas 8.758 8.758

Resultados acumulados 1.685.748 702.030

Otros resultados integrales (14.137) (51.188)
Total patrimonio, neto 15.070.280 14.049.511
‘l'otal pasivos y patrimonio, neto 10.628.882 18.083.645

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/H{F,)d Celis G. FranKin Cifuentes Maria Augusta Acufia
Representante Legal Gepénte Financiero Contadora
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PARMAILIAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2018 201

Ingresos ordinarios 1.1 30.036.007 31.942.804
Costo de ventas 6 (23.057.137) (24.235.962)

Ganancia bruta 6.978.870 7.706.842
Gastos de ventas 6 (4.338.677) (4.299.402)
Gastos de administracion 6 (1.553.175) (1.504.099)
Otros ingresos i 200.447 81.092
Otros egresos S (7.351)

Resultado de actividades de operacion 1.287.465 1.977.082
Ingresos financieros 8 158.680 112.355
Costos financieros 8 (55.109) (147.488)

Costos financieros, neto 103.571 (35.133)

Ganancia antes de impuesto a la renta 1.391.036 1.041.949
Gasto por impuesto a la renta 15 (407.318) (449.197)

Ganancia del periodo 983.718 1.492.752
Otros resultados integrales:

Partida que no se reclasificara posteriormente al
resultado del periodo ganancia - (pérdida)
actuarial por planes de beneficios definidos 16 37.051 4.053
Total resultado integral del periodo 1.020.769 1.496.805

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\ 27 - 2
,/%gz, -

4
Franklin Cifuentes /
Gererite Financiero

Maria Augusta Acufia
Contadora

Arold Celis G. / P
Representante Legal
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOQ
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Reservas Resultados acumulados

Resultado
acumulado proveniente

de la adopeidn por Otros
Capital Reserva primera vez Resultados resultados Patrimonio,
Nota social Legal Facultativa Tutal de capital de las NIIF acuinulados Total integrales neto

Saldos al 1 de diciembre de 2017 13.389.911 B.554 204 8.758 3.0093,018 2,199,270 (5.999.010) {7o0.722) (55.241) 12.552.706
Utilidad y resultado integral del periodo - - - - - - L492.752 1.492.752 - 1.492.752
Otros resultados integrales 17 - - - - - = - - 4.053 4.053
Saldos al 31 de diciembre de 2017 13.389.911 H.554 204 8.758 3.004.018 2,194.270 (4.506.258) FOL.030 (51.188) 14.049.511
Utilidad y resultado integral del perfodo - - - - - - - 983718 983.718
Otros resultados integrales 17 - - - - - - - - 37.051 37.051
Saldos al 31 de diciembre de 2018 13.389.011 8.554 204 B.758 3.009.018 2.199.270 (4.506.258) 1.685.748 {14.137) 15.070.280

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

__ : ) /
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\Rma_a Celis G. - " Franklin Cifuentes . Maria Augusta Acuiia
~ Representante Legal Gerente Financiero Contadora
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE
2017

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Total resultado integral del periodo 983.718 1.492.752
Ajustes:
Estimacién deterioro de cuentas por cobrar comerciales 4.2(c) 36.000 38.357
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 12 773.134 765.311
Ajustes de propiedades, planta y equipos - (23.106)
Pérdida neta por diferencial cambiario 8 (17.465) 54.414
Otros ingresos 7 22.845 128.594
Impuesto a la renta diferido 15 (20.776) (23.793)
Jubilacién patronal y desahucio 16 106.474 (69.130)
Cambios en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 10 536.516 (1.034.288)
Impuestos por recuperar 15 (126.877) 124.309
Cuentas por cobrar relacionadas 13 461.952 (963.915)
Otras cuentas por cobrar (244.880) -
Inventarios 11 161.326 (521.909)
Proveedores y otras cuentas por pagar 14 196.830 32103
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 13 (b) 744.446 101.832
Impuestos por pagar 15 (55.293) 42.014
Beneficios a empleados 16 (149.438) 336.469
Efectivo provisto por las actividades de operacién 3.408.511 480.014
Intereses ganados 8 141.215 99.030
Impuesto a la renta pagado 15 (428.094) (286.423)
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades
de operacién 3.121.632 1.387.367
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 12 {808.681) (362.743)
Otras inversiones 300.000 (486.539)
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (508.681) (B49.282)
Aumento (disminucién), neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2.612.951 (418.401)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 808.895 1.227.206
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3.421.846 808.805

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Maria Augusta Acufia
Contadora

\ ” *-
CelisG. / «
epresentante Legal
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PARMALAT DEL ECUADORS. A.

‘NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018
{En dolares estadounidenses)

1.1.

INFORMACION GENERAL

Constitucién y-operaciones.

Parmalat del Ecuador S. A. (“La Compafiia®), consttuida €l 10 de febrero -de 1982 bajo la
denominacion eriginal de Leche Cotopaxi Lecocem S. A. La Compama es subsidiaria directa de

Parmalat 8.P.4, una entidad localizada en Ttalia que posee ¢l 96,50% de su capital social y que-a

partir de Julio de 2012 forma parte del Grupo Lactalis, multinacional de productos lacteos, con
sede principal en Francia,

Las actividades de la Compafifa corresponden fundamentalmente al procesamiento de leche v
subproductos alimenticies, especialmente derivados de leche. En 2018 el 72% de los i ingresos
ordingrios corresponden a comercializacion de leche lzqulda_ el 16% a comercializacion de leche
en polvo (70% y 16% en 2017, respectivamente) y el 12%:a derivados (10% en 2017). La Compatiia
produce a través de sus dos plantas ubicadas en las ciudades de Cuenca y Lasso, v vende su

produceién con sus diferenfes marcas y presentaciones de manera directa a sus. clientes en el

territorio nacional,

‘La direccién registrada de'la oficina de la Compafifa €3 Amazonas N10-14 y Naciones Unidas Edf.

Ex Banco la Previsora 5to piso oficina 501.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros de Parmalat del Ecuador S. A. por el afio terminade el 31 de diciembre de
2018, han sido emitidos con la autorizacién de. fecha 13 de febrero de 2019 por parte del
Representante Legal dela Compaiifay posteriormente serén puestosa consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de_co_n.tab_ili(‘.{ad. mencionadas mas adelante han sido. aplicadas consistenternente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a merios que ofro eriterio sea indicado.

2.1

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (Internaticnal
Accounting Standard Board).

Este es el primer conjunto, de estados financieros de la Compafiia.en los que se ha aplicado la

Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos ¢on Clientes y la
Norma NIIF g Instrumentos Financieros. Los cambios en las politicas contables significativas se
describen en 1a Nota 4.
2.1.1 Bases de medicién
Los.estados financieros se han preparado bdjo el criterio del costo histérico.
2.1.2 Uso de estimaciones y juicios contables.
La preparacibn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere que la
Administraci¢n de la Compafiia ‘efectiie clertas estimaciones, juicios v supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos ¥
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son: revisados regularmente. Las-revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Pégina 8
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En délares estadounidenses)

1.

ii.

Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracidn informa gne ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre lIos
estadoes financieros adjuntos.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones-

La informacién sobre supuestos e ineertidumbres de estimacion que Henen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminari el 31 de
diciembre de 2018, seincluye-en las siguientes notas:

« Notaii- Propledades planta v equipos: La determinacion de las vidas Gtiles que
se evaltan al cierre de cada afio y se realiza la revisidn del analisis de deterioro de
sus activos fijos, _

« Nota 15 - Medicion de obligaciones por bengficios definidos: supuestos actuariales
claves; v,

+ Nota 18 - fecondcimiento 'y medicién dé provisiones 'y contingéncias: supuestos-
claves relacionados.con la probabilidad y maghitud de una salida de recursos
.ﬁ'COHUmlCGS

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas v revelaciones contables de acuerdo a las Normas

Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los-activos v pasivos financieros coma de los no financieros. La
Compafiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial, (i1} revelacion y (iii) cuande existen indicios
de deterioro tratindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo ¢ pasivo la Compafifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor

-razonable que se basa en las variables usadas en las téenicas de valoracién, como sigue:

s Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercades activos para activos o
pasivos-idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
obser: ables para el activo ¢ pasive, ya sea diréctamente (precms) 0
indirectamente (derivados de los precios).

& Nivel 3t datos para el activo o pasivo gue no se basan en datos de mercado

observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de. un activo ¢ pasivo:pueden

clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién

del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de Ia variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier-transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce

-al final del periodo en el cual ocurrio el cambio,
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PARMALAT DELECUADORS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En ddlares estadounidenses)

3.1.3 Nuevas normas e interpretaciones:aun no-adoptadas

e

it

.

e,

s

Una serie de nirevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después-
del 1.de enero de 2018, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, las siguientés
normas nuevas o. $us modificaciones no han sido aplicadds anticipadamente por la

Compafiia en la preparacion de estos.estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arréndamiéntos

Se requiere. que la Compafija adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientas a partit-del 1 de.
enero de 2018, La Compaiifa ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion inicial de
la Norma NIIF 16 tendra sobre sus estados fitiancieros, como sé describe 2 continnacion..

La Norma NIIF 16 introduce un modele de arrendamienta contable {nico para los
arrendatarios. El arrendatario reconcce un activo por derecho de uso que representa su
derecho a usar el active subyacente y un pasivoe por arrendamiento que representa: su
obligacién de hacer pagos porarrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento pata
los arrendamientos de corte plazo y los arrendamientos de partidas de bajo valor. La
contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los
arrendadores contintian clasificandoe los arrendamientos ¢omo. financieres u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias:sobre arrendamientos existentes incluyendo la
Noria NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerde Contiene un
Arrendamiento, la Norma S1C-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos v la Norma SIC
27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Arrendamiento.

La Compafifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacidén de la NIIF 16, cuyos .efectos cuantititivos dependerdn de las condiciones
econbinicas futuras, la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de
transicién elegidoy dela extension enla cual la Compaiiia tilice as excepciones practicas
v el reconocimiento de éstas excepciones. La Compafifa no planea tna adopeion temprana
de esta norma.

El valorado cuantitativo para la transicion es por los siguientes valores de acuerdo a Ia
naturaleza del arriendo:

Instalaciones Uss 357.638
Maquinariy equipos 106.999
Eguipos de transporte’y vehiculos 220,385
Saldo al final del afio Uss 685.022
e

Los valores tnencionades fueron establecidos de acuerdo a las herramientas del grupe.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas ¢ Interpretaciones

La Compafifa no espera que las signientes nuevas normas ¢ modificacioneés tengan un
impacto significative sobre los estados financieros:

- CINII¥ 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa {Modificaciones a la
Norma NIIF ). ' '

- ‘Modificacién, Reduccién o Liquidacién dé un Plan (Modificaciones a la Norma NIC
19

- Mejoras Anuales.a las Nomnas NHF, Cicle 2015-2017 ~ diversas normas,.

- Modificaciones a Referencids al Marto Conceptual en las Normas NIIF.
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PARMALAT DEL.ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018
{En ddlares estadqunidenses)

2.3

2.1.4 Transacciones en moneda extranjera

(a)

(b)

Moneda furnicional y moneda de presentacion

Las partidas-en los estados financieros dé la Conipafifa se expresan en la moneda-del
ambiénte econdmico primario donde opera la: entidad (moneda funcional): Los
estados financietos: se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional v 1a moneda de presertacién de la Compafifa. A menos que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan éxpresadas
en délares-estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente dendas con proveedores y
compaiifas relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentesa las fechas de las transacciones.

Las-gananciasy pérdidas por diferencias en cambie que resulten del registroa la tasa
de camblo de cierre o-del pago de fales transacciones; se reconocen en el estado de
r.esultad.oq, exceplo cuande son _d:ferl_dos en el patrimonio en fransacciones que-
«califican como coberturas de flujos de efectivo..

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectiver disponible ¥ dep6sitos a la vista en bancos.

Activos ¥ pasivos financieros

2.3.1.Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcidn de gu veneimiento, es decir, come corrientes aguellos ¢on vencimignio igual o
inferior a 12 meses, los-que.estdn dentro-del ciclo normal de la operacion de la Companta,
y'como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho-periodo.

2.3.2. Instrumentos financieros

il

Activos financieros y pasivos financieros no derivados — reconocimiento y medicion

1inicial

La Compaiifa reconoce inicialmente las cuentas por cobrarcomercialés e instinmentos
de deuda en la fecha en que se originan, todos los otros actives y pasivos financieros

se reconocen inicialmente en la fecha de negdciacidn en la ¢ual la Compatfiia comienza

a-ser parte de las provisiones contractuales-del documento.,

Un activo financiero ‘(a menos que sea una cuenta por ¢obrar comercial sin un

componente de financiamiento- mgmﬁcaﬁm) 0 un pasivo financiers-son 1111c:1a1mente

reconocidos a su valor razonable més cualquier costo de triansaccion atribuible a su
adquisicién o emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la-transaccién.

Activos financieros y pasivos financieros no derivados — clasificacion y medicion
posterior

Activos financieros — politica aplicable desde el 1 de enero de 2018.
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Tid.

v,

En el reconocimiento inicial, un active'financiero se clasifica como medido a: 1) costo
amortizado; o, it) valor razonable con camhios en résultados,

Los activos financieros- mantienen su clasificacidn inicial, a menos que a Compafiia
cambie su modelo de negocic para administrar los activos financieros; en cuyo easo

‘todos los activos financieros afectados ¢ reclasifican a la categoria correspondiente &

partir del primer perfodo de reporte posterior al cambio en-el modelo de negocio.

Un activo financiero deberd medirse al costo’ amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes vy no esth medido a valor vazonable con cambios en resultados:

- ¢l activo financierc se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es
‘mantener los dctivos financieros para obtener flujos de efectivo coutractuales v

- las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son tnicamente pagos del principal e
1intereses sobre-elimporte del principal pendiente.

Activos financieros: evaluacion del modelo de negocio ~ politica aphcable desde el 1
de enero de 2018

La Compaiifa realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio enel que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto reflgja la forma en que sé
maneja el negocio v se proporciona informacion a la Gerencia. La evaliacion incluye
principalmente los siguientes aspectos: '

- las pohhcas y los.objetivos sefialados para las cuentas por cobrar comerciales y la
aperacmn de esas politicas en la practica. Estas incluven si la estrategia de la
gerencia se enfoca en cobrar i ingresos por intereses contractuales, mantener un
perfil de rendimiento de interés conereto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de Jos pasivos que dichosactivos estdn financiando o las salidas
de dfedtivo esperadas ¢omo se evalia & rendimiento del derecho de cobro
adquirido ¥ céino este se'informa al personal clave de la gerencia de }a_Compama,

- los riesgos qué afectan al rendimiento del modelo de negocio (v los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y; en concereto, la forma.en que
se gestionan dichos riesgos; ¥,

- cbmio se compensa a los gerentes del negocic, por ejemplo, sila compensacién se
basa en el valor razonable de los activos administrados o en Jos flujos de efectivo
contractuales recaudados.

Activos financieros: Evaluacién de si los flujos deé efectivo centractuales son
Gnicamente pagos de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de enero de
2018.

Para propositos de esta evaluacién, "principal” se define come el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El “interés" se define come la
contraprestacién porel valor del dinero en el tiempo por.el riesgo de crédito asociado
con el monto-del prineipal pendiente de pago durante un periodo de nempo particular;
v, por ofros riesgos ¥ costos de préstamos basicos (por ejemplo: riesge de liguidez »
costos administrativos); asi.come, un margen de utilidad.
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viil.

Al evaluar si los flojos de efectivo contractuales son solo pagos del principal v los
intereses, la Compaiia considera los términos contractuales del instrumente, Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual que pudiera
cambiar el calendario.o importe de los flujos de efectivo contraciuales de manera que
no cumplirfa esta condicion. Al hacer estg evaluacion, la Compafifa considera:

- hechos contingéntes que cambiarian el importe ¢ el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que podrian ajustar la razdn del cupén contractual, incluyendo
caracieristicas de tasa variable; _

- caracteristicas de pago-anticipado y prérroga; v

- términos que limitan el derecho de la Compafiia a. los ﬂuy:)s de- eféctivo
procedéntes de activos especificos (por ejempld, earacteristicas sin recurse).

Una caracteristica de pago antxc1pad0 es consistente con ‘el criterio de Gnicamente

‘pago del principal ¥ los intereses si el importe del pago anficipado representa
‘sustancialmenté los importes no pagados-del principal e intereses sobre el importe
principal, gque puede incluir compensaciones adicionales razonables para la

cancélacion anticipada del contrato.

Activos finaneieros: medicién posterior y ganancias y pérdidas - politica aplicable a
partir del rde enerode 2018

Activosfinancierns al costo amortizado: Estos actives se miden pesteriorniente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce
por pérdidas por deteriero. Los Ingresos por intereses, las ganancias v pérdidas en
cambio de moneda extrarjera y el deterioro se re¢onocen en resultados. Cualquier
ganancia‘o pérdida por baja.en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compaiiia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

- préstamos y cuentas porcobrar;
- mantenido hasta su vencimiento;

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias'y Pérdidas - Politica aplicable
antés del 1 de enero de 2018.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al. costo amortizado
intilizando el método de interés efective. .

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de
interés efactivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicién Posterior y Pérdidas y Ganarcias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizade. Los otros
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de-
iiiterés efectivo:

Baja en Cuentas
Actives Financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
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Pasivos Financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuande sus obligacicnes
contractuales son pagadas o canceladas, o bien havan expirade. La Compaiiia también
da de baja en cuentas unpasivo financiero cuando sé modifican sus condiciones y los
flizjos de éfective del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se
reconioce un nuevo pasive financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonable.

En el momento de la baja‘en cuentas de un pasivo finaneiero, Ia diferencia entre el
importe en libros del pasive financiero extinto v la contraprestacion pagada (incluidos
los activos que no son en efectivo transferidos o los pasives asumides) se recénoce en
resultados.

Compensacion

Un dctivo ¥ un pasive financiero serdn objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando vy solocuandoe la
Compaiiia tenga, en ¢l momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos:y tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de
redlizar el activo v lignidar el pasive simultineamente.

2.3.3 Deterioro del valor

i

Activos financieros:no derivados — politica aplicahle a partir del 1 de enero de 2018
Instrumentos Financieros ¥ Actives del Contrato

La Compafila reconioce las estimacioiies de deterioro de valor para las pérdidas:
crediticias esperadas en los activos financieres medides al costo amortizado.

La Compafila mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compafiia sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del instrumento.

La Compaiiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiere: ha aumentado
significativamente si tiene una mora de més de 60 dias.

La Compafiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- 1o es probable que el prestatario pague sus .obligaciones crediticias por completo
ala Companla sin recurso por parte de Ia Compatiia a acciones como la ejecucidn
de la garantia; o

- ¢l activo financiero Hene una mora de 90 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempoe de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de tedos los posibles sucesos de incumplimiento durante:la
Vida esperada de un instrumento financiero,

‘Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante €] tlempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocutrir én un periode menor a 12 meses-contados a partir de'la
fecha de presentaciéii de los estados financieros.
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ifi.

iv.

El periodo méxime considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maxima durante el que la Compafiia estd expuesta al riesgo de
erédito

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas erediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de
las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de
ias insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Compafiia espera recibir). ' '

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva

.del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En ¢ada fecha de presentacion de los estados financieros, 1a Compafiia evalia silos

‘activos financieros registrados al costo amortizado v los. instrumentos de deuda al

valor razonable con cambios en otro resuliado integral presentan deéterioro

crediticio, condicién que sirge cnandoe han ocurrido uno o mas eventos que tienen

un- impacto neégativo sobre los flujos de efectivo firturos estimados del activo

financiero.

Evidencia de que un active finariciero tiene deterioro crediticio incluye los sigujentes
datos ohservables:

dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario:

incumplimiento de pagos o-cuentas vencidas por mas de go dias;

- la reestructuracion de‘un préstamc por parte de la Compafiia en términos que
ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

- &% pro‘oébi'e.qu_e' €l prestatario’entre en quiebra o en oira forma de reorganizacion
financiera; o

- ladesaparicion de un mercadoactivo para el activo financiers en cuestion, debido

adificultades financieras,

Presentacién de las Estimaciones de Deterioro y Castigos.

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amaortizado
se deducen del impaorte en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la correceion devalor se carga a resultados y se reconoce en otro
resuitado integral.

El valor registrado de un activo financiero se castiga enando la Compaiifa no tiene
e\pectatwas razonables de recuperar un activo financierc en su totalidad o una
porcién del mismo. En-el caso de los clientes individuales (personas naturales); la

politica de la Compaiia es castigar el valor registrado del ‘activo financiero cuands
éste presente una mora de mds de 180 dias, con basea la experiencia histérica que

mantiene la Coinpaiifa respecto de recuperaciones de activos similares. En el caso

de los clientes corporativos, la Comparija hace una evaluacién individual de la

oportunidad yelalcance del castigo con base enla existencia onodeuna expectativa
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razonable de recuperacibn. La Compaiiia no espera que exista una recttperaci(’m
stgnificativa del monto de los activoscastigados. No obstante, losactivos financiéros
que son castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la. Compaiiia que
permitan la recuperacién de los montos adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de enere de 2018

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia-en cada fecha d¢ presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro
del valor. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro come consecuencia de uno o mas.eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, v ese 0 -esos eventos de-pérdida tienen un efecto.
negativo en los flujos de efectivo futures del activo que pueden estimarse-de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deiidor, la reestructuracion dé-un valor
adeudado a la Compafila en términos que la misma no consideraria en otras
circuristancias, indicadores que el deudor o emisor entrard én bancarrota, cambios
adversos.en el estado de pago del prestatario de la Compaiifa, desaparicién de un
mercado active para un instrutento v datos obsérvables que indican que existe.un
descenso medible en los flujos de efectiva esperados de un gripc de activos

financiergs.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de log activos financieros medidos
a costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel especifico. .La evaluacion se realiza sobre la bedse de una revisién objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro 4l final de ‘cada periodo-y representa la
mejor estimacién de la Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse
por esle coneepto,

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontadosa la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las pamdas por-cobrar. El interés sobre-el activo
deteriorado continiia reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cnando
un:hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminticion se reconoce en resujtados..

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tinicamente. si la reversion ésta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

2.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resnite menor. El costo
de los inventarios incluye todos los costos incurridos en su adquisicién, los costos de produccion
o ¢onversién y otros costos incurridos para llevar el inventaria a su localizacién ycondicién actual..

En el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los costos genérales de
produccién en base a la capacidad operativa normal. El costo de los inventarios se. determina
usatido el método promedio ponderado.

Elvaler neto réalizable es el precic de-venta estimado en el curse normal de los negocios, menos
165 costos de terminacitn y los gastos estimados para completar la venta.
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2,5 Propiedades, planta'y equipos

i

1i,

il

Reconocimpiento v medicion

Las partidas de propiedades, planta v eqoipos son valoradas al costo histérico menos
depreciacidn acumulada v pérdidas per deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion de la Compaiiia a.
NTIF, fue determinado porun perita independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades, planta ¥ equipos se.reconocen como activo si es probable que se deriven de-
ellos beneficios ecoridmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El'costo incluve gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El costo

de activos constraidos por la propia entidad incluye lo signiente: (i} el coste de materiales ¥
1a mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo-directamente atribuible al proceso de hacer
que ‘el activo sea apto para trabajar para st uso previsto; (iii) cuando existe la obligacién de
retirar el activo o rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover
las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos’
capitalizados cuando es aplicable;

Los programas de computacion adquiridos que estan integiados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados cotmo parte de los respectivos équipos.

Los. intereses 'y otros costos de endeudamiento se capitalizan' siempre vy cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un active calificable es aquél que
requiere de un Hempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo gue la
Administracion ha definido como mayora un ano.

Cuande partes significativas de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas
ttiles distintas, son registradas.de forma separada como un componente integral del activo,
Cua]quier ‘ganancia o pérdida de la disposicin de un elemento de propiedades, planta y
equipos son determinadas comparando los precios de vénta con sus valores en libros y son
reconoeidas en resultados.

Costos posteriores

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vidd itil del active o su capacidad
productixa son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellis beneficios
econdmicos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimiado de mianera fiable: El
valor en libros de la parte reemplazada se da de ba}a Los costos por reparaciones. v
mantenimientos de rutina en propiedades, planta v equipos-son reconocidos en resuitados
cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elémentos de propiedades, planta y.equipos se calcula sobre el monto

depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto gue se substituye por-el costa,

menos el valorresidual. La depreeiacion es réconocida en resultados con base en €l método
de linea recta, considerando la vida 1til estimada para cada componente. Los métodos de

depreciacidn -y vidas 0tiles son-revisados en cada ejercicio y se.ajustan, si es necesario.

Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desdela fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso o én el caso de os activos eonstruidos internamente, desde a.
fecha en lacual el activo esté completado y en condiciones dé ser usado.

Las vidas utiles.y valor residual estimados para el periodo actual ¥ comparativo de las
partidas significativas de propiedad, planta y equipos son las. siguientes:
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2.6

Vida ntil

(en afios) Valorresidual
Tdificios 26 a31 0%
Maguinaria y-equipos 5425 13%
Vehiculos 5 2%
Muehles v enséres 16. 2%
Instalaciones de red eléctrica. 10 3%
Equipos.de computacion axa 1_&

Cuando el valor en libros de-un activo de propiédades, planta y equipos excedea su monto
recuperable, este es reducida inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros <ostos de endeudamiento se capitalizan siémpre y cuando estén
relacioniados con la construceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiére de un tiempe prolongado para que. esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayora un-afic.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto 4 la refita comprende &} impuesto a la renta corriente y ¢l impuesto a la

renta diferido. Elimpuesto se reconace en el estado de resultados integrales, excepto cuando se

trata de partidas que se reconocen en otvos resultados integrales ¢ directarente en¢l patfimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado se reconoce en otros resuitados integrales o en‘el
patrimonio, respectivamente.

i

ii.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se caleula mediante Ia tasa de impuesto dplicable ala utlidad
gravable del afe, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

A p’artir de!l gjercicio fiscal 2010 entrd.en vigor la norma que-exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto'a la renta”, cuyo valor es-calculado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0,4%
de los ingresos gravables.) 0,4% del total de activos.

La referida norma establecid.que en easo de que el impuesto a Ja renta causado sea menor
gue el montodel anticipo minimo, este ilimose convertird en impnesto a 1a renta definitivo,
a menos que el'contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internds su devolucidn, o eual
podria sef aplicable, de acuerdo con’ la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta-diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sabre las diferencias temporarias existéntes
entre €] valor en Iibros de los activos y pasivos reportados para propésitos financiéros y sus
correspondientes hases. tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido. por las
diferencias temporarias que surgen en-el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaceién que no & 2 combinacién de negocios, ¥ que no afecta Ja wiilidad o pérdida
financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan

de la forma en gue la Compafifa espera, a la fecha del estade de situacidn financiera,
recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.
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iii.

El impueste a Ia renta diferido es medido a la tasa de impuesto queé se espera aplique al

‘momentoe de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo ala ley de impuesto a la

renta promulgada. ¢ sustancialmente promulgada a la fecha del estado dé situacién
financiera.

Los acfivos v pasivos por impuesto diferido son compensados, si.se cumplen ciertos criterios..

Un activo por impuesto-diferido es reconocido porlas pérdidas tributarias no utilizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra los que pueden ser utilizados. El activo por impuesto
diferido es revisado en cada fecha del estado de situacién financiera v es reducido-en la:
medida que no-sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Exposicion tributaria

Al determinar el importe del impuesto a Ia renta.corriente & impuesto a la renta diferido, Ia

Conipafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse-
impuestos e intereses adicionales,

Esta evaluacion depende de estimacionesy supuestos y puede involucrar una serie de juicios:
acerca de eventos futuros. Puedeé surgir nueva informacién que haga que la Compasia
cambie su juicio acerca de la idongidad de los pasivos fiscales actuales: tales.cambios en los
pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el:cual se determinen.

2.7 Beneficios a empleados

1.

Beneficios post-empleo

Planes de beneficios definidos - jubilacion patronal e indemnizacion por desahiicio

La Compaifiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, caleulando el monto del beneficio
futuro que los emplcados han adquirido a cambio de sus servicios durante el perfodo actual
y periodos previos; ese beneficio se _descuenta para determinar s_u_valqr presente. El cdlculo
es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo
de’ Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se
han de pagar en el futuro a los'servicios prestados en el periodo corriente.

Las'disposiciones legales o contractuales no prévén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos pard’ t'umphr con tales planes, por 1o cual estos califican como planes de
beneficios-definidos sin asignacién de fondos separados.

La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales que iniciaron en o después:del 1
de‘enero de 2016, requiere que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios
post-empleo (tanto financiadas como no) se determinen utilizando come referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, coirespondientes a

Jas emisiones de honos u obligaciones empresariales de alta -calidad en la moneda. En

monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales dé alta
calidad, se utilicen los rendimientos de mercado al final del periodo dé presentacién de los
bonos gubernamentalcs denominados en esa moneda. Al 31 de diciembre del 20186, la
Compaiia reconocié en otros resultados integrales los efectos acumulados de Ia aplicacion
de esta. enmienda, por considerar que su efecto no.es material.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas

mediciones de la obligacién. por beneficios-definidos en otros resultados integrales; el costo
del servicio y el saneartiento del descuento se llevan a resultados coma gastos de personal.
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Cuando tengan Ingdar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el berieficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados
o')a ganancia o pérdida por la reduccion; serd reconocida inmediatamente ‘en resultados. Ta
Compaiiia teconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios
definidos, cuande éstas oturren.

ii. Beneficigs por terminacién

Las iudemnizae:i_ones. por terminacidn o cese ldboral son reconocidas como gasto cuando e$
tomada la decisién de dar por terminada {a relacidn contractual con los empleados.

iii, Beneficios a corto plazo

Las obligadiones por beneficios a-corta plazo de los trabajadores son medidas sobreuna base
no descontada y son reconocidas como gastos enla medida en'la cual el empleado provee ¢l
servicio ¢ el beneficio es devengado por el mismo.

Se re¢onoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
aste monto camo resuliada de un servicio entregado por el empleado en ¢l pasado v la
obligacién puede ser‘estimada de manera fiable: Las principalesacumulaciones reconocidas
por este concepto, corresponden a las establecidas en el Codigo de Trabajo del Eenador, tales
comovacaciones, participacion-de los trabajadares en las utilidades de 1a Compadiia, décimo
tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas.con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigias, multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando (i) la Cumpama tiene und obligacioh presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de fecursos para
liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado deforma fiable.

Elimporte recoiocide coma provisién corresponde a la mejor estimacion, d la fecha del estado.de
situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que rodean a la
mayeria.de los sucesos y circunstarcias concurrentes a la'valoracidn de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido o el monto,
no puede ser estimado de manera ﬁa]ﬂe la obligacion es revelada como un pasivo contmgente.
Obhgamones razonablemente. posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de utio 0 mis eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un fivjo de salida. de beneficios econtimicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos:

Productos vendidos.

Inicialmente la. Compafiia ha aplicado la Norma NIIF 15 al 1 de ériero de 2018. En lanota 3, se

presenta informacién sobre las politicas contables de la Compafifa para los contratos con. clientes.
la aplicacién de la referida norma notuvo efectos segfin se describe enla nota 3.
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Flujo de ingresos

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territorio
ecuatoriano, en sus varias presentaciones, productos que son vendidos'y comercializadas a través
de distribuidores mavoristas, cadenas de sapermercados, entre otros.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando ¢l desembolso efectuade ng prodice beneficios econdmicos
futuros.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estAn compuestos principalmente por ingresos por intereses de fondos
tirvertidos.
Los costos financieros estan-compuestos per gastos bancarios.

Los ingresos v costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizade, usando el
meétodo de hiterés efectivo.

Las gandricias y pérdidas en moneda extranjera de los activos ¥ pasivos ﬁnanciéms son
presentadas sobre una base méta como ingreso o eosto financiere dependiendo de =i Jos
movimientos en moneda extranjéra éstdn en.una posicién neta de ganancia o pérdida.

CAMBIOS EN 1LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiifa ha aplicada intcialmente la Narma NIIF 15 (ver A) v la Norma NIIF ¢ (vey B) a partir del 1
de enero de 2018, Algunas ofras nuevas normas también entran en vigencia a contar del 1 de enero de
2618, perc no-tienen un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiifa:

Debido a los métodos de transicién elegidos por la Compaififa al aplicar estag normas, la informacién

comparativainclyida en los estados finaneiercs no ha sido veexpresada para reflejar los requerimientos:

de las nuevas normas;

La aplicacitt inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser reexpresados en la

{a)

NIIF 1

informacién comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevag politicas contables han sido:
incluidas ¢n [as notas a los estados financieros.

5 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La- NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse

ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen'y en guémonto. La NIIF i5 reemiplazd a

la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias™, la NIC 11 “Contratos de Construccidn” 'y las

interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconccimiento de ingresos basado en el.concepto-de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones

contraidas con los clientes a través de la enfrega de bienes'y servicios, ya sea en un momento en
e] tiempo o a lo largo del Hempo.

La Compaiifa ha adoptadoe la NIIF 15 utilizando €l método deél efécto acumnulado (sin soluciones

practicas), la Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas contables de la

Compariia,
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En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir, estd
presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e interpretaciones
relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacién de informacion de la NIIF 15 no
se han aplicado en general a la informacién comparativa.

Para obtener informacién adicional sabrelas politicas contables de ka Compaiifa relacionadas con
el reconocimiento de ingresos, ver Ja Nota 2.10.

NIIF g Instrumentos Financieros

La Norma NIIF g establecelos requerimientos para el reconocimiento ¥ la medicion de 1os activos
financieros, los pasivos financieros ¥ algunos contratos de coinpra o ventd de partidas no
financieras, Esta norma reemplaza la Nm ma NIC 30 Instrumentos Financieros: Reconocimiento.

¥ Medicidn,

Comeo resultado de la adopeién de la Norma NIIF g, la Compaiifa ha adoptade modificaciones
consecuentes a la:Norma NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar gue se aplican
alas revelaciones sobre 2018 pero por lo gerieral no-se han aplicado a la informacién comparativa.

i, Clasificaciém v Medicion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIIF g incluye tres categorias de clasificacidén principales para log activos
financieros: medidos al costo amortizadoe, alvalor razehable con cambios en otro resultado
integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La ¢lasificacian
de los dctives financieros bajo la Norma NIIF g por lo general se basa en el modelo de
negocios en el que un activo financiero es gestionado y en-sus caracteristicas de flnjo de
efectivo contractual. La Norma NIIF g elimina las categorias previas de la Norma NIC 39
‘de mantenides hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrary disponibles para la
venta. Bajo la Norma NIIF v, los derivados incorporadosén contratosen losque e principal
es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se
evalia la clasificacion del instrumento financierc hibrido tomado como un todao.

La Norma NIIF g en gran medida conserva los requerimientos existentés de la Narma NIC
39 para la clasificacion v medicion de los pasivos financieros.

La adopéién de la Norma NITF g no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Conipaiifa relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacién de la manera en que la Compafiia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas ba_]o la Norma
NIIF 9, ver ]a Nota 4.2 @).

A continuacion se explican las categotias de medicién originales bajo NIC 39 y las nuevas
categorfas dé medicién bajo NIIF ¢ para cada clase de activos financieros y pasivos
financieros al 1 de energ de 2018.

La adopeién de NIIF g sobre el importe de los activos financieros al 1 de enerp de 2018 no
tuve efectos en la éstimacién por deterioro.

Pagind 22




Fa

PARMALAT DEL ECUADORS. A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE2018
(En ddlares estadounidenses)

it,

.

o~

Dlazdcimionaigng Saido a5 Forow

D3 & poemia

RIF 4

Eiearso v eqevaienes 6o bresamos y gatidag par ol Tomamonzass UG BB BRRE
Inyarsionas pmendae hase

Yanien 18 .2 vendimenty Losto m0RZat; TA51EM

PrésTamgE v DAMYas ot oobmr {osto amomzads 5.45.1582

Présmmos y parl Costaam ? JBZELT

Pregtamas y pardd {mstn amdtizads RO 138807

Uss 1423358 7438.558

Jiot gaguvns finaroierny. USE fAEATE 1982 7

Gros pi iB1s 3B 164 645,084

UsS 257127 LRI

(a) Las cuentas por cobrar comerciales y otras ctientas por c_o_b rarque estaban clasificados
como préstamos v partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se clasifican al costo
amortizado.

Deterioro del Valor de Activos Financietos
La Norma NIIF ¢ reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un
modelo de ‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). El nuevo modelo de deteriore aplica a los

activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compafiia ha determinado que 1a aplicacién de los requerimientos de deteriore de NIIF
9 al 1 de enerc de 2018, ne tuvo efectos en la evaluacion de la estimacion de déterioro,

"Transicion

Loscambios en las politicas contables que resultan de la adopcién de NIIF 9, no implicaron
ninglit impacto en los estados financiercs, por consiguiente no hay diferencias en los
importes en libros de los activos y pasivos financieros que resulten de la mencionada

adopeidn.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos v circunstancias
que existian a ld fecha de aplicacién inicial.

La determinacion del modelo de négocio en el que sé mantiene un activo financiero.

La designacion y revocacion de las designaciones previas de ciertos-activos financieros ¥-

pasives financiercs como medidos a VRCR.

ADMINISTRACION DE RTESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compafifa siguiendoJa directriz del manejo de los
riesgos del negocio de la Casd Matriz considera que estd expuesta a 1os riesgos operativos que se derivan

de 1a posible ocurrencia de accidentes, fallas y averfas gue ocasionen dafios a las personas, a la calidad
del producto o al medio ambiente, que podrian teriet un- impacto enlos résultados integrales v el estado
de sitaaci6n financiera de la Compafiia.
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4.1

Factores de riesgo operacional

Lacalidad de los productos y la proteccién de Ja salud de los clientes son les prificipales objetivos
de la Compaiifa y su Casa Matriz. Para garantizarla calidad dé los productes en el Eeuador, Ja
Compaiia adoptd los procedimientos y controles que seaplican en todo &l proceso de produccién,

desde la adquisicién de materias primas hasta la distribucion de los productos terminados.

La Casa Matriz implementé un proyecto para. permitir quL'l'as unidades de negocio individunales
puedan mapear los riesgos gperativos, Los riesgos operafivos se asignan por una herramienta
espe(:lal que los clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto- potencial
econdmico v en las signientes categorias: por competencia, por contexto externo, por el entorno
normativo, por procesos, por procedimientos, por sostenibilidad, por salad ¥ segaridad, por
marcas, por productos, por organizacién, per sistemasy tecnologia y por recursos humanos. Los

resultados de estas actividades se actualizan cada seis meses y son evaluadés por Casa Matriz,

Sin embargo, los procesos de fabricaciéon de la Compafifa estdn expuestos al riesgo de
contaminacién tanto para productos como para materiales de envasado. Este riesgo de exposicién
aplica 4 todos los procesos de la industria alimentaria y puede resultar en quela Compiafita réalice
un retiro de productos que resulte costoso.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compafiia, basados en
la seguridad de los tonsumidores y en las diréctrices de proteccion-de salud requieren que todas
las actividades se lleven a. cabo 'en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, ¥ de
conformidad con los principios, nermas ¥ soluciones que sean consistentes con las practicas de
la industria.

De acuerdo -con 14 politica -de control, reduccién ¥ transferencia de los riesgos operativos
inherentes a las actividades industriales y comerciales, la Compaiifa per directriz de su Casa
Matriz ha establecido un sistema de aseguramiento de las principales polfticas con Jas que se
negocian y-ejecutan los trabajos para el Grupo Parmalat v 1as politicas locales de riesgo primarios
aplicadas por la Compaiifa. Estos dltimos proporcionan coberturd inmediata a los. TieSgos, que se
complementa con las principales politicas cuando la magnitud de los dafios supéra la cobertura-
local.

La Compafiia réaliza procedimientos de prevencidn v procedimientos de contrales a tiivel de

‘fabricacidmn, se evaldan las coberturas de seguros en forma periddica, utilizando, cuando sea
apropiado, el apoyo de profesionales independientes.

Factores de riesgo financiero

En el ctrso novmal de sis operaciones la Compatiia estd expuesta a los signientes riesgos
relacionados con el uso de instrurnentos financieros:

e Riesge de mercado
»  Riesgo de crédito
»  Riesgo de liquidez

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicion de la Compafiia a cada uno de los
ricsgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y
administrarlos.
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(a)

()

(c)

‘Marco de administracién de riesgos

La politica de gestién de riesgo: financiero de la Compaiiia es coordinada a trav & de
directrices deﬁmdas por la Casa Maftrizy ajustada por las politicas locales adoptadas para
hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador:

Las directrices establecen puntos de referencia dentro dél cual se requiere que la Compafiia

para operar, cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el nso de derivados

se- pcrmxte s6lo para gestionar la exposicion de los fiujos de efectivo, partidas del estado de

sitnacién financiera, componeuntes del estado de resultados mteglale‘: paralas fluctuaciones
en las tasas de interés v los tipos de cambio de divisas.

Las transacciones especulativas no estan permitidas por el Grupo Parmalat.
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios enlos precios de mercado, porejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafita o el valorde los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la Administracién del riesgo de
mercado es administrar'y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonahles ¥ al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

1. Riesgo demoneda

La Compafifa tiene una exposicién limitada al riesgo cambiaric debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones én los distintos mercades destinatarios
se realizan exclusivamente en moneda local (Ddlar de los Estades Unidds de América),
la. Administracion estima quela exposicién de la Compafifa al riesgo detipo de moneda
-es insignificante.

Desde €l punto de vista financiero, la politica de la Compatfiia requiere que todas las
lineas de crédito baticarias v las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la
moeneda local de Ia Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de
presentarse, deben ser aprobadas porla Casa Matriz.

ii. Riesge detasas de interés
La Compafila no se encuentra expuésta al riesgo de tasa de interds ya gque sus
instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se ]1qu1dan en el corto.

plaza.

Riesg_o de crédito

El riesgo de crédito es el tiesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaififa siun clierite

o contraparte en.un instrimento financiére no cumple con sus obligaciones contractuales y
se origina principalménte de cuentas poricobrar comerciales.

El importe -de los actives financieros en el estado de situacién financiera representa la
méxima exposicién de la Compaiia al riesgo de crédito.

Cuentas por cobrai comerciales
La CXpOSlClOD de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada. principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. La Compaffa.

opera en un mercado en el cual el nimero de clientes es amplio. Al 31 de diciembre de 2018
no mantlene concentracion con ningin cliente {similar sitnaciom en 2017)
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La Compaiifa ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual analiza 4 cada
cliente de manera individual en lo que respecta a solvencia antes de ofrecer las'condiciones
estandares de pago v entrega del bien. La revisién de la Compaiifa incluye referencias
bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. En 2018 se contratd un
seguro de crédito a fin de cubrir al menos el go% del riesgo de crédito de clientes especificos,

La Compafifa utiliza una matriz de provisién para medit las pérdidas créditicias esperadas
de los deudores comerciales por clientes individuales, que incluye un gran mimero de saldos
pequetios.

Las tasas de pérdida secalculan usando un método de “tasa mdvil” basado en la probabilidad
de que una cuenta por cobrar avarice por sucesivasetapas de mora hasta su castigo. Las tasas
de detérioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos segmentos con base
en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de erédito: antigiiedad de la relacién con
el cliente y tipo dé producte adqumdo tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida
crediticia real de los iiltimos 3 afios, éstas tasas son multiplicadas por factores en escala para

reflejar las diferencias entre las condu:lones econémicas durante el periodo en el que se han
rennido Jos datos historicos, las condiciones actuales v la vision de la Compafila de las
-econdiciones econémicas durante Ja vida de las cuentas por cobrar,

La siguientetabla muestra la antigiiedad de los'saldos de las enentas por cobrar comerciales:

Con deterioro

2018 2015 crediticio
Corriente 2.147.691 2.264.147 ‘No
de 1 a 30 dias 5371.604 950,562 No
de'31-a 60 dias 200.752 04.024 Neo.
de 61 a 9o dias 54.615 21.369 No
de g1 a 120 dias 14.184 3.212 No
de 121 a 180 diag 16.538 - No
de 181 a 360 dias 12.992 - No
Diasvéencidos superiores a un afio 2‘05.344 252.876 S
3.023.660 3.585.190

La variacion en la estimacién para deterioro con respectc a las cuentas por cobrar
comerciales, fue la siguiente:

2018 2017
Saldo alinicio delafe 126.0'36 90.679
Incremento 36.000 38.357
Utilizacion {25.014) -
Saldo al final del atio i40.002 129.046

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Inversienes corresponden a depdsitos a plazo fijo en bancos con calificacion de

riesgo AAA-,-segin la agencia calificadora registrada en la Superintendencia de Bancos del
Ecuader.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento eonsisten principalmente de certificados
de depésito, con una tasa-de interés anual del 8% por US$1.500.000 ¥ una tasa de interés
anual del 4,75% por USS51.901, con vencimiento a 180 dias y 365 dias respectivamente
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(d)

(5,75% por USS1.800.000 y una tasa de interés-annal del 4,75% por USS51.901en 2017). La
inversion de U8851,901 se encuentra I'estring-ida como parte de una fianza requerida en
litigio con la Administracion Tributaria (:éase nota 18).

Efectivo v equivalentes de efectivo

La Compafifa mantiene efectivo y equivalentes de eféctivo por USs3 421, 846 al 31 dé
diciembre de 2018 (2017: US$808.895), que representan su maxima exposicidn al riesgo. de
crédito-por estos actives.

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras, que estan calificadas como
AAA-, de acuerdo con agencias calificadoras reglstradas en la Superintendencia-de Bancos
del Ecuador.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo,la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Cotnpafiia monitorea ¢l nivel dé entradas de efectivo de cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para-cuentas por pagar a
entidades relacionadas, proveedores v otras cuentas por pagar.

A-continunacion seresumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:-

Flujos de efectivo contractuales

Valor Menbsde:
Al gide diciermibre de 2018 contablé Total afio
Provcedoresy olfrascuentas poy pagar USS
1.782:441 1.782.441 1.582.441
Cuenids por pagéra companias
refacionadas 1.434.510° 1.439.510 1.459.510
USs
2,221,951 '3.221.951 3.921.951
Valor Menpsde
Al 3i1dediciembre de' 2017 ~ contable Total afig
Proveedoresy otras cuentas por pagar  USS
_ 1.982.215 1.982.215 1.982.215
Cuentas por pagar a compaiizs
relacionadas 605.064 695.064 605.064
USss
2.677.279 2.677.279 2.077.279

(e) Administracién de capital

Los objetivos dé la Compaiiia al administrar el capital son el salvagnardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades,
beneficios -a otros grupos de interés'y mantener una estructura de-capital optlma que le
permita conservar la confianza de sus clientes, acreédores v otros grupos de interés.

La Compafia monitorea su capital sobre’la base del indicé deuda neta — patrinicnio ajustado

de la Compatfifa, al término del periodo del estado de situacién financiera, era el siguiente:
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INSTRUMENTOQS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos finaricieros

Total pasivos

Dendaneta

Total patrimonio

-Menos: efectivo v equivalentes de efectivo

Indice deuda - patrimonio ajustado

2018 2017
4.558.602 4-034.134
(3.421.846) {808.895)

1.136:756 3.225.239
15:0670.280. 14.049.511

8% 23%

A confinuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejereicic:

Activos financieros medidos a costo
Amortizado:

Eféctiva v equivalente de gfedétivo
Otrag inversiones
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Oiras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos a costo
amortizado:
Proveedores y otras cuentas pdr pagar

Cuentas por pagar a-.compafiias
Total pasivos financieros

GASTOS POR NATURALEZA

relacionadas

2018

3.421.846
1.551.901
2.883.638
690.555
404.7 82

¥
2

808.895
1.851.901
3.456.154
1.152.507
159.902

B.95z.722

7.429.359

Los gastos agrupados de acuerdo a $u naturaleza son los siguientes:

2g18

Costo de lox tnventarios vendidos
Gastos de gersonal (1}
Fletes y iransporte

Depreciaciones:

. Epergia

Mantenimiente ¥ reparaciones
Cridito tributario-no recuperada

Honoraries por-serviclos profesionales

Publicidad v promociones

Regalias

Limpieza industrial

-Baja de invénlarios

Otros cdstos v gastos .

i1

{1.782.444) -(1..9'82.-2'15_}'

(1.439.510) (695.064)

(3.221.951) (2.677.279}

Costa de’ "Gastos Gastos de

ventas devéntas administragiin Total
1‘8.239-._7_8_0 - - 18,239,780
1.162.856 997.321 424.497 3.084.674
471.808 974.321 595 1.446:722°
654.864 38:108 8162 773134
316.749 6.899 3553 327.201
743.324 14,666 2738 760.728.
54532 108.49_2 54.595 217.619
39.169 39.955 50.492 135.716.
- 902.5879 - goz.87¢-
o 594.429 - 594.429
263.973 - - 265.3%3
394437 - - 3944437
716.145 661,607 _ 430.545 1:808.297
23.057.137 4.338.677 1:553.175 28.y48.989
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2017 Costo de Gastos ‘Gastos de
‘Nita venias de ventas administracion Total
Costo-de los inventarios vendidos 11 20.239.504 - - 20.239.504
Gastes de persenal (1) 1.136.226 §972.038. LOOT.25% 8.115.516
Fletes v transporte 797.883 960,427 480 1758760
Depreciaciongs 12 701151 40515 23'._6:45._ 765.311
Energia 442,900 8.480 1.8:13 413.202
Mantenimiento s reparaciones 151.862 a0.027 4:368 156.257
Crédito tributario no.recuperade 66,429 90,512 36.937 193.858
Honararios por servicios profesionales 18,278 15.194 fig.201 97603
Publicidad v promociones - g28.912 - 928912
Regalias 13 - 567,321 - 567.121
Limpieza industrial 203.708 - . 303708
Baja de inventdrios 611 538,012 - - 538.012
Otros costos vy pastos - 696.176 365.403 . 1.061.570
' 24.235.662 4.296.402 1.504.009 30.039.463
(1)  Losgastos de personal se-resumen a continuacion:
Nota 2018 2017,
Sueldos y salarios 1.950.158 1.973.058
Beneficios sociales 550.095 671.811
Jubilacién patronaly desalhuecia 16 106.474 69.13Q
Participacién delostrabajadores en
utilidades 245.477 340.349
Otros beneéficios 228,470 61.168
3.084.674 3.115.516

Al 31 deé diciembre de 2018. 1la Compafiia dispone de 175 empleados (177 en 2017) en relacién de
dependéncia, distribuides entre empleados de operacion, administrativos, coinercializacién v ventas.
De acuerdo con la legislacién laboral vigente en Feuador, la Compafifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impueste a la renta. La Compafifa ha estimado ¢l gasto de

participacidn de los trabdjadores-en las utilidades, de Ja signienté manera:

Total ingresos
Total costosy gastos

Base de caleulo de Ia participacién

de los trabajadores en lastilidades.

Otras partidas

Participacidon de los trabajadores
enlas utilidades

El gasto por participacién de los trabajaderes
estado de resultados:

2018 201
30:405.047 32.136.251
(28.768.534) {29.853.953)

1.636.513 2.282,298

- {13.302)
1.636.513 2.268.9906

15% 15%
245.47 7 340.340

en las utilidades se incluye en los siguientes rubros del
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2018 2017
Costo de ventas 121.113 167.921
Gasto de venta 109,387 151.663
Gasto de-administracién 14.977 20.765
‘Participacion de los trabajadores _
an las utilidades 245.477 340.340
OTROS INGRESQOS
- Compaesicidn:
_ 2018 2017
Otros ingresos:
Terceros 153749 81.092
Magqunilas 46.648 -
200.447 81.0g2
INGRESOS FINANCIEROS Y COSTOS FINANCIEROS
Composicion;
Nota 2018 201L
Ingresos financieros:
Intereses bancarios ganados 110.466 06.867
Intereses compafijas relacionadas 13 30.:749 13.325
Diferencial cambiario, neto 17.465 -
Ctros = 2,163
158.680 112:355
Costos financieros:
Comisiones bancarias (55.106} (93.074)
Diferencial eambiario, neta - {54.414)
(55.109) (147.488)
EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Cemposicién:
2018 201
Efectivo en caja 2.900 2.900
Banécos 53.418.946 _ 805.995
3.421.846. 808.895
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
2018 201’
Clientes nacionales 3.025.660 3.585.190
Estimacién por deterioro {(140.022) (1"29'.03 6)
2.883.638 3.456.154
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

‘31 DE DICIEMBRE DE 2018

(En délares estadounidenses)

La exposicion dela Compaiifa a los riesgos de crédito v moneda y 1as pérdidas por deterioro relacionadas

con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 4.2.

INVENTARIOS
Composicidn:
2018 2017
Materia prima (1) 145.514 162,217
Material de envase (2) 408.377 335.284
Produieto terminado. 973.336 988.764
Repuestos, materiales y suministros (3) 614.806 812.004.
2.137.033 2.298:359

()  Corresponde basicamente a leche cruda y concentrados de frutds para leche saborizada.
(2)  Incluye bésicamentebobinas de envase, liminas de leche v etiquetas.

{3) Incluye basicamente repuestos que son utilizados en el mantenimiento periddico de magquinarias y
equipos con rotacién durante ¢l pericdo.

En 2018, el costo de ventas de los inventarios vendidos, ascienden a US$18.239.780 (2017:
US$20.239 :504). Ningiin monto por'rebaja del valor de los inventarios al valor neto-realizable ha sido
necesario reconocer en 2018, ni en 2017 {ver nota 6).

Las pérdidas reconocidas en resultados por baja de inventarios obsoletos, en mal estado o caducados

-iueron de 1U85394.437 (U55538.012en 2017), (ver nota 63.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:.
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w—

¢
- Maguinaria Muchlesy LEguipas de Instataciones Eii
t Notn  Teivends.  Eidificios ¥ equipa Vehiculos enseres eqmpuingidin réd eléclrica  eonslrucciin Totak
ﬂ Coster: .
Sakdo aky de eservde 2017 1,447 802 1.951.086 7.123.864 208715 67.134 98500 16183 518471 11426701
i Adiciones - - - - 265 - - afzq78 462,743
¢ .f._._.:ﬁv.. hitins - - - - {524} - - - {524)
: Trimsferen : 40470 . §aBaBy - 16796 05.239 32,097 {713.289) -
Saldoal 31 de dicienghrede 2017 1.447 802 1001456 7.68%.051 203.7 15 f1.070 163.760 48.8g2 167.661 11,789,010
{ E:.:E:....a . - 104,208 52.907 - - - HL.566 BodbR
¢ Transferencias: . - 84.674 303.011 - o 351,989 - £739.674) - :
ﬂ Saldo-atar dedicfembre de20i8 _iadr 8oz 2.076.130 8.089.270. 256,622 83.670 515.751 4B:8ig2 79553 _ 12.507.691
i Deprecinivnacunm
piriida pordetetiors:
¢ doal1 de enevode 2017 - (298581} (2.508888) {20.858) {18.608} (72.716) {1.890) . (2.929:951)
Adicianéx b . {54,594} {627.465) {41.556) (14.860) {23.046) (3.794) - {765.311)
{ Ajusics . - M 231006 - - - - - 23.100
{ nr,,...;.uH.n._m.,:._.m.,_.___:__c deaniy - {53175} .G.,.:M.E..&.. {71.424) (29468 {95.762) {56800 - {2.672.1567
{ Adieiones i - (54.537) {390.277} {(46.085) (3.251) {84.664) 5580 - {773.134)
{ Saldosi31 de diciemhye de 2018 - (qo7.712)  (3702.924) {117.500) {36.715) (180,420} - - {4.445.2967
{ Al de eners de 2017 1.447.80% 1852508  4.015576 174,847 48.526 25806 14305 518.477. B.496.840
. Al 31 de dicfenibre de 2017 1447802 1.63%.2% 4,568,409 132,201 50,202 68.000 43.212 167,661 B.116.854
A gvde diciombre dezor § 1.447.802 1663408 0 1.4B86.346 130.113 40,4951 335325 _ - 48.Hga 79.55% B.152.901
{
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PARMALAT DEL ECUADORS. A.

(En délares estadounidenses)

'NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
‘31 DE DICIEMBRE DE 2018

SALDOS Y TRANSACCIONES CON'PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas. Se

incluve bajo la denominacion de partes relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con

participacidn accionaria significativa en la Compafifa y entidades del Grupo Parmalat:

a) Transacciones con compafiias relacionadas

Sociedad Nota  Transaccion 2018 2017

Parmalat Colombia Lida. Préstamo otorgado - 1.000.000
Parmalat Colombia Ltda. Interss. 30.749 13.335
Parmalat 8.P.A. 6 Regalias 564.429 567121
Parmalat Colombia Ltda. Reembolsos 244.031 180.843
Parmalat S.P.A. Otros - 2.962
Lactalis Export Americas Comprd inventaries 480.759 172,934

1.349.969 1.937.185

La Compaiiia en mayo de 2017 otorgd un prestamo para capital de trabajo a Parmalat
Colombia Ltda.; con vigencia hasta el 30 de noviembre de 2017, el cual genera un interés del
LiborsM+1%; por un total de US$1.006.000. de loscuales pagaron el 50% En enero de 2019
se firmé una prérroga para el cobro de] préstamo, incluyendo gue Ia vigencia del mismo és
hasta el 30 de junio de 2019,

La Compaiiia mantiene un contrato firmado con Parmalat S.P.A. por usc de marca a nivel
nacionalen los productos manufacturados que tiene como fecha efectiva ¢l 1 de julio del 2009;
el contrato serd automaticamente renovado porperiodos sucesivos de un afio a menos que una
de las partes notifique a la otra con 120 dias de anticipacién, su intencién de darle por
terminado, La Compaiiia deberd pagar por concepto de uso de marca €l valor equivalente al
2,5% de las ventas netas de los productos licenciados con la marca: i) Parmalat (leche
pasteurizada, leche UHT, leche en polvo, lechede sabor ¥ leche condensada, ii) Zymil (leche
pasteurizada vy leche UHT) v iii) Santal (]ugo de frutas). Sobre los pagos por concepto de
regalias [a Compafifa aplica el 22% de retencionen la fuente,

Reembolsos correspondena gastos de administracién pagadosa Parmalat Colombia Lida., por
los servicios téenicos y administrativos prestados désde la relacionada, considerada coma sede
regional de la Compania.

Compra de inventarios a Lactalis Export Americas corrgspondiente a importacién de quésos
de la marca “President”, para la venta en territorio nacional.
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b) Saldos con compariias relacionadas

2018 2017
Cuentas por ecbrar
Parmalat Colombia Lida. 505.583 1.013.325
Parmalat 5.P.A 17 Q.444 133.654
Otros 5.528 5.528
690.555 1.152.507
Cuerntas por pagar
Parmalat Colombia Ltda, 18,590 21.850
Lactalis Export Americas 145_.440 62.606
Parmalat S.P.A 1.181.480 610.608
1.436.51@ 695.064

‘Los términos y condiciones baje los cuales se realizaron estas operaciones son eguiparables a otras

transaceiones de ignal especie realizados con terceros.

(1) Incluye un saldo de afios previos poraproximadamente U8$350:000 sobre los cuales no se

han definido términas-de pago,

¢} Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluve miembros clave en el Ecuador gue son los Gerernites de
Areas v ¢l Representante Legal. En la actualidad el staff gerencial esté confoimado por Gerente
General, Gerenté de Finanzas, Gerente de Ventas, Gerente de Planta v Produccién, Gerente de

Logistica, Gerente de Recoleccion de Leche v (Gérente de Recursos Humanos.

A continuacion la remuneracion del staff gerencial:

2018 2017
Salarios.y bene_f_ici_qs sociales currientes 813.575 739.154
Beneficios sociales no corrientes 45.452 33.312
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn:
2018 2017
Proveedores de leche 464.795 749.112
Proveedores nacionales 317.864 335.491
Fletes v transporte 269.927 218.664
Proveedores de:material de empaque 358.406 218.666
Publicidad - 119.227
Mantenimiento 306.033 290,756
Otros _ 65.436 50.297
1.782.441 1,082,015

La exposicion de la Compafifa al riesgo de moneda ¥ liguidez relacionado con proveedores y oiras

cuentas por pagar se revela en la nota 4 .2.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El gasta de impuesto a la renta es el siguiente:

2018 20l
Impuesto a larenta corriente (1] 428.094 472.990
Impuesto a la ventd diferido (2) (20.7706) {23.793)

407.318 449.197

(1}  La obligacién en nnpue:,to a la renta corriente por U58428.094 (2017 USS472 9g0) fue
compensada con las retencionés en la fuente de afios anteriores y del ejercicio corriente en
USS349.542 (2017: US$458.439) v anticipos de impuesto a la renta por US§ 0,00 (2017:
US814,651), como resultado de esta compensacién dio lugar a uii remaneriie de créditotributario,

ver Impuestos por Recuperar.

(2}  Originado principalmenté en el derecho a la recuperacidn de diferencias temporarias generadas

-en partidas por beneficios de empleados..

Conciliacién de 1a tasa efectiva de impuesto a la renta

20118 2017
| % TS % s

Ganancis antés de impnestoa la renta 1.301.056 1.941.949
Impuestoa la renta queresnitaria de ’

aphicar Ja tasi corporativa a la ganancia.

del impuesto a la renta 23% 347.759 22% 427229
Mas (menos): '

Gastos no deducibles 6% 80335 2% 45761

Cambig de diferencias temporarias <% {20,776} -1% (23.799)

20%. 407.3:8  23% 448-107

El impuesto a Ja renta corriente pudiera diferir de su hquldamon al momento de su presentacion ¥
pago a laautoridad tributaria. La Compafiia no estima una variacién material por este concepto.

Impuestos por recuperar:

Los impuestos por recuperar, se componen. de:

2017

56.732
88.750

2018
Impuesto al Valor Agregado (IVA} 267.342
Retericiones en la fuente (1) 5.017
272.3509

145.482

(1)  Corresponden principalmente al remdnente de retericiones de impuesto a la renta del ejercicio’

corriente.
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Iimpuestos por paganr:

Consiste en:

2018 2017
Impueste a Ja Renta por pagar Uss 78.553 -
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 44.600 71118
Retenciones en la-fuente por pagar 20.630 52,931
[VA retenido por pagar 26.124 41904
Uss 189.207 165.647

Situacidén fiscal -

Las declaraciones de impuesto a ld renta; impuesto alvalor agregaﬁo yretenciones en la fuente presentadas
porla Compaiiia por los afios 2015 al 2018 estdn abiertas a revisién de las-autoridades tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factotes, incluyendo interpretaciones de lag leyes
tributarias v ta experiencia previa,

Legislacion sobre Precios de Transferencia -

EI Decreto Ejecutive No. ')430 publicado en el Suplemento al Regif-:tm Oficial No. 494 del 21 de
diciembre de 2004, ineorpord a la legislacidn tributdria, con vigencia a partir del afic 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Fl
Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2014 incorporé a la legislacién
tribufaria, con vigencia a partir de 2016, cambios en precios de transferencia, especificamente en el

contenido del Anexo de Operaciones con Partes Reélacionadas ¢ Informe Integral. De acuerdo con

Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos

de impuesto.ala renta que hayan efe¢tuado operaciones-con partes rélacionadas locales y/o domiciliadas

en el exterjor, dentro de un mismo periedo fiscal en un monte acumulado stperior a US$3.000 000 ¥
US8$15.000:000, deben presentaral SRT el anexo de eperacicnes con partes relacionadas e informe de.
precios de transferencia, respectivamente.

Durante.¢l afio 2018 las fransacciones efectiadas con partes relacionadas del exterior no han superado-

el monto previsto en las resoluciones antes mencionadas; por lo ¢nal la Administracion de la Compaiiia
no estd requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario,

Reformas Tributarias -

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se public la Ley
Orgdnica para el Fumento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibric Fiscal. Los principales aspectos introducides por esta Ley se sefialan a continuacion:

- Exoneracion a los dividendos y utilidddes: distribuides a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciosies de menor imposicion) o de personas
naturales no residentés en el Eenador. Exoneracion que no aplica cuando el beneficiario efectivo sea
una persona natural residente e ¢l Ecuador; o/1a sociedad que distribuye el dividendo no.cumpla
con infermar sus beneficiarios efectivas — solo.sobre l08 no informados:

- Se establece un mpuesto Gnice aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Se elimina la figura del anticipo de inipuesto a Ja renta como impuesto minimo ¥ el exceso €s

recuperable cnando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio:
corriente fuese inferior al antieipo pagado mas las retenciones.
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{En ddlares estadounidenses)

- Semantiene el 25% como la tarifa general para sociedadesy el 28% cuando se mcumpla en informar’
el 50% omas de su composicidn accionaria; 9, cuando ¢l titular es residente en paraiso fiscal y existe
un beneficiario efectivo residesnte fiscal del hcuador que posea 50% o mas de participacion.

- Exoneracidén del impuesto a la renta v de su anticipo por lapsos entre 8 ¥ 20 afios a las nuevas
inversiones productivas realizadas en sectores prlonzados o en industrias bésicas definidas en el
Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversién, tanto. para empresas nuevas como
existentes.

~  Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas porlapsoes entre 8 v 26 afios en nuevas inversiones
produ etivas con contratos deinversion en los pagos por 1mportac10n de bienes de capital v materias
primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

- Exoneracion del Impuesto ala Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversién de utilidades
en la adquisicién de nuevos activos productives.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
El movimienito del impuesto a la renta diferido es €l siguiente:

lin puestoa la renta diferido activa

Deterioro
Jubilacipn  propiledad.
patronaly  plantay Pravision  Provision
desalbiucio equipos 18D bon os Total
Al1 deenerodezoly 28.747 5083 .21y 32.755 65.768
Cargoa resuttadoes por
im pitesios diferidos. 11.06g {5.0857 3.860 13.947 23.794%
Al g1 dediciembrede zo17 39.818 - 7.073 46.702 93.591
Cargoa resultados por
impitestos diferidos §.22:2 7.158 4.396 0,776
Algi1 de diciembre de 2018 49.0368 - 14.251 510098 114.367
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Compesicion y movimiento:
2018 201
Beneficios seciales Uss 651.480 696.629
Jubilacién patronal e indeninizacion
‘por desahucio 379.459 377.774
US$ __1.030.939 1.074.403
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Jubilacion Patronal e Indemnizacidn por Desalivcic

El Codigo de Trabaje del Ecuador, éstablece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal atedos aquellos.empleados gue havan cumplido 25 afios de servicio para una misma
compaififa. De acuerdo ¢on o previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho & pensién
vitalicia, la que se determina en funcidn-de la.remuneracion percibida en los Gltimes cinco afios previog
alretiro, conun minimo para la cuantificacién de la pension vitalicia mensual de USS2o si el trabajador
es beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$3a si s6lo tiene derecho a la jibilacién patronal; sin

edad minima de retita.

Ademas dicho Cédigo de Trabajo establece .que cuando la _relacz'é‘h laboral termine por desahicio, €l
empleador deberd pagar una indemuizacitn calculada con base en el ndimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién porjubilacién patronal e indemnizacion por desahucio

es cemao sigue:

Jubila¢isn Indemnizacién
Nota  patronal por desabucio Total
Vilor presente de obligacién por beneficiog
definidos al 31 de diciembre de 2016 234,206 78.491 312,697
Costo laboral por servicios actuales 43.105 i3.080 56.185
Costo financiere 9.696 3.240 12.045
Gasto del periodo & 59.801 16.329 69.130
Resuttado imtegral - pérdida aetuarial _ {8:2573 4.204 (4.053)
Valor presenté de obligacidn por beneficios '
definidos al 31 de diciembre de 2017 27 8.750 G9.024 377.774
Costo laboral por servicios actiales 68.168 23.166 91.334
Costo finasicierag _ 11,214 3.026 15.140
Gaste-del pericdo 79.38z 27.092 106.474
Resultado integral - pérdida actuarial (73.481) 26,430 {37.:051)
Beneficios pagados - (67.738) (67.738)
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos-al 31 de diciembre de 2018 284.651 '94.808 379.459

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presénte de la reserva matemdtica actuarial de

jubiacién patronal es como sigue:

2018 2017
Valor dctual de las reservas
‘mateméaticas actuariales:
Empleados activos contiempo de servicio
mayora 10 afios 117.887 118.406
Empleados activos con tiempo de servicio
mener a 10 ailos 166704 160344
28:4.651 278.750

Los principales supuestos consideradosien los estudios actuariales a la fecha de los estados financieros

son los sigujentes:
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Tasa de descuento 4:25% 4.14%
Tasa de incremento salarial. 1,50% 1,00%
Tabla de rotacion (promedio) 11,80% 11,80%
Tabla de mortalidad € invalidez TM IESS so02 TM IESS 2002

Las suposiciches actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiia posee sobre las
variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en Jos estudios actiariales pueden tener un efecto impertante en los montos repartados.

Andlisis de Sensibilidad
Cambios razonablémente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
cituacién financiery, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constanies, habrian afectado la

obligacién por beneﬁcms definidos en los signientes importes:

2018
Aumento (disminucion)

Tasa de descuento (+/- 0,5%) {21.041) 22.039
Tasa de incremeénto salarial {+/- 0,5%) 23.469 21,689

2017
Aumento (disminucion)

Tasa de descuento {+/- 0,5%) (207919) o 805
Tasa de incremento salarial (+/- 0,5%) 23.2G8 (21.518)
PATRIMONIO

Capital Social

El capital suscrito v pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2018 es de USS$13: :389.911 {igual
importe en 2017); que comprende 334.747.769 acciones ordinarias de valor nominal US$0 .04 cada una,

Qtres Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas ¢ ganancias dctuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota 2:8).

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La

reserva legal no‘esta disponible para distribucién de dividendes, pero puede sercapitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.
Resultado acumulado proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafifas del Ecuador, mediamte Resolucion SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del g
de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 dé setubre de 2011, establecio que
el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcmn por primerd vez de las “NIIF" v que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la

adepeidn por primera vez de las NITF", separada del resto de los resultados acuinulados, no estd sujeto
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a distribucién a los accionistas, excepto en ¢aso de lignidacion de 14 Compania, pera.puede ser utilizado
para aumentar el Lapltal acciones en la parte que exceda al vilor de las pérdidas acumuladas y las del
fltimo ejercicie econdmico, si las hubieren,

Reserva de capital

Este nibro incluye los saldos que la Compaiiia registro como resultado del proceso de conversitn de los
registros contables de sucres & ddlares estadounidenses realizado por exigencia lega) al 31 de marzo del
2000, A 1 de enerc de 2010, fecha de transicién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados, segin lo dlr.puesto en reqohlcmn SC.ICIL.CPAIFRS.G:11.007 emitida por la

Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo eon disposicionies legales vigentes, la Resérva de Capital
podri ser utilizada para incrementar el Capltal en la parte que exceéda las pérdidas acumuladas y las del

altimo ejercicio econdmice concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en

‘caso de liquidacion:

CONTINGENCIAS

(a) Con fecha 26 de marzo de 2014, el Servicio de Rentas Internas notifico a la Compaiifa mediante
acta de determlnacmn No. 1720140100049, correcpondlente al impuesto a 1a renta del ejercicio
fiscal 2010, en la cual establecit diferencias de impuesto a pagar. El 23 de abril de 2014 la
Compafifa presentd un reclamo administrativo en contra del acta de determinacién tributaria
impugnande diferencias por impuesto a la renta por US$489.494 {excluyendo intereses v
recargos).

Con fecha 20 de septiembre de 2018, el Tribunal de le Contencicse Tributario ¢on sede en Quito
dicté sentencia dentro del presente caso, aceptando parcialmente la demanda p]d nteada; el
resultade de dicha sentenicia indica un pago por impuesto a la renta porl$$148.184 mds intereses
y recargo.a la fecha por aproximadamente US$72.000; sobre la sentencia en mencidn, el Servicio
de Rentas Internas ha presentado un recuyso de casacion tendiente a que se revise el fallo por
parte dela Corte Nacional de Justicia. A la fecha el recurso sé encuientra pendiente de seradmitido
por el Conjuez de la Corte Nacional; sin embargo, la Administracién junto con sus asesores legales
considera que tienen argumentos de heécho v derechd para mantener el resultade obtenido en la
sentencia.

La Compaiiia ha etorgado la respectiva garantia bancaria como parte de la fianza requerida para
el debido procese del litigio por USS51.901 (Ver nota 3.2 (€

(b} Con fecha 27 dé septiembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas notifict a la Compaiiia
mediante acta de determinacién No. 17201624900985235, correspondiente al impuesto a larenta
del ejercicio fiscal 2012, en'la que se estableci6 diferencias al saldo-a favor del contribuyente por
US8105.067. El 25 de. octubrc de 2016 la Compafiia preqento un reclamo administrative en contra
delacta de determinacién; aun cuando esta determinacién no genera una diferencia de impuesto
a la renta por pagar, la Compaiiia ha solicitado la revision ya que-consideran que disponen de los
argumentos suficientes para sustentar las. transacciones observadas.

La provisién Jpara contingencids ha sido establecida-para cubrir resultados en contra de la Compafifa. La
Administracién no cree gue este litigio tendra un efecto material adverso sobze la situacidon financiera
de la.Compaiiia. La oportunidad de la salida de recursos dependera del resultado final del proceso.

EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiifa ha ‘evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de febrero de 2019 fecha en que los
estados financieros adjuntos estuvieron dlspnmbles para ser emitidos. Excepto por lo.mencionadg en la
nota 13 (a) ningin evento significativo ocurrié:con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fécha del
estado de situacién financiera pero antés del 15 de febrero de 2019, que requiera revelacion o djuste a

los estados financieros adjuntos..
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