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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Parmalat del Ecuador S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Parmalat del Ecuador S. A. ("la Companfia”), que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Parmalat del Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2017, y su
desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el afio gue terminé en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno gue determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros gue estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
gue, la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de Iz supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financierns

Nuestro objetive e ebtener una seguridad razonable acerca de i los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinidn. -Seguridad razonable es un alto gradd de seguridad, pero nd

‘garantiza. que’ una -auditoria realizada de acuerdg con Normas Interdacionales de. Auditoria (NIA)

siempre detecte Un error material.cuando éste-exista. Los efrores pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales ‘si, individualments o en agregado, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria-de acuerdo con Normas Intérnacionales de Auditoria (NIA), aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesionial durante.toda la auditorfa.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en jos estados financieros, debido a
fraude o error; disefiamos v desarroliamos procedimientos de auditoria €n reéspuesta a dichos
riesges, y obtenemos evidencia de auditoria qué es suficiente y apropiada para proveer una basé
para nuestra opinion. El nesgo de no. detectar errores materiales debide & fraude es rayor que
en ¢l caso de errores, ya gue el fraude puede involucrar ¢olusion, falsificacion, omisiones:
deliberadas, representaciones errdneas, ola evasion del control interno.

- Obtenemas un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
proced:mzentos de auditoria adecusdos:a las circunstancias, pero no can el propésito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamas. lo-apropiado de-las puliticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimationes;
asl-como la-correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Coneluimos sobre lo apropiade de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocic en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidurbre’ material relacionada. con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sebre la capacidad de Ja CompaRia pars continuar come negogio en marcha, Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos 3 Hamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre las cerrespondientes revelaciones en ios estados financieros.
‘0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar huestra opinién. Nuestras conclusiongs
'se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta la feeha de nuestro informe de. auditona Sin
.embargo ‘aventos o ¢ondiciones futuros pueden causar que la Compafiia ne continde como un
negocio en marcha,

- Evaluameos lapresentacion en su conjunto, laestructura y el contenido de los estados financigros,

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan’ las transacciones y. log
hechos subvacentes de una manera tal que logran ura presentacion razonable.

Nos comunicamos con fos Encargados del Gobiermo Corporativo en felacion con, gntre otros temias,

el alcance vy la oportunidad de la realizacion de. la.auditoria y, cuarido sea aplicable. los hallazgos
significativos, intluyendo. ias deficiencias significativas en &l control interno que identifiquemos

durante nuestra auditoria,
k:'f) W\G‘ d&' { gf-fv‘*v_ sy
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 808.895 1.227.296
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1.851.901 1.365.362
Cuentas por cobrar comerciales g 3.456.154 2.460.533
Impuestos por recuperar 14 145.482 269.791
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 12 (b) 1.152.507 133.654
Otras cuentas por cobrar 159.902 201.515
Inventarios 10 2.298.359 1.776.450

Total activos corrientes 9.873.200 7.434.601

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos 11 8.116.854 8.496.840
Impuesto a la renta diferido 14 93.591 69.798
Total activos no corrientes 8.210.445 8.566.638
Total activos 18.083.645 16.001.239

Las notas explicativas anexas son parte int@rante de los'estados financieros.

}:’éx{)ld CelisG./ ' ‘ °F " Franklis Cifuentes L.
presentante Legal Gerente Finantiero Contador

-
“
I
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PARMAILAT DEL ECUADOR S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2017 2016
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Proveedores v otras cuentas por pagar 13 1.982.215 1.950.112

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 12 (b) 695.064 503.232

Impuestos por pagar 14 165.947 123.933

Beneficios a empleados 15 696.629 352.054

Provision litigios 18 116.505 116.505
Total pasivos corrientes 3.656.360 3.135.836

Pasivos no corrientes:

Beneficios a empleados 15 377.774 312.697
Total pasivos no corrientes 377.774 312.697
Total pasivos 4.034.134 3.448.533

Patrimonio, neto:

Capital social 16 13.389.011 13.389.011

Reservas 17 8.758 8.758

Resultados acumulados 17 702.030 (790.722)

Otros resultados integrales 16 (51.188) (55.241)
Total patrimonio, neto 14.049.511 12.552.706
Total pasivos y patrimonio, neto 18.083.645 16.001.239

Las notas explicativas anexas son parte intﬂ(gra'n’te de los estados financieros.

e ;4 c@@%% /

Harold Celis G. / -

7= 3
: WMQ?' Franklir/ Cifuentes L.
Representante Legal Gerente Financiero Contador
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PARMAILAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2017 2016
Ingresos ordinarios 1.1 31.942.804 27.179.167
Costo de ventas 5 (24.235.962) (21.668.382)
Ganancia bruta 7.706.842 5.510.785
Gastos de ventas 5 (4.299.402) (3.924.716)
Gastos de administracion 5 (1.504.099) (1.066.345)
Otros ingresos 6 81.092 129.101
Otros egresos 6 (7.351) (255.148)
Resultado de actividades de operacion 1.977.082 393.677
Ingresos financieros 7 112.355 55.125
Costos financieros 7 (147.488) (96.009)
Costos financieros, neto (35.133) (40.884)
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.041.949 352.793
Gasto por impuesto a la renta 14 (449.197) (277.002)
Ganancia del periodo 1.492.752 75.791
Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente al
resultado del periodo ganancia - (pérdida)
actuarial por planes de beneficios definidos 15 4.053 (75.791)
Total resultado integral del periodo 1.496.805 -

Las notas explicativas anexas son parte int{égfante de los estados financieros.

Harold Celis G/ = - #W"/ Franklin C,i'ﬁlenles L

/Representante Legal Gerente Financiero Contador
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PARMAILAT DEL ECUADORS. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Total resultado integral del periodo
Ajustes:
Estimacion deterioro de cuentas por cobrar comerciales 3.2 (¢)
Depreciacion de propiedades, planta v equipo 11
Deterioro de propiedades, planta v equipos 6
Ajustes de propiedades, planta v equipos
Pérdida en baja de propiedades,
planta y equipos
Pérdida neta por diferencial cambiario
Otros ingresos
Impuesto a la renta diferido 14
Otro resultado integral 15
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos por recuperar
Cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Proveedores v otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compaiias relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados
Efectivo provisto por las actividades de operacion

Intereses ganados i
Impuesto a la renta pagado
Flujo de efeetivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Proveniente de la venta de propiedades, planta v equipos
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 11
(Aumento) disminucion en inversiones mantenidas hasta
el vencimiento
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

(Disminucién) aumento, neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

—

2017 2016
1.492.752 =
38.357 32.572
765.311 642.342

= 5.513
(23.106) -

- 44.529
54.414 51.307
128,594 33.444
(23.793) (6.833)
(4.053) 75.791

(1.034.288) 1.664.222
124.309 285.904
(963.915) (181.867)
(521.909) 1.147.939

32.103 (1.305.457)
101.832 (905.083)
42.014 (174.162)
409.652 188.171
618.274 1.598.332
99.030 55.125
(286.423) (266.090)

430.881 1.387.367

(362.743)

35.405
(770.681)

(486.539) 215.602
— (840.282) " (519.674)

(418.401) 867.693
1.227.206 359.603
808.895 1.227.296

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y

rold Celis/G. ¢
Representante Legal

Franklin Cifuentes L.
Contador
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMEBRE DE 2017
{En délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL:

i.1.

1.2

Constituciéon y operaciones

Parmalat del Ecuador S. A. (“La Compaiifa™, constituida el 10 de febrero de 1982 bajo la
denominaci6n origitial de Leche Cotopaxi Lecocem S. A. La Compafiia es subsidiarta directa de-
Parmalat S.P.A, una entidad localizada en Italia que posee el 96,50% de su capital social y que a
partir de Julio de 2012 forma parte del Grupo Lactalis, multinacional de productos lacteos, con.
sede principal en Francia.

Las actividades de la Compafifa corresponden fundamentalmente al procesamiento de leche y
subproductos aliménticios, especialmente derivados de leche. En 2017 el 76%. de los ingresos
ordinarios corresponden a comereializacién-de leche liquida, el 12% a comercializacién. de Ieche
en polvo {70% y 16% en'2016, respectivamente)y el 12%a derivados {10% en 2016). La Compaiiia
produce. @ través de sus: dos ‘plantas ubicadas en las ciudades de Cuenca y Lasso, ¥ vende su
produccién con sus diferentes marcas 'y presentdciones de manera directa.a sus clientes en el
territorio nacional.

La direccion registrada de la oficina de la Compahia.es Amazonas N 10-14'y Naciones Unidas Edf.
Ex Banco la Previsora 5to piso oficina go1.

Aprobacion de estados financieros

‘Los estados financieros de Parmalat del Ecnador §. A. por el afio terminado el 31 de diciembrede

2017, han sido emitidos ¢on la autorizacién de fecha 2 de febrero de 2018 por parte del
Representante Legal de la Compafiia y posteriorinente serdn puestos a consideracion de la.Junta
General de Accionistas para sii aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a-menos que otro criterio sea indicado.

2.1

Bases de preparacion de estados financieros
Los estados financieros de 14 Compafiia’ han sida preparados de acuerdo con Normas
TInternacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
‘Accounting Standard Board).
2.1.1i Bases de medicién
Los estados financieros se han preparado hajo el criteric del costo histbrico.
2.1.2 Uso de estimaciones y juicios contables
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere que la
Administracién. de la Compaiiia efectie clertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos’y

gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir detales estimaciones.

Las estimaciones y supuesfos relevantes son revisados regularinente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Pigina 8
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PARMALAT DEL ECUADOR §. A.

NOTASEXPLICATI‘VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En dolares estadounidenses)

1

if.

i,

Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de elles tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e incertiduinbres en las estimaciones

La informacioh sobre supuestos e incertidumbres de’estimacién gue tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afic que terminara el 31 de diciembre
de 2018, se incluye en las siguientes notas:

¢ Nota 11~ Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas fitiles que se
evaliian al cierre de cada afio y se realiza la revision del analisis de deteriero de sus
activos fijos.

» Nota 15 - Medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos-actnariales
claves; y;

« Nota 18 - reconocimiento vy medicién de provisiohes y contingencias: supuestos
claves relacionados con la-probabilidad y magnimd de una salida de recursos
ectmomicos.

Medicidn devalores razonables

Alpunias de las politicas ¥ revelacionies comtables de acuerdo a las' Normas
Internacionales de Imformacifn Financiera regquieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compafiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propésitos
de: (i) reconocimiento inicial, (ii) revelacién y (111) ciiando existen indicios de deterioro

‘tratandose de activos no financieras.

Cuanido se mide el valor razonable de un activo ¢ pasivo la Compafifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en nivéles distintos dentro de unajerarquia del valor razonable
que se basa en lasvariables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

-« Nivel 1; precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos

idénticos.

® Nivel 2: datos diferentes-de los precios cotizados incluidos en ‘el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente.
{derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo -que no se basan en datos de mercado.
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de j jerarquia del valor razonable, entonces la medicitn
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel més bajo que.sea significativa a la medicién total.

Cualquier transferencia entre 16¢ niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al’
final del periodo en el cual ocurrié el cambio.
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'PARMALAT DEL ECUADOR 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
{En ddlares estadounidenses)
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2.1.3 Nuevas normas e interpretaciones aiin no adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a}as normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuvales. gue comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos eon Clientes

La NIIF i5 establece un mareo completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en-qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresas, incluyendo 1a NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, Ja NIC 12
“Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 esefectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018.
Sn adopeidn temprana es permitida.

Esta Norma establece uni nuevo modelo de reconocimiento de'ingresos basado en ¢l concepto de
¢ontrol, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a fravés dela entrega de bienes v servicios, va sea en un miomemto en
el tikmpo o a lo largo del tiempo. El muevo modelo. introduce ur enfoque de reconocimiento de
mgresos basado en los siguientes cinco pasos:

Identificar €l contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar-el precm de la transaccion;

Distribuir-el precio de la transaccion entre las obligacignes de desempeno v,

Reconocer el ingreso enando {0 en la'medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones de
desempeiio identificadas enlos contrates.

o3 -P(.Q N -

Como’ se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compafiia reconoce ingresos corresponden al procesamiento deleche y
subproductos alimenticios, especialmente derivados de’leche, para lo cual la Administracién ha
evaluado, en forma preliminar, que- 1a mayoria de los contratos con sus clientes representan una
obhgamon de desempeno ¥ cuyos ingresos sé reconocen en el momento en que se transfiere &l
control de los-mismos, lo que no difiere materialmente con el reconacimiénto de ingresos de la
actual NIC 18. Adicionalmente, la -Administracién espera que, con base a su evaluacién
preln:nmar Ia adopclon de la NIIF 15 ho tenga un impacto material en el reconocimiento o
presentacién de los ingresos de la Compafifa.

En &l caso de ciertos-contratosque permiten a 108 clierites la devolucién de los bienes, los ingresos:
se reconocen actualmente cuando puede realizarse una estimacién razonable de las devoluc:lones,

siempre que todos los otros criterios para el reconocimiento de los ingresos, se cumplan. :Siuna
estimacién razonable no puede ser realizada, entonces el reconocimiento del ingreso se difiere
hasta gue transcurra ¢l periode de devolueion o pueda hacerse una. estimacion razonable de las
devoluciones. '

Bajo NIIF 15, para este tipo de contratos los ingresos se recohoceran en la medida que sea
probable gue no oenrraun reverso significativo en el importe-de los ingresos acumulados. Como
consecuencia, para aquellos contratos en los que la Compafifz no pueda realizar una estimacién
razonable de las devoluciones, se espera que los ingresos se recoriozcan antes del momento-en
que termina el perfodo de- dewolucmn ¢ pueda realizarse una estimacion razonable..
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PARMAILAT DEL ECUADOR 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En dblares estadounidénses)

NIIE g Instrurentos Financieros

La NIIF§ publicada en julio de-2014 reemplaza las gu1as dela NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn”. La NIIF ¢ incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instruinentos financieros, inclizyerido un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para

‘calcular el deterioro delos activos financieres, v nuevos requerimientos generales de contabilidad

de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instnimentos financieros de la NIC 39, La NIIF g es efectiva para periodos anuales que
comiericen en o después del 1 de enere de 2018, con adopeidn temprana permitida. La Compafifa

no planea una-adopcion temprana.de esta norma..

La Administracién de la Compafia ha revisado las diferentes secciones. de la NIIF g para
determinar el impacto que tendria la nueva norima y desarrollar la politica contable que Hlevaré a
cabo a partir del afic 2018.

Sobre la base de losg activos y pasivos findncieros que mantiene la Compafia al 31 de diciembre
de 20i7, la Administracién espera que el nuevo modelo de clasificacién v medicién, de
instrumentos financieros no tenga un efecto material enlos estados financieros de la Compaiiia.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compaiiia, en-el quela mayor parte de las ventas
son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro-es'de 30 dias) ¥ no existen cuentasa
cobrar de otra naturaleza que sean significativas, 1io se espera gue el impacto deaplicar el mnodelo
de pérdidas esperadas sea material en los vesultados de la Compatfifa.

La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potenciakresultante dé la dplicacién de
la NIIF g. La Compafiia no planea una adopeidén temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientog’

La. NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Determinar si un Actierdo contiéne un Arrendamiento®, SIC 15
“Arrendamientos Operatwos — Ingentivos” y SIC 27 *Evaluar la Substancia dé las Transaccxones

con la Forma Legal de un Arrenidamiento”™,

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en ¢ déspués-del 1 de enero de 2019, Se.
permite adopeién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de -Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o-antes dé la aplicacion inicial de NIIF 16,

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los -arrerdatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derechio a usar el active
subyacente y un pasivo que representa su obligacidn de realizar los pagos correspondientes dl

ccanon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y

arrendamientos de- bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar ala
norma actual, es-decir, el arrendador contintia clasificando los arrendamientos como financieros
u opéerativos,

La Compaiiia ha iniciado el proeeso de evaluar ¢l impacto potencial restltante de 12 aplicacién de-

la NIIF 16, cuyo efecto enantitativo dependera del método de transicién elegido, de la extension

en la cual la Compatiia utilice 1as excepciones practicas y ¢l reconocimiento de éstas excepeiones.
La Compafiiz no planea una adopcién temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas.e Interpretaciones.

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:
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Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28).
Clasificacién y Medicion de Pago Basadosen Acciones (Enmienda.a la NITF 2).
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.
CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario,

2.1.4 Transacciones en moneda exiranjera

(@)

b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las. partidas .en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional'y la
moneda de presentacién de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras
ihcluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en-délares 'estadounidensés;

Transacciones y saldos

Las transacciones -en moneda exiranjera, principalmente deudas con proveedores 'y
compaiifas relacionas: del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de Jas transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del registro.a Ia tasa de
cambio de cierre o del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,

excepto cuando son diferides en el pattimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos ala vista en bancos.

Activos ¥ pasivos financieros

2.4.1.Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentadcs en el estado de situacidn financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual .o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del cicle rermal de la dperacién de la Compaiiia,
¥ como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

2.4.2. Instrumentos financieros

La Compaiifa clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos’y partidas por cobrary clasifica
los pasivos financieres no derivados en la categoria de otros pasivos finaacieros.

i Activos financieros y pasivos financiéros no derivados — reconocimiento y baja
La Compafia reconoce inicidlmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los-otros actives y pasivos

financieros se reconocen inicialmente en 1a fecha de negociacién en Ia cual la Compatifa
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.
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il

iv.

La Compaifiia da debaja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del active financiero en unatransaccién en la que se
transfieren suh_stanmalment_e todos los riesges y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualguier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa-se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La-Compdfiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligacicnes contractuales son
pagadas 0 canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financiéros son compensados y el monto neto presentado en €l
estado de situacién finahciera cuando, y sblo cuande, la Compafiia cuentd cen un
derécholegal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente,

Activos financieros no derivados — medicipn

Activos financieros mantenidos hiasta el vencimienté

Sila Compafia tiene la intencidn ¥ capacidad demantener instrimentos de dendahasta
81 vencimiento, estos: activos financieros se clasifican ¢omo mantenidos hasta el
vencimiento. Los actives financieros mantenides hasta &l vencimiento son reconocidos:
inicialmente a su valor razonable més cualguier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al recanccimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta
el vencimiento: se vaioran al costo amortmado usando el método de interés efectivo,
menos cualquier pérdida por deterioro.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen certificades de
depiésito.
Préstamos y partidas por cobrar

Estos activos- inicialmente se reconocen al valor razonable mds chialquier ¢osto de
transaceion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar s¢ valorizan 4l

casto ‘amortizade usando el métedo de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro.

Los préstamos.y partidas por cobrai se compounen de las.cuentas por cobrar comerciales

y otras cuentas por cobrar.

. Pasivos financierps no derivados - medicién.

Los otras paswos financieros no denvados_ se reconocen inicialmente a su valor
razonable mdis los costos de-transaccion directamente atribuibles. Posterior al

reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo.amortizado usando

el método de interés efectwo

La Compafifa tiene los sigiientes otros pasivos financieros: proveedores yotras cuentas
por pagary cuentas por pagar a compafifas relacionadas.

Capital social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias
{Gnica clase de accién emitida porla Compafiia), de haberlos, son recenocidos comouna
deduccién del patrimonio, netos de cnalguier efecto tributario:
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2.4.3 Deterioro del valor

i.

Activos finaricieros no derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacidn
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor, Un activo finariciero esta deteriorade si existe evidencia objetiva de deterioro
¢como consecuencia de uno o méas eventos de pérdida ocurridos después del
réconocimiento inicial del activo, y ese o escs evenios de pe!‘dlda tienen un efecto
negative en los flujos de eféctivo .futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva 'que un activo financiero ‘ésta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de up deudor, la reestructuracion de un valor
adendado a la Compafija en términos que la misma no considerarfa en otras
circunstancias, indicadores que ¢l deudor ¢ emisor entrara en banearrota, cambios
adversos en el estado de pago de} prestatario de 1a Compafila; desaparicién de un
mercado activo para un instrumento y datos cbservables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupa de activos financieros.

La Compafija considera la evidencia de-deterioro de los activos financieros medidos a

_eosto amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a mivel

especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién obje’ava de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y: representa la mejor estimacion
de Ia Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amortizado $e ¢alcula como la diferencia entre el valor en libros del active v el valor

presente de Ios flujos de efectivo futuros estimades, descontados a la tasa de interés

efectiva. Las pérdidas sé reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de

estimacién para deterioro contra lag partidas por cobrar. El interés sobre el activo-

deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuandoun
hecho postenor causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
‘disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas finicamente si la reversién estd
gbjetivamente rélacionada con un evento ocurride después de que la pérdida por
‘deterioro fue reconocida.

Activos mo financieros

Elvalor en libros delos activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios.
e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el fmporte recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo-o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor en uso y su valorrazonable, menos los gastos.deventa, ‘Para determinar el valor
en uso, se descuentan los flujos de efectivo firturos estimados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor del dinerc en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo.

Para propésitos de evaluacién del -deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo més pequeiio de activos que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independienties.de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro son
Teconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un.cambio en el importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deteriorg, el valor del active no. puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si ne se
hubiese reconecido una pérdida por de‘terioro.

2.4 Inventarios

2.5

Los inventarios se Tegistran al costo 0 a su valor neto de realizacion el gue resulte menor. Elcosto
de:los inventarios incluye todos los costos incurridos en s adqguisicion, los costos de produccitn
o conversiény otros costes incurridos parallévarel inventaric a suloealizacién y condicion actual.
En el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los costos.generales de

produccién en base a la capacidad operativa normal. El costo de los inventarios se determina

usando el método promedio ponderada.

Elvalor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
Jos costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. -

Propicdades, planta y equipos

i

Reconocimiento v medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo histérico menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El coste de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicién de la Compatifa
NIIF, fue determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

‘Las propiedades, p]anta ¥y equipos se reconogcen como activo si es probable gue sederiven de
ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinado de una maneéra fiable.

El costo incluye gastos que son diréctamente atribuibles a.Ia adquisicin del activo. El costo

‘de actives construidos porla propia entidad incluye lo siguiente: (i} el coste de materialesy
la mana-de obra directa; (i) cualquier otro costo directamente atribuible al procese de hacer

que-el active sea apto para trabajar para su uso previsto; (iii) enando existe la obligaci6n de
retirar-e] activo o rehabilitar el lugar, una estimiacion delos costos de desmantelar y remover:

las partidas v de restanrar el lngar donde estén ubicados; ¥ (iv) los costos por préstamos

capitalizades cuando es aplicable.

Los programas de.computacion adquiridas gue estin integradosala funcioralidad de los
equipos relacionados, son capltahzados como parte de los respectivos equipos.

Los. intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con Ja construccion de activos calificables. Un aetivo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo gue la
Administracién ha definide como mayor a un aiio.

Cuando partes sigpificativas de ina partida de propiedades, planta y equipos poseen. vidas
ttiles distintas, son.registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la dlsposzcmu de un' elemento de propiedades, planta y

equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros y son
reconocidas en resultados
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iL

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o-su capacidad
productlva son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de -ellas beneficios
econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimade de manera fiable. El
‘valor en libros de la paite reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
Mmaritenimientos de rutina en propiedades, planta y equipos sen reconocidos en resultados
cuandoe se incurren,

Depreciaclon

La depreciacién de los elementos de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monte
depreciable; que corresponde al costo dél activo, 1 otro monto que se substituye por el costo,
menos el valor residual. La depreciacion es reconocida en resuliados con base en el métode.
de lihea recta, considerando 1a vida 1til estimada para cada componente. Los métodos de
depreciacién y vidas ttiles son revisados en cada ejercicio v se ajustan, siesnecesario.

Los elementos de prapiedades, planta v equipos se deprecian desdela fecha en la cual estén
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la
fecha en la cual el active ésté completado y en-condiciones de ser usado.

Las vidas tutiles ¥ valor residual estimados para el periodo actual y comparativo de las
partidas significativas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Vida il

{en afigg) Valor resichial
Edificios 20821 6%
Maquinaria y equipos 5a25 13%
Vehiculos ' 5 3%
Muebles y enseres 10 2%
Instalacionés de red eléctrica 10 3%
Exquipos de computacién ava 1%

Cuando- ¢l valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su:monto
recuperable; este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y oiros costos de endeudarniento se capitalizan siempre vy cwando estén
relacionados-con la construceidn de activos calificables. Un activo calificable ¢s aquél que

tequiere de un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso, periodo que la

Administracién ha definido como mayor a un-afic.

2.6 Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y €l impuesto a la
‘renta diferido. El impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que sereconocen en otros resultadoes integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo-caso-el monto de impuesto relacionado se reconoce en otros resultados integrales o en el
‘patrimonio, respectivamente.

1.

Impuesto ala reota corriente
El impuesto a la renta éorriente se calcila mediante la tasa deimpuesto aplicable a la utilidad

gravable del afio, utilizando la tasa imipositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores,
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it.

1.

A partlr del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma. que exige el pago de un “anticipo

‘minim¢ de impuesto a la renta cuyo-valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas

el afio anterior sobre el 6,2% % del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4%
de los ingresos gravahles ¥ 0,4%. del total de activos.

Lareferida normia establecid que en caso de que el impuesto 3 la renta causado sea ménor

‘que él monta-del anticipo minimo, este nultimo se convertira en impuestoalarenta def]mtnro,

a ménos que el contrihuyeste sohcxte al Servicio de Rentas Internas su devolicitn; lo. cual
podria ser aplicable, de acuerdo con lanorma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Fl impuesto a.la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspandientes bases tributarias. No se reconoce impueste a la renta diferido- por las
diferencias temporarias que surgen en el recongeimienta inicial de un active o pasivo enuna
transacéién que no es una combinacién de negocios, ¥ gue no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable

La medicién de 1os impuestos diferidos refleja las consecuencias teibutartas que se derivan
de la forma en que la Compaiiia espera; a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor en Iibros de sus activos y pasivos.

El'impuesto a'la renta diferide.es medido a a tasa de impuesto que se espera dplique al
momernito de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a laley de'impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del &stado de situacién
financiera.

Los activos y pasivos perimpueste diférido son compensados, si se cumplen ciertos eriterios.

Uz activo por impuesto diferido es reconiocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las.
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra los que pueden ser utilizados. El activo por impuesto
diferido es revisado en cada fecha del éstado dé situacién financiera y es reducido en la
medida que np sea prohable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Exposicién tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la

Compafifa. considera el impacto de las. posiciones fiscales inciertas v si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones ¥ supuestos y puedeinvolucrar uria serie de j JlllClDS

acerca de eventos futurcs. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiifa
cambie su juicio acerca de la idonéidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los
pasivos fiscales lmp_actaran__el gasto fiscal en €l periodo en €l cual se determinet.
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2.7 Beneficios a empleados

i.

ii.

i

Beneficios post-empled

Planes.de beneficios definidos - jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio

La Compaiifa determina la obligacidn neta relacionada- con e] beneficio por jubilacién
pattonal e indemnizacién por desahucio por separado, caiculande el monto del beneficio
futuro gue los'empleados han adguirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual
v periodos previos; ese beneficio se déscuenta para determinar su valor presente. El cleulo

‘es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo

de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual sé atribuye una parte de los beneficios que se
han de pagar en £ fuimro alos Servicios prestados en el periodo corriente.

Tas disposiciones legales o contractuales no prevénla ebligatoriedad de constituir fondoso

asignar activos para cumplir con talc__s planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La enmienda.de la NIC 19 aplicable:para periodos annales que iniciaron en o después del 1
deenero de 2016, requiere que la tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios
post-etples (tanto financiadas como no) se. determinen utilizardo eomo referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el gue se informa, correspondientes a
las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad en la moneda. En
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de. alta
catidad, se utilicen los rendimientas de mercado al final del perfodo de presentacion delos
bonos gubernamentales denominados en esa moneda. Al 31 de diciembre del 2018, la
Compafiia reconocid en otros resultados integrales los efectos acumulados de la aplicacién
de esta enmienda, por considerar que su efecto no es material.

Ia Compaﬁia_rec_on_bt:e todas las ganancias o pérdidas achuariales que surgen de las nuevas
mediciones de la obligacién por beneficios definidos en otros resultados integrales; el costo
del servicio y-el saneamienio del descuento se llevan a resultados como gastos de personal.

Cuando tengan lugar mejoras o reduceiones gn los béneficios del plan, ia modificacidn

‘resultante en el beneficio que se rélaciona con servicies pasados prestados por los empleados:

o la ganancia o pérdida por Ia reduccion, sera reconocida inmediatameénte en reseltados. La

‘Compaiiia recopoce ganancias y perdldas en la liquidacion de un plan de beneficios

definidos, cnando éstas ocurren.
Beneficios porterminacion

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto cuando €8
tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Beneficios:a corto plaz‘o

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado porel mismo.

Se reconoce un pasive si la Comipafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar

este monto como resultado de un seirvicio entregado por el émpleado en ¢l pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto, oorresponden a las establecidas enel Cédigo de Trabajo del Ecuador; tales
como vacaciones, participacion de lgs trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décimo
tércera y décimo cuarta remuneracién.
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En délares estadounidenses)

2.8

2.9

Z.10

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionesy contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconiocen ¢omo pasive en el eéstado de situacion
financiera cuando (i) la Compania tiene una cbligacién presente, ya sea legal o implicita, coma
resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidar la obligacién y (iif) el monte se ha estimado de forma fiable.

El importe reconoeido como provision corresponde a la mejor estimacién, a lafecha.del estado de
situacién. financiera, tomando en consideracién los viesgos e incertidumbres que rodean ala
mayoria de los §ticesos y circunstancias concuirentes a la valoracién de éstas.

‘Cnando no es probable queun fhujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, ¢ el mouto

no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obhgamones razonablemente posibles, cuva existencia serd confirmada por la‘penrrencia 0 no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de heneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.
Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Productos vendidos

Los ingreses comprenden el valor razonable de lo. cobrado o por cobrar por la venta de-sus
productes en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos semuestran netos de rebajas,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Cormpafifd, puedan ser medidos con fiabilidad y cuandola Compafifa hace entrega
de sus preductos al comprador y én consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a
la propledad de esos bienes y io mantiene el derecho a disponerdeellos, ni a mantenerun control
sobre los mismos.

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territOﬁ_o
ecuatoriano, en sus varias presentaciones, productos que son vendidos y comercializados a través
de distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causedo o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso eféctuado. no produce beneficios econdémicos
futures.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estn ¢ompuestos principalmente por ingresos por intereses de fondos

‘invertidos.

Los costos financiercs estdn compuestos por gastos bancarios.

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en. resultados al costo amortizado, usando el
método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda exiranjera de los activos y pasivos financieres son
presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero depéndiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicion neta de ganancia o pérdida..
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(£n dlares. estadounidenses).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compaiiia 51gulendo 1a direciriz del manejo de los

riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan
de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasjonen dafios a las personas, a la calidad

del producto o al medic ambiente, que podrian texer un impacto en los resultados integrales vl estada

de situacion financiera de la Compafifa.

31

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos ¥ la proteccion de la salud de los clientes son los principales ohjetivos

de la Compaiifa y su Casa Matriz. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuadar, la.

Compafiia adoptd los proced:mlentos vy controles que se aplican en todo el proceso de produccidn,
desde la adquisicién de materias primas hiasta la distribucién de los productos terminadds.

La Casa Matriz Jmplemento un proyecto para permitir que las unidades de negocio individuales:
puedan mapear los riesgos operatives. Los riesgos operativos se a51gnan por una herramienta
especial que los. clasifica -sobre la base de probabilidad de ocnrrencia, el impacto potencial
econdmice ¥ en las signientes categorias: por competencia, por contexto extérno, por el entorno’
normativo, por procesos, por procedimientos por sostenibilidad, por salud y seguridad, por
inarcas, por productos, por organizacion, per sistemas y tecnologia.y por recursos humanes. Los:
resiltados de estas actividades se actualizan cada seis meses y esto es evaluado porla Casa Matriz.

Sin emb argo lgs procesos de fabricacién de la Compafifa estdn expuestos al . neggo de
confaminacidn tanto para productos corno para materiales de envasado. Este riesgode exposicion
aplica a todos.los procesos de laindustria alimentaria y puede resultar en que la Compafifa realice
un retiro de productos que resulte costoso.

Los procedimientos de retiro de productos del miércado adoptados poria Compaﬁla basados en
1a seguridad de los consumidores v en las directrices de proteccién de salud requieren que todas
las actividades se Weven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de
conformidad con los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de
la'indusirid.

Dé acuerds con la politica de control, reduccién y transferencia de los riesgos operativos

inherentes a las actividades industriales v comerciales, la Compafifa por directriz.de su Casa

Matriz ha establecido un sistema de aseguramiento de las. principales politicas con las que se

negocian y efecutan los trabajos para el Grupo Parmalat y las politicas Jocales de riesgo primarios

-aplicadas porla Compaiifa: Estos Gltimos proporcionan cobertura inmediata a los riesgos, que se

complementa con las prineipales politicas cuando 1a magnitnd de los dafios supera la cobertura
local. '

La Compafiia realiza procedimientos de prevencidn y procedimientos de controles a nivel de
fabricacion, se evalian. las coberturas ‘de seguros en forma. periédica, utilizando, cuando sea
apropiado,:el apoye de profeswn_ales independientes.

Factores de riesgo-ﬁnant:iem

En el curso normal de sus ‘operaciones la Compafifa estd expuesta a 10s siguientes riesgos
relacionados-con el uso de instrumentos financieros:

«  Riesgo de mercado
*  Riesgo de crédito
#  Riesgo de liquidez
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En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Compaiiia a cada uno de los
riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y
administrarios.

()

bl

{c)

Marco de administracién de riesgos

La politica de gestidn de riesgo financiero de la Compaiifa es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz v ajustada por las politicas locales adoptadas pard
hacer frente a problemas especificos de los diferentes mercados en el Fcuador.

Las diréctrices establecen puntos de referencia dentro de} cual s requiére que la Compafiia
para operar, cumpla con ]a exigencia de algunos parémetros. En conereto, el uso-de derivados
se permite sélo para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de
ituacidn finandiera, componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones
en las tasas de irterés y los tipos de cambioc de divisas.

1Las transaceiones especulativasno estdn permitidas por el Grupo Parmalat.
Riesgo de mercado

El riésgo de mercado es el riesgo de que los cambiosen los precios dé mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia ¢.el valor de los
instrumentos financieros gue mantiene; El objetivo de la Administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parainetros.
razonables y-al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo demoneda

La Compaiija tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario dehido a gue las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios
se realizan exclusivamente en moneda local {Dblar de los Estades Unidos de América),
1la Administracion estima que la exposicién de la Compafifa al riesgo de tipo de moneda
es m51gn1flcante

Desde el punto de vista financiero, la politica de ]a Compafifa requiere que todas las
lineas de crédito bancariasy las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la
moneda local de la Compafifa, excepto por necesidades especiales, que en ¢aso de
presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

li. Riesgo de tasas deinterés
La Compifila no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus

instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés: ¥ se liquidan en el corto
plazo,

Riesgo de crédito

Flriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente
o contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales y
se origina principalmente de cuentas por cobrar comerciales.

El importe de los activos financieros en ¢} estade de situacién financiera representa la
méxima exposicion de'la Compaiiia al riesgo de crédito.
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Cuerntas por cobrar comerciales

La exposicion de la Compafifa: ak riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente ineluyendo el riesgo dela industria. La Compaiiia
opera en-ut mercado én el cual el niumero de clientes es amplie. Al:31 de diciembre de 2017
no mantien€ concentracién con ningiin cliente (similar situaciéon en 20186).

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual analiza a cada
cliente de manera jndividual en lo que respecta a solvencia antes de ofrecer lascondiciones
estindares de pago v entrega del bien: La revisidn de la Compafiia incluye referentias
bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente. En 2017 se contratdun
seguro de crédito a fin de cubrir el riesgo de crédito de un nuevo cliente, el cual represents el
16%.de las ventas del periodo.

La Compaiiia establece una estimacion de deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas incurridas en relacién con las cuentas por cobrar comerciales. La estimacitn
considera la pérdida:especifica que se determina con base a una evaluacién de los mismes.

La siguiente tabla muestra la antigiiedad de los'saldos‘de las cuentas por cobrar comerciales;

201 201h

Corriente- 2.263.147 1.540.045
de 1d 30 dias 950.562 640.935
de 31 a 60 dias 94.024 '72796_
de 81 a 90 diag 21,269 27,632
de g1 a 120 dias 3.212 21.965
de 121 a180 dias = 5.837
de 181 a 360 dias 39.356
Dias vencidos superiores a un afio 252.876 202.646

-3.585:100 2/551.212

La Compaiiia considera hasta 90 dias de la fecha de emision de la factura el tiempo normal
de‘cobranza y creé que los montos pendientes por dicho Iapso son recuperables sobre la base
del comportamiento de pago histdrico y los andlisis del riesgo de erédito de los clientes.

La variacion en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar
comerciales, fue Ia siguiente:

2017 . 2016
$alda al inicio del afio 90.679 58.868
Incremento 38.357 $2.572
Utilizacion ~ {40 761Y
Saldo al final del afio 129,036 96,679

La Administracién de la Compatifa ba registrado come estimacitn por deterioro todos los
valores qué estin en procesos judiciales (mcluldos como vencidos a un afio); Jos demés se
-encuentran en gestion de cobrosy convenios de pagos.
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(d)

Inversiones mantenidas hasta.el vencimiento

Inversiones conesponden a depésitos a plazo fijo en baneos con cal_ifi_cacién de
riesgo AAA-, segin la agencia calificadora registrada en la Superiniendencia de Bances del
Ecuadaor.

Las inversiones marntenidas hasta €l vencimiento consisten principalmente de certificados
de depdsito, con una tasa de interés anual del 5,75% por US$1.800.000 y-una tasa de intérés
anual del 4,75% por US$5%.001, con vencimiento 4 182 dias y 365 dias: ‘tegpectivamente
{5,25% por 1US$1.300.000 yuna tasa de interés anual del 4,75% por US$51.901 en 2016). La
inversion dée US$51,001 se-encuentra restnng1da como parté de und fianza réquerida en
litigic con la administracién Tributaria (véase nota 18).

Efectivo y equivaléntes de efectivo

La Comipafifa mantiene efectivo ¥ equivalentes de efectivo por US$808. 895 al 31 de
diciernbre de 2017 {2016} US$1.327.296), que representan su méxima exposicion al riesgo
de ctédito por estos activos.

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras, que estin calificadas .como
AAA-, de acuerdo con agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos
del Ecua_dor

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son Jos flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en Jos flujos de

ccafa proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia moritorea el nivel de entradas de-efectivo de‘cuentas por cobrar comerciales y
otras cuéntas por cobrar junto ton las §alidas de efectivo esperadas para cuentas pot pagara
entidades relacionadas, ‘proveedores y otras-cuentas por pagar..

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivgs financieros:

Flujos de eféctivo contractuales

_ Valor ‘Menos de 1
Al 3% de diciembre dé 2017 _ -contable Total afio
Proveedores y otras cuentas por pagar 1.082.215 © 1982215 1.982.215
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 605,064 695.064. 695.064
2.677.270 2 677:279 2.677.279
_ Valor Menos.de 1
Al 31 de diciembre de 2016 contable Total afo
Proveedores v otrascuentas por pagar ' i.050.112 1950.112 1.950.112
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas 593:232° 593.232 593.232
2.543.344 2.543.344 (2543344
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{€) Administracion de capital

Los objetivos de la Compatfiia al administrar el capital son el salvagunardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar utilidades,
beneficios a otros grupos de interés v mantener una estruchira de ¢apital Gptima que le
permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interes.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del indice deuda neta ~ patrimonio ajustade
de ]a Compafifa, al término.del periodo del estado de situacion financiera, era el siguiente:

Total pasivos 4034134 3448 523

Menos: efectivo v equivalentes de efectivo: {(808.805) (1.297.206)
'Deuda neta 3.225.23¢ 2,221,597

Total patrimonia- 14.040:511 ‘12,552,708
Indice deuda - patrimonio ajustado 3% 18%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan losvalores libros de cada categoria de instrumentos financiéres al cierre de-
cada gjercicio

2017 3016
Activos financieros medidosal costo
amortizado: _
Cuentas por cobrar comerdiales 3.456:154 2.460.533
‘Cuentas por cobrar a-entidades relacionadas:y
otras cuentas por cobrar 1.519.400 235.169
Tatal activos financieros 4,768.565 2,705,702
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Proveedores y otras cuentas por pagar (1.682.215) {1.050.112)
Cuentas porpagara compafitas
relacionadas (695.064) (593:232)
Total pasives financieros (3.677.279) (2.543.344)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de enentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras
cuenfas por cobrar, proveedores y otras cuentas por pagary cuentas porpagar a companias relacionadas,
se aproxima al valor razonable debido a.la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos
instrumentos.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupadaos de acuerdo a su haturaleza son los siguientes:

2017 Costo de Gastos Gastos de
Nata “yentas deventas adiministracidn Tow
Costorde losinventarios vendidos 10 20.230.504 - - 20:239.504
Gastos de personal (1) 1.136:236. 972.038 1007252 3115516
Fletes v transporte 797.883, 060.427 480 1.758.700
Depreciaciones 1 701151 40.515 22.645 765.311
Erergia 402.909 8.480 1.813 413.202.
-Mantenimient6 ¥ repardeiones 131.862 20.027 4.368 156:257
Crédito tributario no fecuperado’ 66.429- 50.512 46.917 193.858-
"Honorarics por sexvicios profesionales 18.278 15.1g4 fi4.221 '97.693.
Publicidad y promociones - q28.912 - 928.912.
Regilfas 12 - 567.121 - 567121
Limpieza industrial 203.708 - - 203.708
Baja deinventarias Y 538.012 - - 558:012
.Ofrns-’cost‘os_ ¥ gastos - 606.176 565.403 1.061.579.
24.235.962 4.299.402 1,504.098 30.039:463
amb Costo de Gastos Gastos de
Nota ventas deventas . administracidn Totsl
Costo de los inventarios vendidos 10 18.5316.434 - - 18. 316.434
Gastos da personal (1) 927.366 509.589 611.840 2,448.705
Fletesy transporte 672.271 904,203 26 1.576.500
Depreciaciones 31 ‘Boz.117 32,064 18161 642:342
Energia 345.129 8.276 636 254041
Man'tenimje_:ntq-y reparaciénes 108.256 10.150 3.648 122.054
Crédito tributariono recuperado 86.271 113.706 39.514 239.461
Honorarios per servicios profesionales 25.845 30,828 77844 124.507
Publicidad y promeciones - 709:812 - 706,812
Regalias 2 - 589.660 - 589660
Limpieza industrial 157.477 - - 157:477
Bafa de inventarios 10 427.236 - - 427.216
Otros coslos y gastas B 636:428 214.686 51114
21,668,382 3.924.716 1066345 26.655.443
{1)  Los gastos de personal sé resumen a continuacion:
Nota 201 2016
Sueldos ¥ salavios 1.973.058 1.728.072.
Beneficios sociales 671,811 536.019
Jubilac¢ién patronal v desahucio 15 69.130. 43.739
Participacién de los trabajadores en
utilidades 340.349 62,258
Otros -beneficios 61.168 78.707
3.115,516° 2.448.705

Al 31 de Qiciembre de 2017, 1a Comipafita dispone de 177 empleados (2178 en 2016) en relacién de
dependencia, distribuidos entre empleados de operacitn, adininistrativos, comercializacién y ventas.
De acuerdo con la legislacién laboral vigente en Fcunador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15%.de la utilidad antes de impuesto a la-renta. La Compafiia ha estimado el gasto de
participacién de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:
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2017 2016

Total ingrésos 32.136.251 27.363.303
Total costos y gastos {29.853.953) (26.948.342)
‘Base de calculo de la participacién

delos trabajadoresen las utilidades: 2.282.208 4315.051
Otras partidas: (13.302) -

' 2.268.096 415.051
15% 15%

Participacidn de lostrabajadores

er las utilidades ' 340.349 62.258

El gasto por participacién de los trabajadores en las utilidades sé incluye en los siguientes rubros del

estado de resultados:

2017 2016
Costo de ventas 16'7,.9'21 33.630
Gasta de venta 151.663 17574
‘Gasto de administracién 20.765 11.054
Participacién de los trabajadores ' _
-en las utilidades 340.340 62.258
6. OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS
Composicion:.
Nota 2017 2016
Otros ingresos: '
Terceros 81.002 5:115
Maguilas - 14.830
Acverdos comerciales - 50.473
Otros - 58.683
8i.092 129.101
Otros egresos:
Pérdida por deterioro-de propiedades,
plantay equipos _ _ 11 - (5.513)
Pérdida en venta de propiedades
plantay equipos - (44.529)
Winltas ¥ sanciones {7.351) Gey.560)
Otros - _ (97.546)
(7.351) (255.148)
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7.  INGRESOS FINANCIEROS Y COSTOS FINANCIEROS

Composicion:
2017 2016
Ingresos financieros:
Intereses ganados 310192 55.125
Otros 2,163 -
112.355 55.125
Costos financieras; i
Comisiones bancarias (93.074) (44.702)
Pérdida neta por-diferencial cambiario (54.414) {51.307)
{147.488) (96.009)
8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicibn:
2017 2016
Efectivo en caja 2.900 2.900
Bancos . 805.995 1.224.396:
808,805 1.227.296
9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicidn:
2017 2016
Clientes nacionales 3.585.190 2.551.212
Estimacién por-deterioro (129.036) {00.679)
3:456.154 2:460.533

Laexposicion dela Compaiifa a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por déterioro relacionadas
con las cuentas por cobrar comercidles sé revelan en lanota 3.2 (¢).

10. INVENTARIOS

Composi‘cién:
2017 2016
‘Materia prima (1) 162.217 73.323
Material de envase (2) 335.284 388.795
Producto téerminadao 588.764 575.936
Repuestos, materiales y suministros (3) 812.094 738.396
2.2098:.359 1:776.450
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(1)  Corresponde basicamente a leche cruda y concentrados de frutas para leche saborizada.
(2)  Incluye basicamente bobinas de envase, laminas de leche y etiquetas.

(3) Incluye basicamente repuestos que son utilizados en el mantenimierito peribdico de maquinarias y
equipos con rotacién durante el periodo.

En 2017, el costo de ventas de los inventarios vendidos, ascienden & US$20.239.504 (2016:
U5818.316.434). Ninguin inonte por rebaja del valor de los inventarios al valor neto realizable ha sido
necesario reconocer.en 2017, ni en 2016 (ver nota 5).

Las pérdidas reconocidas en resultados porbaja de inventarios obsoletos, en mal estado ¢ caducados
fueron de US$538.012 (US§427.516 en 2016), (vernota 5).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:
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PARMALAT DEL ECUADOR 8. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DE 2017
(En délares estadounidenses)

Pérdida por deterioro’

En 2016, debido a identificacidn de magiinaria yequipos ef desusg, la Compafiia reconoeit una pérdida
por deterioro de valor.por US$5,513 en 2016, ningin impotie por este conceptoen el 2017. (Ver nota 6).

SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen- de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas. Se

incluye bajo lz denominacién de partes relacionadas 4 las entidades con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compaiifa y entidades del Grupo Parmalat:

a) Transacciones con compaiiias relacionadas

‘Sociedsd Nota  Transaccion 2017 20i6
Parmalat Colombia Ltda. Préstamo atorgado 1.000.000 -
Parmalat Colombia Ltda. Interés 13.325 -
Parmalat SPA. 5 Regalias 567,121 589.660
Parmalat Colombia Ltda. Reembolsos 180:843 155.006
Parmalat S.P.A. Otros 2.962 1950
Lactalis Export Americas Compra inventarios 172.934 g7.728
Leche de Galicia 8. L. Servicios. - 4879
Les Distribuster Assoccies Servicios - _ 8:893

1.937.185. 858.116:

- La Compaiifa en mayo de 2017 otorgo un préstamo para capital de trabajo a Parmalat
Colombia Ltda.; con vigencia hasta el 30 de noviembre de 2017, el cnal genera un interés del
Libor 3M+1%; por un total de US$1.000.000. En noviembre de 2017 se firmd una: prorroga
para el cobro del préstamo, incluyendo que la vigencia dél mismo es hasta el 30°de junio de
2018,

-~ La Compifia mantiene un contrato firmado con Parmalat $.P.A. por uso de marca a nivel
-naéional enlos productos manufacturados que tiene como fecha efectiva el 1 dejulio del 2009;
el Contrats seré automaticamente renovado por pericdos sucesivos de un afioa menocs queuna
de lds partes notifique a la otra con 120 dias de anticipacién, su intencién de dario por
terminado. La Compafifa debera pagar por concepto de uso de mareca el valor equivalente al
2,5% de las ventas netas de los productos licenciados con Ia marca: 1) Parmalat (leche
pasteurizada, leclie UHT, leche en polvo, leche de sabor y leché condensada, i) Zymil {leche
pasteurizada y leche UHT) v 111) Santal (jugo de frutas). Sobre los pégos por concepto de
Tegalias la Compaiiia- aplica el 22% de retencidn enla fuente.

- Reembolsos corresponden a gastos de administracién pagados 2 Parmalat Colombia Ltda., por
los servicies técnicos y administrativos prestados desdela relacionada, considerada comosede
regional.de la Compaiia.

- Compra de inventarios a Lactalis Export Americas correspondiente a importacién de quesos
de la marca “Presidertt”, para la venta en territorio nacional.
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.31 DE DICIEMBRE DE 2017
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b) Saldos con compaiiias relacionadas

_ 2017 2016

Cuentas por cobrar

Parmalat Colombia Ltda. 1.019.325 -

Parmalat S:P.A 134.654 133.654

Otros 5.528 -
1.152.507 133.654

_Cuientaa TOT pagar

‘Parmalat Colombia Ltda. 21.850 44.882

Lactalis Export Americas 62.606 97.728

Parmalat SP.A 610608 450.622.

695.064 503.232

¢) Remumeraciones persanal clave de la gerencia

La Admmlstracmn de la Compaiifa incluye miembros clave en el Ecuador que'son los Gerentes de
Areasy el Representante Legal. Fn la actualidad el staff gerencial estd conformado. por Gerente
General, Gerente de Finanzas, Gerente de Ventas, Gerente de Planta v Produccién, Gerente de

Log_i_sﬁca‘, Gerente de.Recole_'ccién de Lechey G_e_rente de Recursos Humanos.

Acontinuacion la remuneracion del staff gerencial:

2017 amb
Salarios y beneficios sociales corrientes 739.154 688.748
Beneficios sociales no corrientes 33312 12,581
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn:
2017 2016
Proveedores de leche 749.112 621.534
Proveedores nacionales 335-491 262830
Fletes y transporte 218.666 260.189
Proveedores de material de empaque 218.666 278.482
Publicidad 119.227 274.586
Mantenimiento 200,756 192.805
Otros; _ 50,207 59.594
1.982.215 1.950.112

La exposicién de la Compatiia al riesgo.de moneda y liquidez. relacionado con proveedores y otras

cuentas-por pagar-serevela en ld nota 3 .2 {d).
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOQ

El'gasto de'impuesto a 1a renta es'el siguiente::

2017 2016
Impuesto a la renta corrieiite (1) 472.900 283.835
Impuesto a la renta diferide (2) (23.793) (6.833)

449.197 277 .0072

(1) La obligacién en impuesto a la renta corriente por US$472.990; (2016 US$283. 835} fue
compensada con las retenciones en la fuente de afios anteriores v del ejercicio corriente en
US55458.339 (2016: US$238. 684) ¥ ant1c1pos de impuesto a la. renta por USS 14.651 (2016:
US845.151), como resultado de esta compensacion dio lugar a un remanente de crédito trlbutano
ver Impuestos por Recuperar.

(2)  Originado principalmente en el derechoala recuperacidn de diferencias temporarias genéeradas
en partidas por beneficios de empieados,

Conciliaci6n de la tasa efectiva de impuesto a larenta

2017 2016
% bss % Uss
Ganancza antes de impuesto a la renta -1.041.049 352.793
Tiripuesto a la renta que resltaria de '
aplicar la tasa corporativa a Ja ganancia
del impuésta a la renta 22% 427.229 22% 77.614
Mas (mengs): '
Gastos no deducibles 2% 46195 58% 206.221
Cambio de diferencias temporarias: 1% (24.231) -2%. (6.833)
23% 449197 79% 277.002
Impuestos por recuperar:
Los impuestos por recuperar, se compone de:
2017 2016
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 56.732 5:488
Retencionesen la fuente (1) 88.750 264.303
145.484a 269,791

1) Corresponden principalmente al remanente de re‘[encipnes_ de impuesto a la renta del-afio 2017 por
1U8$285.533 (sustancialmente a retenciones del 2016: US$220.939).
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Impuestos por pagar:

Consiste en:
2017 201
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 71.112 40.512.
Retenciones en la fuente por pagar 52.931 41.316
IVA retenido por pagar 41.904 .42.105
165.947 123.933_
Simacion fiscal -

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregadoy retenciones en la fuentepresentadas
por la Compafiia por los afics 2014 al 2017 estén abiertas a revisidn de las autoridades trthitardas,

La Compafifa cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de suevaluacién de muchos factores, incluyeride interpretaciones de las Jeves
tributarias y la experiencia previa.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

Bl Decreto Bjecutivo No. 24530 publicado en el Suplemento al Registro :Oficial No. 494 del. 31 .de
diciembre de 2004, incorpord a la legislacion tributaria, con’ v1gencxa a partir-del aic 2005, normas
sobre la determinacién de resulitados tributables originades en operaciones.con partes relacionadas, El
Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 511 del 29 de mayb de 2014 incorpord a la legislacién
tributaria, con vigencia a partir de 2016, cambios en précios de transferencia, especificamente en el

‘conteriido del Anéxo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral. Dé acuerdo con

Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos
de impuesto ala renta-que hayan éfectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en ¢l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en ur monto acumulado superior a US$3.000.000 y
US515.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas ¢ jnforme de
precios de transferenicid, respectivamente,

Durante el afic 2017 las transaceiories efectuadas con partes relacionadas del exterior no-han superado
el monto previsto en las resoluciones antes mencionadas; por lo cual la Administracién de la Compaiifa
decide no presentar-¢! Informe Integral de Precios de Transferenma _previsto por 1a Ley Organica de

Régimen Tributario.
IMPUESTOQ A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento dela cuenta impuesta a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido

Al 1 deenero de 2016 62.065
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 6.833
Al 31 de diciembre de 2016 69.708 .
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos 23.793
Al 21 de dicismbie dé 2017 03.591
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El'movimiento del impuesto a la renta diferido sin eonsiderar compensacitn es el signiente:

Active
Detefiore
Jubilacién propiedad,.
patronal v planta y. Provision
-Gesabucio equipos . Provisisn [SD “Bongs Tota]
Al de-enero de 2016 24270 3.870 10.688. 24137 62965
Cargo a resuliados por
impuestos diferidos 4.477_ - 1.213 {7.475) 8,618 6.823.
Al 31 de diclembrede 2016 28747 5083 5.213 32.755 60,708
Cargp a resultados por _ _
impuestos diferidos 11069 (5.083) 4.860 15.947 23.793
Al31 de diciembre de 2017 40.816 - 7.072 46.702 93.301
BENEFICIOS A EMPLEADOQS
Composicion v movimientn:
2017 8016
Beneficios sociales _ 696.629 352.054
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 377-774 312.697
1.074.403 664.751

Jubiltacién Patronal e Indemuizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacidn por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todosaquellos empléados que hayan cumplido 25 afios de servicio'para und misma
compaiia. De acuerdo con o previsto ental Codigo, Jos empleados jubilados tienén derecho a pension:
vitalicia, la que se detertaina en funcién de la remuneracion percibida en los Gitimos cinco afios previos:
al retiro, con un minimo parala cuantificacién de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador
es beneficiario de 1a jubilacidén del IESS y de US$30 si sflo tiene derecho ala jubilacién patronal; sin

edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que eéuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar unz mdemnizacidn calcolada con base en el piimero de afios de servicio.

El movimients del valor presente de laobligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

es como sigue:
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Valor présente de obligacién por Beneficios

-definidos al1 dé enerc de 2016
Costa laboral por servicios actuales
Costo financiero
Gasto.del periode
Resultado integral - ganancia actuarial
‘Valorpresente.de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016
Costo laboral por serviciosactuales
Costo financiero
Gasto del pericdo
Resultado integral - pardida actuarial
Valor presénte de obligatién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017

Jubilacion Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Tota]l
146.051 47 116 193.167
24.006 9.848 24842
8.897 - 8.897
5 33.893 9-846 43.739
54.262 21.52g 75.2.G1 .
234,206 78.401 312.697
43.165 13.080 56.185
2696 3.249 12.945
5 52.801 16.329 69.130
(8:257) 4.204 (4.053)
278.750Q 99.024 377774

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de

jubilacion patronal es como sigue;

Valor detual de las reservas
matematicas actuariales:

Empleados.activos.contiempo deservicio

mayor a 10 afios

Empleados actives con tiempo de servicio

menor a 1o aios

2017 2016
118.406 83.002
160.344 151.204

278750 954.206

Los principales supuestos ¢onsideradés en los estudios actuariales a la fecha de los estados financieros

son Ios siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial
“Tabla de rotacién {promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

4,02%
1,50%

. 11,80%
TMTESS 2002

4,14%
11,80%

TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimnaciones que la Compaiifa posee sobre las
variables que determinardn el pago future de esta obligacion. Los cambios-en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales puedén terier un efééto importante en Jos montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposjciones dctiiarialeés relevantes a la fecha del estado de
sitnacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos en 1os signientes impoites:

Pagina 35



16.

17.

PARMALAT DEL ECUADOR 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En délares estadounidenses)

2017
Aunmento [disminucion)

Tasa de descuento (+/- 0,5%) (20.919) 22 8a5
Tasa dé ineremento salarial (+/- 0,5%) 23208 (21.518)

2016
Aumento (disminucion)

Tasa de descuento (+/- 0,5%) (31:274) 34.926
Tasa-dé incremento salarial (+/~ 0,5%) 36153 (21.747)
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciémnbre de 2017 es de US$13.389.911 (igzal importe
en2016); que comprende 334.747.769 acciones ordinarias de valor nominal US$0,04 cada una.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o gananeias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota'2.7).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo mends &l 10% de la utilidad neta
del afio 4 unia reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del capital suscrito. La
reserva legal no-estd disponible para distribucién de divideridos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorb er pérdidas.

Resultado-acumulado proveniente de la adopeidn por primera vez de lag NIIF

La Superintendencia de Compaiifas.del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICL.CPAIFRS.11.0 o7 del g
‘de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecid que

el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopeién por primera vez de las “NIIE” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuerita denominada “Resultados acumulados provementes dela

‘adopeidn por primera vez.de las NIIF?, separada del resto de los resultados acumulados, no estd sujeto

a-distribucién a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pers puede ser utilizado
para aumentar el caplta] acciones en la parte.que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
altimo ejercicic econdmico, silas hubieren.

Reserva de-capital

Hasta el 2010 esta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubroe incluye los saldos que
la Compafifa registré como resultado. del proceso de conversién de los registros contables de sucres a
délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero de 2010;

fecha de transici6n a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados actimulados, segfin Io
dispuesto en reschicién SCICLCPAIFRS.G11.007 emitida por la Superintendericia de Companias. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, 1a Reserva de Capital podré ser utilizada para incrementar
¢l capital en 1a parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econéimico concluide,

silas hubiere, utilizade para absorber pérdidas, ¢ devuelto en caso de lignidacion.
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CONTINGENCIAS

- Con fecha 26 de marzo de 2014, el Servicio-de Rentas Internas notificd a la Coripafiia medidnte
acta-de detérminacidn No. 1720140100099, correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio
fiscal 2010, en la cual establecié. diferencias de impuesto a pagar. El 23 de abril de 2014 la
Compania presento un reclamo-administrativo en contra del acta de determinacién tributaria
impugnando- diferencias por impuestc a la renta por US$48¢.494 (excluyendo intereses y
recargos).

La Comipafiia ha otorgade la respectiva garanifa bancaria como parte de la fianza requerida para €l
debido proceso del litigio por US§51.901 (Ver nota 3.2).

- Confecha 27 de septiembre de 2016, €l Servicio de Rentas Internasnotificd ala Compafiia mediante
acta de determinacién No. 17201624900985235, correspondiente al impuésto a la renta del
gjercicio fiscal 2012; en Ja.que se-establecié diferencias al saldo a favor del contribuyente por
US$105.067. El 55 de octubre de 2016 Ia Compafiia presentd un reclamo administrativo.en contra.
del acta de determinacién; aun cuando esta determinacion no genera upa diferencia de impuestoa
la renta por pagar, la Compafifa ha solicitado la revision ya que consideran que disponen de los
argumeéntos suficientes para sustentar las transacéiones observadas.

La provisién. para contingencias ha sido establecida para cubrir resultados en contra de la
C‘»ompama La Administracién no eree gue este litigio tendré un efecto material adverso sobre la
situacién financiera de la Compdfifa. La oportunidad de la salida de recursos dependerd del
resultado final del proceso. La Administracidn de la Compaiiia junto con sus asesores legales,
consideran queun fallo favorable a la misma es razonablemente posible.

EVENTOS SUBSECUENTES

La Compafifa ha evaluadoe los eventos subsecuenteshiasta el 2 de febrero dé2018 fecha en quelos estados
finanéieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningén evento significativo ocurrié con
posterioridad al 31 de diciembre de.2017, fecha.del estado de sitwacion financiera pero antes del 2. de
febrerp de 2018, gize requiera revelacion o ajuste a los estados finaricieros adjuntos.
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