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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Parmalat del Ecuador S, A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Parmalat del Ecuador S. A. (“la Compania”), que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en
esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Parmalat del Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2016, y su
desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinioén.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compania.

(Continda)
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Responsabilidades del Auditor en relacion con fa Auditoria de los Estados Financieros

Nuesiro ohistive es -obtener una seguridad fazonable acerca de si los estados:financieros en ‘su

.conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido & fraude o error, y emitir un informe de

auditoria que ncluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza gue: una auditorid realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error'material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o érrory
se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puade: preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones economicas que jos usuarios tomen basandose. en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),-aplicamos
nuestro juicio profésional y mantenemaos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria:
Tambian:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores matériales en los estades financieros. debido a
fraude o wrror, disefiamos y desarrollamos procedamaemos de auditoria en respuests @ dichds
resgos, y obtenemos svidenoia de auditerfa que es suficiente y apropiada para provéer una base
para nuestra opinion. El riesgo-de no detectar errores materiales debido a fratde es mayor gue
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendirniento del conirol interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorig adecuados a las circunstancias, pere ne-con el propostto de exprésar
una opinion sobre la eficacia del control internc de la Compariia:

- Evaluamos loapropiado de las politicas contables utifizadas y la razenabilidad de las estimacionas;
a5 como is correspondiente informacion revelada por la - Administracién.

- LConcluimos sobre lo aproplado de utiizaf, por pantg dé la Admimsiracion, la base contable. de.
negocio gn marcha, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada cen eventos ¢ condiciones. que puedan causar dudas.
materiales sobre Ja capaciddd de la Compadfa para continuar como negocio en. marcha,  Si
conciuimos quée. existe .una inceridumbre material, -estamos requeridos a llamar la aténcion en
nuestro informs de auditoria sobfe ias correspondientes revelaciones eh l6s estados financieros
o, si dichas revelaciongs no :son adecuadas, modificar nuestra apinion: Nusstres cenclusiones
sg basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embarge, éventos o condiciones futuros pueden causar que la Compadia no continie comae un
negocie en marcha..

- Evaluamaos la presentacicn &n su conjunto, la-estructura’y el contenido de los:estadoes financieros,
incluyendo las revelaciones; v si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos ¢on los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entré otros temas,
el alcance y la opartunidad de la realizacion de la auditorfe. v, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo ias deficiencias significativos er el control internc que identifiguemoes

durante nuastra auditoria. _
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A,

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA N ) _ _
31 DE DICIEMBRE DE 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVAS

Axctivos.corrientes:

Efectivo vy equivalentes de efective
Inversiones mantenidas hasta'el vencimienio
Cuentas por cobrar comerciales

Tmpuestos porrecuperar
Otxas cuentas porcobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Aclivosno corrientes:

Propiedades, planta y equipos.

Impuesto ala renta diférido

Total activasno corrientes

Totalactivos

Nota

1a

11
14

‘2016 2015
1.827.296 359.603
1.365.362 1.580.964
2.460.533 4.157.327
269.791 555 .69'6
335.169 151.458
1.776.450 2.924.389
7 4534.601 9.729.437
8.496.840 8.420.504
659.7958 62,0965
8.566.638 8.483.469

16.001.239

18.212.006

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- Representante Legal

-/J'ogé'Ochqa
Gerente Financierg

s

Fran-klip’ Cifuentes L.

: Con'tafior
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PARMALAT DEL ECUADORS. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2016 207,
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Proveedores y otras cuentds por pagar 13 1.050.112 3.322.012

Cuentas por pagar a compaliias relacionadas: 12 ‘593,232 1.447.008

Impuestos por pagar ' 14 123.933 298.005

Beneficigs a empleados 15 352,054 283.413

Provision litigios 18 116.505 116,505
Total pasivos corrientes 4.135.836 5.467.033

Pasivos 1o corrientes:

Beneficios a empleados 15 312.697 193.167
Total pasivos no corrientes. 312.6G7 1G3.167
Total pasivos 3:448.533 5.660,200

Patvimonie, neto:

Capital social 16 13.389.911 13.38G.911

Reservas a1y 8.758 - 8.758

Resultados acumulados 17 (790.722) (866.513)

Otros resultados integrales 16 (55.241) 20.550
Total patrimonio, néto 12,552,706 12,552.706

‘Total pasivos y patrimonio, neto 16,001L.2530 . 18,212.006,

Las niotas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieras.

%fﬁ//{d //f:/ ,>

}Ia MdCelisG. 7 /Joss Ochoa 7.7
Representante Legal Gerente Finaticiero
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PARMALAT DELECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES | - o
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2016 2015

Ingresos ordinarios 1.1 27.175.167 27.625.145
Costo de ventas 5 (21.668.382) (22.152.055)

Gananecia bruta 5.510.785 5.473.000
Gastos de ventas 5 (3.924.716) f4.155.652)
Gastos de administracién 5 (1.066:345) (1-089.005)
Otros ingresos 6 izge.101 28.487
Otros egresos 6 (255.148) {101.208)

Resultado de actividades de operacitn 393.677 155.622
Ingresos financieros 7 55.125 155.045
Costos financieros 7 . (96.009) (115.432)

({Costos}ingresos financisras, neto {40.884) ' 50.6173

Ganancia antes de impuesty a la renta 352.793 195.235
Gasto por impuesto a la renta T4 {277.002) {301.639)

Ganancia (pérdida) del pericdo 75,701 _ {106.404)
Otros res ult_a&os integrales: _

Partida queric se reclasificars posteriormenta al
resultado del periodo (pérdida) ~ ganancia
actuarial por planes de beneficios definjidos: 15 {75701} 78.997
Total resultadoe integral del periodo - {(27.407)

Las notas explicativas anexas son parte {iitegrante d..&lﬂs_@\f\_'ados financieros.

/f;}rﬁldCeHs G. / oo S Tosd Goho ¥ Franidin Clfuentes’L..
/" Representante Legal Gerente Findneiero Corntador/

/
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AT DEL ECUADOR S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO - N
ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DJ 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2015

(Expresados en-ddlares estadounidenses)

Reservas _.ﬂom::nn_am«_E::..:?&g
Resullado seamitlado
[rexenienie de Ia (hros
Uapital Reserva  adopeidn por primera Resudlados resulipdos fralrinonio,
Nota sacial legnl Facuhativa  Total - decapital vezde las NIIT acuinnlades Tolal® Integrales’ neto -
Saldosal 31 de diciembre de 2014 1353804511 ‘B.554 204 8758 3.009.018 2109270 ﬁm.cmm_..uc.w.u. G.ac._.oﬁ {58.497) 1258000y
Utilidad 'y resultade integral del periodo - - - - - - f106.404) {(x06:q0u) - {106.404)
Otras.resultaflos inlegiales 16 - - - - - - - - 78.507 7 %997
Saldosal 31 dediciembre-de 2015 _m..m.mc.,m: H.554 ENTY 8.758 3.009.618 2,199,470 {G.uza.4o1) {86G.513} 20550 121552766
Utilidad y resultade inlegral delperioda - - - - - - 5T YL 7570 - 75791
Otrog resultados inlégrales 16 - - - - - - - - {7 5.7401) (7.5:7 91)
Saldos al 51 de diciembre de 2014 13.380.511 B.554 204 8.758 1,699,018 104,270 ﬂm.mea_c.ﬂ o) (7 yo7us} 155.241) inE5L.740
o E,..s:....:;
, N
Las notas-explicativas anexas son partc integrante de los .mmsmw financieros. |

#  José O.n__..o.:\.

‘Gerente: Financiero

TFrank)i
Lonlador
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PARMALAT DELECUADORS. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ | o
ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Hols 206 3m4.
Flojo de efectivo de las actividades de qperaéiﬁn:
Total resultade integral el periodo - {27:407)
Ajustes:
Estimacion deterioro de. caentas por ccl_:)rar' comerciales 3.2 (0 32.572 17:166
Depreciacion de prapiedades. planta v equipo 1 642.342 508.560
Deteriorode propledades, planta v equipos & 5518 17.503
Pérdida.en.baja de propiedades,
plantd v ¢quipss ' 44.539 {28.784)
Pérdida neia por diférencial catbiiirio 51307 -
Ofros Ingresos 33.444 -
Impuesto ala rentd diferide i4 (6,833} 45,047
Otra resaltada integral 15 75791 (78.907)
Cambios enactivos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales -1.664.202 {1.'665,-686}
Impugstas por recuperar 285.004 1507
Otras cuentas par eohrar (181867} {103.810)
Tnventarios 1I47.959 {821.636)
Proveedorgs ¥ oifas tnenias por pagar {1.305.457} a72.530.
Cuentas por pagar compafiias relacionadas fons5.084) (224.531]
Impuestos por pagar {174 26%) 208,241
Beneficios a empleados 1R8an 20.544
Efectiva provisto por {utilizade en) las actividades de.opericion. 1.508.532 {1.158.773)
Intereses ganados 7 55.125 126,161
Impticéic 4 1a rents pagado {266.090] o fgpbygoay
“Fhijo de efeetive netg proviste par futifizads ¢n) las actividades '
de operacitn :1.:387.367 . {1.300,335)
Flujo de efectivo de las aetividades.de inversién:
Provenignie dela venta de propiedades; plaita v equipos 45.405 64.442.
Adguisiciones de propicdades, planta v eqiiipas {70683 [530.845)
Anmiento {disminucion) en inversiones manfenidas hasta
el veneimiento 215,600 {1,500.000)
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {5i.674) {1.966.403)
Aument {disminueidn), nete del efective y equivalentes de efective - 867,603 {5.266.73R)
Efectivo v cquiva}'entt_t_s-d_e;efgcti\fc al inicio del afio 359,663 3,626,3'41-_
Eféctive y equivalentesde efectivo al firial débano 1.227.206 130,603

Las notas explicativas anexas son parte integritite.de los estadﬁgs financieros.

s vy ) , S :

: .‘,4:(;:1’//4/ I Bk / oD i
/f!amld Celis G,/ 4 JoséQclioa y Frankl_il:{ Cifuentes I/
# Representante Legal Gerente Financiero: Co_ntad,ér !

/

H
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(En ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1.1.

Constituceion y operaciones

Parmalat del Ecuador 8. A. (“La- Compaiifa”), constitaida el 10 de febrero de 1982 bajo la
denominacién original de Leche Cotopaxi Lecocem S. A. La Compaiiia es subsidiaria directa de
Parmalat S:P.A, una entidad localizada en Italia que posee el 96,50% de su capital sacial yquea
partir de Julio de 2012 forma parte del Grupo Lactalis, multinacional de productos lacteos, con
sede principal en Francia.

Las actividades de la Compafifa corresponden fundamentaimente al procesamlento de leche v

subproductos alimenticios, especialmente derivados de leche. En 2016 el 6% de los ingresos

ordinarios corresponden a comermahzacmn de leche liguida y-el 16% a comercializacion:de leche
eh polvo (72% v 14% en 2015, respectivamente). La Compaiifa produce 3 tiavés de sus dos
pldantas ubicadas en las ciudades de Cuenca y Lasso, y vende su produccién con sus diferentes
marcas y presentaciones de imanera directa a.sus.clientes en el territorio nacional.

‘L direccién registrada de la oficina de la Compaiifa es Catalina Aldaz N34-31 y Portugal.

Aprobacié_n de estados financiéras

Los estados financieros de. Parmalat del Ecuador S. A, por el-afio terminado el 31 de diciembre
de 2016, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 7 de febrero de 2017 por parte del

‘Representante Legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos'a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
pérfodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

2.1

Bases de preparacion de estados financieros
Los estados financierés de la Compafifa han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales dé Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board).
2.1.1. Bases de meédicidon
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
2.1.2 Uso de estimaciones y juicios contables
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere que la
Administracién de 1a Compafifa efectiie ciertas estimaciones, juicios vy supuestos que’
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y

gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son' revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(Continiia)
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En ddlares estadounidenses)

i.

T

Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ningune de ellos tiene uni efecto importante sobre los
estados financiéros adjuntos,

Supuestos e incertidumbres en las éstimaciones

La irformacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo: de resultar en un ajuste material en el afic que terminard el 31 de
diciembre-de 2017, se incluye en las siguientes notas:

+ Nota 11 - Propiedades, planta y équipos: La determinacién de las vidas utiles que
se evallan al cierre de cada afic y se realiza la revisién del andlisis de deterioro de
sus.activos fijos.

e Nota 15 - Medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales
claves; y,

» Nota 18 - recohocimiento ¥ medicién de provisiones y contingencias: supuestos
claves relacionados con la probabilidad y magnimd de una sdlida de recursos
econdmicos:

Medicién de valores razonables

Alzunas de las politieas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros comio de los no financiercs. La
Compafifa ttiliza la medi¢ion de los valores razonables principalmente pard propositos
deé: (1) reconocimiento inicial, (ii} revelacién y (iii} cuando existen indicios de deterioro
tratadndose de achvos no ﬁnanmeros

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compafija utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. Dé acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de wna jeravquia de} valor
razonable que se basa en las variables usadas én las técnicas de valoracion, como

sigue:

* Nivel 1: precios cotizados (no. ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios dotizados inchnidos en el Nivel 1, que sean
chservables para ¢l activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamernte
(derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el activo- o pasivo que no se basan en datos de mercado
ohservables.

Si las. vatiables usadas para medir e} valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
del valor razonable se clasifica en su totilidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel méis bajo que sea significativa a la medicién total,

Cualquier transferencia entre los niveles de j jerarquia del valor razonabie se reconoce
al final del periédo en ‘el cual ocurrié el cambio.

(Centinia)
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PARMALAT DEL ECUADOR:S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(En ddlares estadounidenses)

2.1.3 Nuevas normas e interpretaciones adn no adoptadas

‘Las muevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gque se mencionan a
continuacién, sen aplicables 4 los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2016, cuya aplicacibn anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han side aplicadas
anticipadamente enla preparacion de estos estados financieros adjuntos,

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes.

La NIIF 15 establece. un marco compléto para determinar 5i se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudnda se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconociimiento de ingresos, mcluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias?, la NIC 11 “Contratos de Construceién” y la CINTIIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes™.

La NIIF 15 es. efectiva . para perfodes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopeién temprana es permitida.:

La Compafiia esth evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacién en Ja NITF 15. La Compafifa no planea una adopcion temprana de esta riorma.

‘NIIF 9 Instrymentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos

Financieros: Reconocimiente y Medicién®. TLa NIIF ¢ incluye guias revisadas para la

clasification v medicion. de instrumentos financieros, incluyendo un nueve modelo de pérdidas
erediticias esperadas para caleular el deterioro de los activos financiercs, y nuevos
requerimientos . generales de contabilidad de coberturas. La NIF g. mantiene las gufas
relacionadas con el réconocimiento y baja de instrumentos financieras de 1la NIC 30,

La NIIF g'es efectiva para _pe‘rié)‘d_os_ anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcipn temprana permitida.

La Compaiifa ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacidon
dela'NIIF g. La Compafifa no planea una ad¢pcidn temprana de esta norma.

NIIF 16 Arfendamientos.

La NIIF 16 mtrodice un modele contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por e} derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que
representa gu obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon dé arrendamiento.
Hay excepcienes opcionalés para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de
bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma dctual, es decir; el
arrendador continna ¢lasificando los arrendamientos come financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales gufas de arrendamiento; incluyendo NIC 17 -
Arreéndamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene tin Arrendamiento, SIC-15 -

Arrendamieritos Operativos - Incéntivos y SIC-27 - Evaluar Ja Substancia de las Transaceiones

con la Forma Legal de un Arrendamiento.

(Continfia)
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'PARMAILAT DEL ECUADORS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
{En dblares estadounidenses)

2.3

La NIEF 16 eS efectiva para perfodos anuales que inician en o después del 1 de energ de 2019. Se:
permite adopeién temprana para entidades que apliquen NIIF 15 — Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes eno antes de la aplicacién inicial de NIIF 16.

La Compaiiia-ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de. 1ld NITF 16, cuyo efecto cuantitativo dependera del método de transicién elegido, de la

extensién enla cual la Compafiia ntilice las excepeciones practicas v el reconocimiento de éstas
excepeiones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Comipafifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto

‘significativo sobre 105 estados financieros:

- Clasificacién y Medicién de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y-sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos-
(E11m1endas & la MITF 10 y NIC 28).

- Injeiativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7). _ _

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
ala NIC12).

Transacciones en moneda extranjera

{(a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon
Las partidas en los estados financieros de la COmpaﬁia se exprésan en la moneda del
ainbiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares. estadounidenses, que es la moneda funcional y Ja.
moneda de presentacién de la Compaiija. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares.
estadounidenses.

(b) Transacciones ysaldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compafiias relacionas del exterior, se traducen a la moneda fiuneional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechasde ]a_s transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del registro a la tasa de
cambio de cierre o del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resuliados; excepto cuando son diferidos en el patrimeonio en transacciones que califican
como cob_'erturas de flujos de efectivg.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en'bancos.

(Continfia)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Zn délares estadounidenses)

2.4 Activos ypasivos financieros

2.4.1.Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivas presentados en el estado de situaeidn financiera se
clasificani en funcién de su vencimiento, es decir, como. corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén. dentro del ciclo normal de la
opéracion de la Compafifa, y como no corrientes, los de' vencimiento superior a dicho
-periodo.

2_4.2. Instramentos financieros

La Compaifa-clasifica los activos financieras no derivados en las categorias de activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrary clasifica
los pasivos financieros no derivados én la categoria de otros pasives financigros.

i. Activos financieros'y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja

i

la Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en a cual se originan, Los ofros actives y pasivos
finranciergs se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la
Compafiia comienza a ser parte de las provisiones coniractales del do¢umento.

Ld Comipaitia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de. efectivo derivados del activo expiran, o cuande transfiére los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaceidn én
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
1a propiedad del activo financiero. Cualquier participacién-en los-activos financieros
transferidos que sea creada o tetenida porla Cémpaififa se reconoce come un activo ¢
pasivo.separado.

La Compafifa da de baja un pasivo financiero cuando-sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos v pasivos financieros son compensados ¥ €] monto netd: presentado en el
estado- de situacién financiesz cuando, y sélo cuando, la-Compaiiia cuenta eon un
derecho legal para comipensar los montos y tiene €l proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasive simultineamente,

Activos financieros no derivados - medicién

Activos financiéros mantenidos hasta el véncimiento

Si la Compafiia tiene la intencién y capacidad de mantener instrumentos de deuda
hasta su vencimiento, estos activos financieros se clasifican. como mantenidos hasta el

~vencimiento.  Los activos financieros _mantemdos_ hasta el venc:l_mlento s6n

reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién
directamente atrthuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento se valoran al costo amortizado usando &l método de

interés efectivo, menos cudlquier pérdida por deterioro.

Los actives financieros mantenidos hasta €l vencimiento incluyen certificados de
‘depésito,

{Continiia)

Pigina 12



PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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.

iv.

Préstamos v partidas por cchrar

‘Estos activos inicialmente se reconocen .al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible,

Posterior a4l reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al

costo amortizade usando ¢l métode de interds efectivo, menos las pérdidas por-
deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se compenen de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

“Pasives financieros no derivados - medicién

Los otros paswos financieros no derivados se reconoccen imicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaceion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento- inicial, estos ‘pasivos financieros se valoran 2l costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compafifa tiene los siguientes otros pasivos financieros: - proveedores y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagara-compaiiias relacionadas.

Capital social

Los costos incremeritales atribuibles directamente a-la emisidn de acciones ordinarias
(finica clase de accién emitida por la Compafifa), de haberlos, son reconocides como
una deduccién del patrimonio, netos de enalquierefecto tributario.

2.4.3 Deterioro del valor

i

Activos findncieros-no derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de presentacién
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del
xa]or. Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro
como. consecuencia de uno ¢ méis eventos de pérdida ocarridos después del
reconocimiento inicial del activo, v ese o esos eventos de-pérdida tienen un efecto

negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un active financiero estd deteriorado puede incluir. el

‘incumplimiento- de. pago por parte dé un deudor, la reestructuracién de un valor

adeudado ‘a la Compafifa en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de page del prestatario de la Compafila, desaparicion de un

‘mercadd activo para un instrumento 'y datos abservables que jndican. que existe un

descensc medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos

financieros.

(Contintia)
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I

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los dctives financieros:medidos a
costo amortizado {cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nwe]
especifico. La evaluacién se realiza.sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periode y representa la mejor
estimacién de la Administracién sobre las pérdidas en que podifan incurrirse por este
concepto,

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiero gue se valora al costo
amortizado se calenla como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuentd de
dstimacion para deterigra contra las pattldas por cobrar. Elinterés sobre el activo
deteriorado continfia reconociéndose a través de la reversién del deseuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion sé reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden sér revertidas dnicamente si la reversién estd.
objetivamente. relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconoctda.

Activos no financieros

El valor en lbros de los activos no financieros de 1a Compafiia, diferentes a invéntarios
e impuéstoa la renta diferido, es revisado en la fecha delestado de situacién financiera
para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valer en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta, Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efective futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede
tener el activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos gue-no- pueden ser probados

indjvidualmente son agrupados en el gripo mis pequeiio de activos que generan flujos
de entrada de efectivo provenientes del uso continio, los que son independientes de
los flujos de-entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectiva.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de uin activs o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas pox deteriors sé revierten si existe un cambio en el importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no- puede exceder al

valor que habria side determinado, neto de-depreciacién o amortizacién, si.no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro,

{Continta)
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2.5 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el gue resulte menor. El
costo de 10s inventarios incluye todos los costos incurridos en su adquisicién, los ccostos de
produecién o conversion y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacion y
condicién actual. En ¢l caso de los inventarios producidos, los costos-incluyen una parte de los
¢ostos generales de produecién. én base a la capacidad operativa normal. El costo de los.
inventarios se determina usando el método premedio ponderado..

El valor neto realizable es'el precio de venta esimado en el curso normal de los negocios, menos
los costos de terminacidn y los gastos estimados para completar la venta.

2.6 Propiedades, planta y equipos

L

Recongéimienio vy medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo historico mengs
depreciacién acumulada: y ‘pérdidas por deterioro. El costo «de ciertas partidas de
propiedades, planta y equipos al 1:de enero de 3010, fecha de transicion de la Compafiia a
NITF, fue determinado porun perito independiente con base al valor razonable a esa fecha,

Las propiedades, planta ¥ equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futnros y su cosfo puede ser determinado de una manera

fiahle.

El costoincluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. ¥l coste
de activos construidos por la propia entidad-incluye lo signiente: (i) el costo de materiales
la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de
hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso’ previsto; (iii) cuando existe la
obligacién de retirar €l activo o rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de
desmantelar y remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los
costos por préstamos capitalizados cuando es aplicable.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados.a la funcmnahdad de los.
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Log intereses ¥ ‘otres eostos de -endeudamiento se capltahzan siempre v cuando estén
relacionados'con la construceién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
fequiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo qie la
Administracién ha definido como mayora un afio.

Cuando partes significativas-de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas'
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente Integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades, planta y
equipos-son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros y son
reconocidas en resultados.

(Continfia)
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ii.

iil.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su ‘capacidad
productlva san. capitalizadas sflo: si es probable gue se deriven de ellas benéficios
econémicos. faturos para la Compaiifa y su costo puede ser estimado de manera fizbleé. El
valor en libros de.la parte reemplazada se da de baja. Los costas por reparacicnesy
mantenimientos de rutina en propiedades, planta y equipos son reconocidos en résultados
cuando se incurren..

Depreciacidn

La depreciacién de los lementos de propiedades, planta y-equipos se calcula sobre el
monto deprecidble, que corresponde al costo del activo, u otro-monto que se substituye por
el costo, menos el valor residual.. La depreciacién es reconocida en resultados con base en
¢l método de linea recta, considerando la vida til esimdda para cada componente. Los
‘métodos de dépreciacién y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es
necesario.

Los elementos de propiedades, planta y-equipos se deprecian desde la facha en la cual estan
instalados y listos-para su uso.o en el caso de los activos construidos internamente, desde la
fechaenla cual el activo esté completado y en' ‘condicionés de ser usado.

Las vidas tiles y valor residual estimados para-el periodo actaal y comparativo de las
partidas significativas de propiedad, planta y equipos son lag siguientes:

Vidaiitil Valor residual
Edificios: 20 a 31 afios 5%
Maquinaria y equipos 5 a.25 afios 13%
VYehicnlos 5.afos A%
Muebles y enseres 10 afios. 2%
Instalaciones de red eléctrica 10 afios. 9%
Equipes de computacién v 4 afios 1%

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su mornito
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recupe rable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para .su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

2.7 hmpuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriesite y el impuesto a la
renta diferido. El impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, excépto cuando se
frata de par’udas gue se reconocen en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en ¢iyo caso €l monto de impuests relacionado se reconoce én otros resultados

intégiales 0 en el patrimonio, respectivamente.

{(Continta)
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1.

ii1.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la
utilidad gravable del afio, ufilizande la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por-pagar de afios anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo

‘minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas

el-afio anterior scbreel 0,2% del patrimenio, 0,2% de los costos y gastos deducibles; 0,4%
de los ingresos gravables y 0,4% del] total de activos.

La referida norma establecit QUe en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que ¢l mohto del anticipo minimo, este Alimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas’ su

-devolucmn lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolueitn de

estéanticipo.
Impuesto a la renta diferido

El impuesto-a la renta-diferido es recotiocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valoren lbros de los activos v pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por. las:
diferencias temporarlas que surgen en el reconocimienta inicial de un active o’ pasivo en
una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdidafinanciera ni gravable.

La medicién de Jos impuestos diferidos reflejas lag conseenencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compaiiia éspera, a la fecha del estado de situacién findnciera,
recuperar o lignidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la rénta. diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de impuesto a
la renta promuigada o sustancialmente promulgada a la fecha. del estado de situacién
financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados; si se cumplen cierfos
criferios.

Un active por impuesto diferido es reconocido, por las pérdidas tributarias no utilizadas y
las diferencias ftemporarias deducibles, en. 1a medida en que sea probable que estén
disponibles ganancias gravables futtiras contra los que pueden ser utilizados. El activo por

-impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido
en la medida que no sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados serdn

realizados.

Exposicion tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la

Compaiifa considera el impacto de las posicignes fiscales inciertas y si pueden adendarse

impueéstos e intereses adicionales,

(Conti.nﬁa)
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Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos ¥ puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compafia canibie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en. los -pasives fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo én el cuai ge
determinen.

2:8 Beneficios a empleados

i.

ii.

Beneficios post-empleo
Planes-dé. beneficios definides - 'jubilac'it")n patronal e indemnizacion por desghucio

La Compafifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficie por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, -calculando €] monto del beneficio
faturo que los empleados han adquirido a cambic de sus sérvicios durante el periodo actaal
y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calenlo
es realizado anualmente por un actuario calificade, nsando el “Método Achiarial de Costeéo
de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se
han de pagar en-el futuro a los servicios prestados en el periodo carriente.

Las disposiciones legales o contractnales no prevén la: dbligatoriedad de constituir fondoso
asignar activos para cumphr ‘con tales planes, por o cual estos califican como planes de
benefitios definidos sin asignacién de fondos separados.

La enmienda de la NIC 19 aphcable para periodos anuales que iniciaron en o-después del 1
de enero de 2016, requiere que la tasa ntilizada para descontar las obligaciones de
beneficios post—empieo {(tanto financ¢iadas como no) se determinén utilizandc como
referencia los rendimientos ‘del mercado; al final del periodo sobre el que se mforma,
correspondientes a las emisiones.de bonos u obligaciones-empresariales de alta calidad en
la moneda. En monedas para las cuales no exista ur mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilicen los rendimientos de meércado al final del periodo
de p’reé.ent'acién de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La Compafiia
reconocid en otros resultados integrales los efectos acumilados de la aplicacién de esta
enmienda, por considerar que su efecto no es material.

La Compafifa réconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen d¢ las nuevas
mediciones:de la ohligacién por beneficios definidos.en otros resultados.integrales; el costo
del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a resultados:como gastos de perscnal.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasades prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la. rediceién, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compaiifd reconoce ganancias y pérdidas en la liguidacion de un plan.de
beneficios definidos, cuando éstas ocurren.

Beneficios por terminacién

‘Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es

tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

(Continta)
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2.9

2,10

ili. Beneficios a cortg plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de. los trabajadores son medidas sobre. una
base no descontada‘y son reconocidas como gastos en la medida en )a eual el empleado
provees el.servicio o el beneficio es devengado porel mismo.

8e reconoce un pasive.sila Compaiiia posee una obligacidn legal o implicita actnal de pagar
-este montd. como resultado de un servicic entregado por el empleado en el pasado y la
‘obligacién puede- ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconceidas poreste concepto, corresponden a las: establecidas en el Codigo de Trabajo del
Ecuador, tales como vacagiones, participacién de los trabajadores én las utilidades de 1a
Compafiia, décimo tercera y déeimo cuarta rernuneracion.

Provisionesy contingencias

“Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas:con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,

Iitigios, multas o penalidades en general, se reconccen come pasive en el estado de sitnacion
financiera cuzndo (i) 1a Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal'o implicita, como
resultado de éventos pasados, (if) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
Hquidar.la obligacién y (iii) el monte se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision corresponde a Ia mejor éstimacion, a la fecha del estado
de sitnaciébn financiera, tomando en consideracidn los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a [a valoracion de éstas.

‘Cuando. no ‘es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea reguerido, o ¢l

monto no puede ser estimado de manera fiable, Ia obligacién es revelada como un pasivo
connngente Obligaciones razonablemente posubles, cuya existencia serd confirmada por la
ccuriencia o o ocurrencia de uno-o: mds eventos futurgs, son también revéladas como paswos
contingentes, a menos que la probabilidad.de un flujo de salida de beneficios econémicos .sea
Temota.-

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimierito de ingresos ordinarios y gastos

Productos vendidos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus

productos-en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas,
devoluciones y descuentos otorgados.

'Los ingresos son reconocidos en Ia medida en que es probable que los béneficios econdmicos

fhuyan hacia la. Compaiia, puedan set medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia: transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos. '

La Compaifila genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territoric

‘ecuatorianc, én sus varias presentaciones, productos que $on vendides y comercializados a

través de distribuidores mayoristas, cadenas de supermiercados, entre otros:

(Contindal
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Gastos

Los -gastos son réconocidos con base en lo causado o euando son incurridos. Se reconoce
inimediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros. '

Ingresos financieros ¥ costos findnicieros

Los ingresos financieros estin compuestos principalmente poringresos por intereses de fondos
inverfidos.

Los costos financieros:estin compuestos por gastos baricarios.

Los ingresos y costos financieros son reconocidos én resultados-al costo amortfzado, usando el
método de interés efectiva.

Las ganancias v pérdidas en moneda extranjera' de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso e costo financiéro dependijendo de si los
movimientos en moneda extranjera estin en una posicidn neta'de ganancia o perdida.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso.normal de 1as operaciones comerciales, la Compafiia signiendo la directriz del manejo de
lps riesgos del negocio de Ja Casa Matriz.considera qité estd expuesta a los tiesgos operativos que se
derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averfas que ocasionen dafios a las personas, a la:
calidad del producto o al medio ambiente, que podrian ténér un impacto en log resultados integrales y
el estado de situacién financiera de la Compafifa.

3.1

Factores de riesgo operacional

La calidad de les productos'y la proteccion de la salud de los clientes sen los principales
objetivos de la Compafifa y su Casa Matriz. Para garantizar la calidad de los productos en el
Ecuador, la Compaiia adopt6 Ios procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso
de produccién, desde la adquisicién de materjas. primas hasta la distribucién. de los productos
terminados.

La Casa Matriz 1mplemento on proyecto para permitir que’ las unidades de negocio individuales

puedan mapear los riesgos operativos. Los riesgos operativos se asignan por una herramienta,
espec1a1 que los clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto potencial

econdmico y en las siguientes categorias: por competencia, por. contexto externo, por el entorno

normativo, por Proceses, por procechrmentos por sostenibilidad, por salud y- seguridad, por
marcas, por productos, por organizacién, por sistemas y tecnologia y por recursos humanos. Los.
resultados de estas actividades se actualizan cada seis meses y esto és evaluado por la Casa
Matriz.

Sin embargo, Jos procesos de fabricacién de la Comipafiia estin expuestos al riesgo de
contaminacién tanto. para productos comé para materiales de envasado. Este riesgo de

exposicién aplica a todos los procesos de la industria alimentaria ¥ puede- résultar en que la
Compailia realice un retiro de productos que resulte costoso.

(Ceontinua)
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3.2

Los precedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por:la Compaiiia, basados en
la segnridad de los.consumidores v en las directrices de proteccidn de salud reqitieren gue todas
las actividades se Tleven a cabo en- cumplimiento. de los requisitos legales aplicables, ¥ de
conformidad con los principios, normas y soluciones ‘que sean consisténtes con las practicas de
la industria.

De acuerdo con la politica de control, reduccién y transferencia de los riesgos operativos
inherentes a las actividades industriales y comerciales, la ‘Compafiia por directriz de su Casa
Matriz ha establecido un sistema de aseguramiento de las principales politicas con las que se
negoman y gjecutan los irabajos para el Grupo Parmalat y las ‘politicas locales de riesgo
primarios aplicadas por la Compafifa. Estos 11ltios proporcionan cobertura inmediata a los
riesgos, que se complementa con las principales politicas cuando la magnitud de los dafies
supéera la.cobértura local.

L4 Compafifa realiza procedimientos de prevencién y procedimientos de controles a nivel de
fabricacién, se evalian las coberfuras-de: seguros en forma periddica, utilizande; énando sea

-apropiado, el apoyc de profesionales mdepend_lentes

Factores de riesgo financiero.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a los. signientes riesgos.

-relacicnados con el pgo de instrumentos financieros:

e  Riesgo de mercado
= Riesgo de crédito
e  Riesgo de liquidez

‘En esta nota se presenta informacién respecto-de la exposicion dela Compaiifa a cada uno de los
tlesgos antes mencionados, los Db] etivos, las politicas y- procedimientos para medirlos y°

admmlstrarlos
(a) Marco de administracion de riesgos

La politica de gestion de riesgo financiero de la Compafiia es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada porlas politicas locales adoptadas para
hacer frente a problemas éspecificos de los diferentes mercados en &l Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se reguiere que la Compaiifa
para operdr, compla con la exigencia de algunos pardmetros. En conereto, el uso de
derivados se permite s6lo para gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas del
estado de situacién financiera, componentes del estado de resultados integrales para las
fluctuaciones en las tasas-de interés y los tipos-de cambio de divisas.

Las transacciones especulativas no estdn permitidas por el Grupo Parmalat.
(b) Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado es.el riesgo de que los cambios en los precios'de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los i ingresos de la Compafiia o el valor de
los mmstrumentos financieros que mantiene. El obJetwo de la Administracion del riesgo de
mercado s administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
tazonables'y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad.

(Continiia)
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(c)

i.  Riesgo dé moneda

La Compafifa tiene una exposicion limitada al ne.sgo cambiario. debido a- gque las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados
destinatarios se realizan exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados’ Unidos
de. América), la Administracién estima que la exposicién de la Compafiia al riesgo de
tipo de moneda es insignificante.

Desde el punto de vista financiero, la-polftica de la Compafiia requiere que todas las
lineas de crédito bancarias y las inversiones de los activos liguidos sean realizadas en
la moneda local de la Compaiifa, excepto por necesidades especiales, que en caso de
‘presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

ii. Riesgo detasas de interés

El riesgo de tasa de inferés para la Compafifa estd asociadc con las tasas de:interés
variable de obligaciones cotitraidas por la Compaiiia y que por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la
cuantia de los flujos futures., La Compafifa tiene una exposicién insignificante al
Tiesgo de tasa de inferés. '

Riesgo de crédito
El riesgo.de crédito es el riesgo de-pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente
o contraparte enun instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales ¥

se origina principalimente de cnentas por cobrar comerciales.

El importe de los activos financieros en el estado de situacién financiéra representa la
maxima exposicidn deé la Compania al riesgo de crédito,

Cuentas por cobrar comerciales

La exposicién de 14 Compafifa al riesgo de crédito se ve afectada. principalmente por las

caracteristicas individuales de cada cliente mcluyendo el riesgo de la industria. La
Compafiia opera ‘en un mercado. en el cual el nimers de clientes es amplio. Al 31 de
diciembre de 2016 no mantiene concentracién con ningtin cliente (al 31 de diciembre de
2015, el 48% se encontrapa concentrado en una entidad del sector ptblico).

La Compafifa ha establecido una politica de riesga bajo, mediante la cual analiza 2 cada
cliente de-manera individual en lo que respecta a solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandares. de pago y entrega del bien. La revisién de la Compajifa incluye referencias
bancarias; ademds se establecen limites dé créditopara cada cliente.

La Compaiifa establece una estimacién de deterioro de-valor que representa su estimacioén
de las pérdidas incurridas en relacién con las cuentas por cobrar comerciales. La
estimaci6n considera la pérdida especifica que se determina con base'a una evalaacién de
los mismos.

La siguiente tabla muestra la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar
comerciales:
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2016 2015
Corriente 1.540.045. 2.852.038
de 1 a.30 dias 640.935 78‘1;05_5
de 41 a 60 dias 72.796 142.869
de 61 a 90 dias 27.632 112.259
de 91 ai20 dias 21.965 39.038
de 121 a 180 dias 5.837 §90.204
de 181 4 360 dias 39.356 91.442
Dias vencidos superiores a un afio 202.646 147 .297
#.551.212 4.256.195

La Compaiiia considera hasta go dias de la fechia de emisién de la factura ¢l Hempo normal
de cobranza y cree que los montos pendientes por dicho lapso son recupérables sobre la
base del comportamiento de page histérico y los analisis dél riesgo de crédito de los
chente_s_.

La variacién en la estimacién para deterioro con respecte a las cuentas por cobrar

c¢omerciales, fue 1 siguiente:

2016 2015
Saldo-alinicio del afio 098.868 81.762
Incremento 32.572 17.166.
Utilizacidn {40.761) -
Saldo al final del afio 90,679 58.868

La Administracién de la Compafiia ha registrado coino estimacién por deterioro todos los.
valores'que estdn en procesos judiciales (ineluidos como vencidos a un ano) los dem4s se
encuentran en gestlon de cobros y convenies de pagos.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Inversiones corresponden a depositos a plazo fijo en bancos con calificacion de
riesgo AAA-, segln Ia agencia calificadora registrada en'la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Las inversiohes mantenidas hasta €] vencimiento conSi";ten principalmente de certificados
de deposito, con una tasa de interés anual del 5,25% por US$1.300.000, ¥ con una tasa de-

interds anual del 4,75% por US$51.901, con vencimiento a 18z dias y 365 dias,

respectivamenté, ésta (ltima se encuentra -restringida para garantxzar el pago de
'Obhgacmnes emitidas por la Compafiia {US$1.580.964 con unatasa de interés del 7,5% en
2015), véase nota 18,

‘Efectivo v equivalentes de efectiva

La Compania mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 1. 227 296 al 31 de
.diciembre de 2016 (2015: US$359.603), que representan su maxima. exp051c10n al riesgo de

crédito por-éstos-activos.

[Contintia)
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(d)

(e}

Fl efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras, que estdn calificadas ¢omo
AAA-, de acuerdo con agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de’ Bancos.
del Ecuador. .

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los ﬂ_ujos_._.de-efecﬁvo provenientes de sus actividades
comercialés. Para-administrar 1a liquidez de corto plazo, la-Compafiia se basa en los flujos.
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de cuentas por cobrar comerciales
v ofras cuentas po__r--cobr_ar junto con las salidas de efectivo. esperadas para cuentas por
pagar a entidades relacionadas, proveedores y ofras cuentas por pagar.

A eontinuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Flujos de efectiva contractuales

Valor Menosde 1
Al gidediciembre de 2016 contable Total afic
Proveedoresy ofras cuerntas por pagar 1.950.112 1.650.112 1:.950.112
Cuentas Por pagar a compaiiias
relacionadas 5053.232 503232 509.233
2.543:344 2.543.344 2.543.344
Valer Mengsdet
Alairde diciembre de zo15 contable: Total. afio,
'Proveedores y otras.cuentas por pagar 3.322,012 3.322/012 3.322,012
Cuentas par pagar a-compaiiias
relacionadas _ 1,447,008 1.447.008 1.447-.008
-4.766.020 4.769.020 4.769.020

Administracién de capital

Los objetivos de Ia Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
Ia misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades,
beneficios a otros grupos dé interés y mantener una estructura de capital éptima que le
permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y ottos grapos de interés.

La. Compafiia 1monitorea su capital sobre la base del indice detda neta — patrimonio

ajustado de ta Compaiifa, al término del periodo del estado de situacion financiera, era el
siguiente:
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2016 2015
Total pasivos ' 3.448.523 5.660.260
Menos: eféctivo y equivalentes deefectivo (1.227.208) (359.603)
Deuda neta 2,221,237 5:300.597
Total patrimonio 12.552.706 17.552.706
Indice deuda - patrim onio ajustado 18% 42%

3.3 Factores de riesgo de caracter general

La Compafifa opera emn la industria aliimenticia, que por su propia naturaleza, estd menos
expuesta que otras actividades de los efectos negativas de los cambios en las condiciones
econdémicas. Sin. embargo las compafiias relacionadas que ayudan a apalancar la Compatfiia en
el Ecuador operan en paises que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial (Italia).

En consecuencia, a la-luz de los aspectos anteriores y la continuacion de la crisis’ econdmica,
podrian tener un efecto. sobre la evolucion de la Compafifa. Sin 'embargo, la Compaiiia a nivel
mundial fotma parte del Grupo Lactalis, la cual es una entidad multinacional francesa lider

mundial en productos alimenticios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continunacién se presentan los valorés-libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerré

de cada ejercicio:

2016 2015
Activosfinangieros medidosal costo
amortizado:
Cuentas por cobriar comerciales. 2.460.533 457,397
Otras-cuentas por cobrar 335.160 151.458
Total activesfinancieros B.7.05.7.02 4.308.785
Pasivosfinancieros medidos al costo
am ortizado:
Proveedoresy olras cuentas por pagar {(1950.111) (3.322.615)
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas (593.232) (1.447 .008}
Total pasives financieras (2.543.344) {4.760.020)

Valorrazonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores y otras
ciientas por pagar y cuentas por pagar a.compafiias relacionadas, se aproxima al valor razonable debide a

la naturaleza.de exigibilidad en el corto plazo-de estos. 1nstrurner1tos

(Continda)
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2016

Costo de los inventarios vendidos
Gastos de personal-(1)
‘Fletes y transporte

Depréciaciones
Energia

Mantenimients v Teparaciones
Crédita tributario no recuperado
Honofarios por servicios profesionates
Publicidad y promocionés

Regalias

“Limpieza industriat
Baja de inventarios
Otros costos y gastos

2015

Costo de Jos juventarios vendidos

Gastos de personal (1}

Fletcs ¥

transporte

Depreciaciones

Energia

Mantenimijenio y reparacioncs
Crédito tributario no Tecuperadd
Honorarios, por servicios profesionales
Publicidad y promocicnes

Regalias.
Limpieza'industrial

Bajade

inventatrios

‘Otros costos y gastos -

(1)

Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios.

Beneficios sociales
Indemnizaciones laborales
Jubilacidn patronal ¥y desahucio
Participacién de los trabajadores en

utilidades

Otros beneficios,

Costo de Gastos Gastos de
Nota ventas de venlas administracién Total
1a- 18.216:434 - - 18.216.434 .
927,366 909,589 611.840 %448.795
672271 §04.503 26 1.576.500
11 602117 22.064 18.161 642342
345:129 8.276 636, 354:041
108.256 10.150 2.648 122,059
-86.271 113.706 "39.514 259:491
25845 20.828 77834 124.507
- 709.812 - 709,812
12 B 589.660 - 589,660
157.477- = - 157477
10 427016 - - 427216
- 626428 314.686 451114
21.668.382 3.924.7316- 3.006.345 26.659.443
Costo de Gastos Gastosde
Nota ventas dexertas administracidn Total
10 18.964.309 - - 18.964.204
1008986 883841 662194 2.555.021
730.588 953833 5OT 1.684.981
11 470.256 19.947 18.357 508560
341183 6217 720 348.125.
147.149 17.650 2427 167.206
114.455 105.278 31‘546' 251279
34732 39:003 86.509 160244
- 565,524 - 965,524
12 - 566.550 - -596.550
143222 - - '143.222
io 197.175 - - 197.175.
- 567.813 086573 854.586
22.152.055. 4.155.652 1.089,095. 27.396.802
Nota 2016 201
1.728.072 1.748.603
'5536.019 537.340
- i60.581
15 43.739 (3.428)
62.258 34.453
78,707 77.472
2.448.795 2,555.:021
{Continiia)
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Al 31 de diclembre de 2016, la Compaitia dispone de 178 empleados {170 €n 20i5) en relacién de
dependencia, distribuidos entre.émpleddos de operacion, administrativos, comercializacion yventas.

De acuerdo con .la legislacion Jaboral vigente en Ecuador, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia ha estimado ¢l gasto de
participacitn delos rabajadores en las ntilidades, de la siguiente nianera:

Total ingresos

Total costos y gastos

Base de ¢aleulo de la participacidn
de lostrabajadores en las utilidades

Participacién de los trabajadores
‘en lasutilidades

2016

27.363.393
(26.048.342)

27.808.677
{27.578.989)

415.051 209.588
15% 15%
62.258 34.453

El gasto por participacién de los trabajadores en las utilidades se inchuye en los siguientes rubros del

estado de resultados:

Coste de ventas

Gasto de venta,

Gasto de administracién

Participacion de los trabajadares
enilas utilidades

6. OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS

Composicion:

Nota

Otros ingresos:
Terceros
Maquilas
Acuerdos comerciales
Otros

Otrgs egresos:
‘Pérdida por deterioro de propiedades,
planta y equipos 11
Pérdida en venta de propiedades
planta vy equipos
Multas y sanciones
Otros

2016 2015
33.630 17.143
17.574 15.302
11.054 2.008
62.258 '34.453

2016 2015
5.115 5400
14.830 -

50.473 -
58.683 23,087

129,101 28.487"
(5.513) (17 .593)

(44.529) (56.191)

(1.0_7 560) -

(57.546) {27.424)

(_25=m5.1'-48} (101.208)
{(Contintia)
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INGRESOS FINANCIEROS Y COSTOS FINANCIEROS

Composicidn:

Ingresos financieros:
Intereses ganaddas
Oiros

Costos financieros:

Comisiones bancarias
Pérdida neta por diferencial cambiario

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Efgctivoe en caja
Bancos

‘CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Coinposicion;

Clientes nacionales
Estimacién por deteriore

2016 2015
55.125 126.161
- 28.884
55-125 155.045
(44.702) (115.432)
(51.307) -
(96.009) (115.432)
2016 2015
2.000 2.900
1.224.396 356.703
1.227.296 359.603
2016 2015
2.551.212 4.256.195
(90.679) {98.868)
2.460.533 4.157.327
e i

La exposicién de la Compafila a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
reldcionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 3.2 {¢).

(Continfia)
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INVENTARIOS
Cormposicidn:
2016 2015
Materia prima {1) 73.323 122.236
Material de envase {2) 3__8"8.7-9__5 530.225
‘Productoterminado 575.636 1:507:794
Repuestos, materiales y suministros (3) 738.386 764.134
1.776.450 2.024.389

(1)  Corresponde basicamente a leche cruda y concentrados de frutas para leches saborizadas.

{2) Incluyebasicamente bobinas de envase, liminasde leche y etiquetas,

(3} Incluye bisicamente repuestos que son utilizados en €l mantenimiento periédico de maquinarias y

equipos ¢on rotacién durante el periodo:

En 2018, ¢l costo de ventas de los. inventarios vendijdos:, ascienden .a US$ 18,316.434 (2015
U5818.964.309). Ningin monto por rebaja del valor de los inventarios al valor neto realizable ha sido
necesario reconocer en 2016, ni én 2015.

Las pérdidas reconocidas en resnltados por baja de inventarios obsoletos; en mal estado o cadncados
fueron de US§ 427,216 (USS197.175 en 2015).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, plaita y equipos se presentan a continuacion:
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{ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
¢ 31 DEDICIEMBRE DE 2016
(En délares estadounidenses)

¢
i Magquinariay Muceblesy. Equipes de Instalociones En
m. Neila T arrenos’ Lilificios. egaipo Vehdenlos Enseres coimpiiaciin  vedelietvien conslruccibn “Total
. Costar
{ Saldo ai de enere deze1s 1.414.358 L810.72t 4.638.448 128,663 59.758 B4:581 - 2558713 10.695.242
" Adiciones . - 51 - - 12.928 - 515.400 530.845
¢ Ventasy bajs - - {438.053) - (5:829) (2.486) - . - {446.368)
Translerencins : 140,365 £.846.567 : - 5598 | 16.195 {3.008.725} d
i Saldo al 3t dediciembrede 2045 1.414.358 1.051.086 7.045.479 128.663 53.929 160.681 16195 65.388  10.779.719
{ Adiciches 33.444 - 731 155.023 34,463 2,620 - 573.444 Bog.128°
. Yenlasy bajas - - (53.105) {(77-971) {21.258) (4710} - - {157-054)
{ Transferensias - - 120,354 - - - - {120,359) -
{ Salito 21 31 de diciembre de-2016 1447 8oz 1.951,086 221864 203715 67133 y8.522 16,105 513.473 11426791
( Depréciacion ncumnulada y
¢ pérdidy por deteriore: . . . . . o .
Salde al 1.de encip de 2015, - Qam_mm.i (1.939.131) {40.715) {22.556) (36.830) - - _”M.E.m...uq.m..v
{ Adiziases B - (48:134} (427577 {t0.950) {z:185) (15.444) {270l - {(g08.561)
. Veatas y bajas: - - 410710 - - - - - 410.710
£ Deteriaio [ - - {17.504] . . - - - - 17.593)
( Saldewl 31 de diciembre de2o15 - (246.668) (19735910 (57.665) {24.741) (56.280} {270) - (2.359.215)
{ Adicionis 5 - (51,913} {552.816) {14.768). {1.952} {19.273) {1.620) - {642.342)

. Venldsy bajas . - - 23.632 42.565 8.085 2:837 - - 77419
{ Delerioro 6 . - - {5.5:3) - - - - - {5.513)
v Salilo al 31 de diciembre de 2616 - (298.581) {2,508.288) {29:868). (18.608) {72.716) {1.890} - -~ {2.929.951)
{ _ _ . _
. Alt deenero de 2015 1.414.35% 31.612.187 2.6494.317 §1.448 37.20% 47 745 - 3,558,715 8.451.470
! Al 31.de diciembre de201g 1.514.358  1.704.418 5.075.888 70.998 29.188 44541 15.925 65:388 8.420.504
{ Al31 de diciembre de 2016 . 1.447.802 1.652.505 4.615.576 . 173847 48.526 . 25.806 14,305 518.47% 8.166.840
{
{
/ (Continna)
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PARMALAT DEL ECUADORS. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
(En délares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos en construceién

La Compaiiia se encuentra desarrollando varios proyectos para. el mejoramiento y ampliacién de la,
produceidn, los que comprender principalinente la instalacién de tangues fifos y compresores de ajre; asi
como la repotenciacion de-lineas de produccién; los qué en gran parte estardn listos para su usc en el
primer trimestre del 2017. Los costos incurridos hasta el 31 de diciembre del 2016 ascienden a
US$518.473. Los montos futuros para la terminacién de las construcciones y activos. en transito ascienden
aproximadamente a U5$220.000.

Pérdida por deterioro-

En 2016, debido a identificacién de maquinariay equipos en desuso, la Comparifa reconocié una pérdida-
por deterioro de valorpor USS 5,513 (S$17.593 en 2015). (Ver nota 6).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas. Se incluye
bajola deneminacion de partes relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con participacién
accionaria significativa en la Compaiiia y entidades del Grupc Parmalat:

a) Transacciones con compaiiias relacionadas

Sociedad Notas Transaccibén 2016 2015
Parmalat S.P.A. 5 Regalias 589.660 596.550
Parmalat Colombia Ltda. Reembalsos 155.0060 123.310
Parmalat S.P.A. Otros 1.950 2.0i2
Lactalis Exp6rt Americas Compra inventarics 97.728 -
Leche de Galicia S. L. Servicios 4.879 -
Les Distribuster Assoccies Bervicios 8.893 -
858.115 721,881

- La Companfa mantiene un. contrato firmado con Pdrmalat S.P.A. por uso de marca a nivel
nacional en los productos manufacturades que tiene como fecha efectiva el 1.de julio del 2009; €l
contrato serd automaticamente renovado por perfodos sucesivos de un afio a menos gue una de
las partes notifique a la otra con 120 dias de-anticipacidn, su intencion de darlo por terminado.
La Compaiiia deberd pagar por concepto de uso de marea el valor equivalente al 2,5% de las

‘ventas netas de los productos licenciados con la marca: i) Parmalat (leche pasteurizada, leche
UHT, lecke &n polm leche de sabior y leche condensada, ii) Zymil (eche pasteutizada v leche
UHT) y iii) Santal (jugo de frutas). Sobre los pagos por concepto de regalias la Compafifa aplica
el 22% de retencién en la fusnte.

(Continda)
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DEDICIEMBRE DE 2016

{En délares estadotinidenses)

- Reembolsos corresponden a gastos de administracién pagados a Parmalat Colombia Lida.. por
los servicios técnicos y admmlstratwos prestados desde 1a relacionads, considerada como sede

regional de la Compaifiia.

~ Compra de inventarios a Laetalis Export Americas correspondiente a importacion de quesos de

la inarca "President”; para la venta en territorio nacional.

b) Saldos con compafiias relacionadas

2016 2015
Ohras cuentas por cobrar
Parmalat 5.P.A 133.654 -
Cuentas por pagar
Parmalat Colombia Ltda. 44.882 74.647
Lactalis Export Americas g7.728 -
Parmalat S.:P.A 450.622 1.372.301
593.232 1.447.008

¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros. clave en el Ecuador que son los Gerentes de
Areas y el Representante Legal. En la actualidad 6l staff gerencial esta conformado por Gerente
Geneéral, Gerente de Finanzas, Gerente de Ventas, Gerente de Planta y Produccién, Gerente de
Marketmg, Gerente de Logistica, Gerente de Recoleccion de Leche y Gerente de Reenrsos Humanos.

A continnacién la remurneracion del staff gerencial:

2016 2015
Salarios y beneficios sociales corrientes 688.748 695.734
‘Beneficios sociales no corrientes 12.581 ‘32:415

(Continia)
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PARMALAT DEL ECUADORS. A..

NOTAS E?G’-LICA_TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DE 2016
(Enddlares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2016 2015

Proveedores de léche: 621.534 840,708
Proveedores nacionales 262,832 1.036.698
Fletes y transporte 260.189 402.956
Proveedores de material de empague 278.482 305.373
Publicidad 274.586 314.420
Mantenimiento 192.895 180:36%2
Otros 59.594 291.405

1.950,112 3.322.012

La exposicion de la Compafifa al riesgo de moneda y liquidez relacionado con proveedores y dtras cuentas
pot pagarserevela en la nota 3 .2 (b).

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

¥l gasto de impuesto a la renta es el signiente:

2016 2015
Impuesto a la rénta corrienté (1) 283.835 256.592
Impuesto a la renta diferido {2) ({6.833) 45.047

277.002 301.639

(1)  Elgasto de impuestoa la remta corriente por USS§ 283,835 {2015: US$256.592) fue compensado con
las retenciones en la fuente de-afios anteriores y ejercicio corriente por US$ 502,530 (2015:

U8$479. 313)'y anticipos por US$ 45,151 (2015; US$58.870), dlsmlnuyendo el rubre de impuestos
por reciperar.

(2) Originado principalmente en el derecho a 14 recuperacién de diferencias temporarias generadas en

partidas por beneficios de empleados.

{Continida)
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
{En ddlares estadounidenses)

Conciliacién de Ia tasa efectiva de impuesto a la renta

2016 2015
9% Uss o Uss

Gananciz antes de impuesto a la renta 252:793 195.235
Impiesto 4 la renta’ que resultaria de

aplicar la tasa corporativaa 1a ganancla

del fmpuesto a Ja renta -29% 77.614 22% 42.052
Més (menos): '

Gastos no-deducibles 58% 206221 0% 156,190

Excesv del impuesto minimo sobre el impuesto causado’ 0% - 29% 57.441

Cambio de diferencias femporarias -2% (6.833) 23% 45.047

79% 277002 155% 301629

Segln la base descrita en 1a nota 2.7, la Compafia determind que-el-anticipo minimo de impuesto.a la
renta del afio' 2015, €] cual asciende a US$256.592, fue superier al impuesto a la renta causado; por lo.
tanto, considert el anticipo minimo ¢omo impuesto a larenta corrienté én ese afio.

Impuestos por recuperar:

Los impuestes por recuperar, se compone de;

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 5:488 273.648
Retenciones en la fuente (1) 264.303 . 282.048
260,791 555-696

(1) Corresponden p_rincipalr_nente a reténciones de impuesto 4 la renta del afic 2016 por US$ 220939
(2'015_:’ US$208.853).

Impuestos por pagar:

Consiste en:

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado (TVAY 40.512 214,543
Reténciones en la'fuénte por pagar 41.316 48.614
IVA retenido por pagar 42105 _3‘4.9'38'
122.633 298.-095_

Situacién fiscal -

Las declaraciones.de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente presentadas
porla Compafiia porlos afios 2013 al 2016 estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

{Continta)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
{En d6lares estadounidernses)

La Cornpafifa cree que sus-obligaciones acurnuladas por impugstos son adecnadas para tedos los afias fiscales
abiertos sobre Ia base de su.evaliacion de muchos factores, incluyendo interpretaciones de lasleyes tributarias
y la experiencia previa.

Legislaciéon sobre Precios de transferencia -

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004 incorpoyd a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, normas sobre la
determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo
con la Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGCis- -00000455 del 27 de.mmayo
de 2015, los sujetos Dpasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadagdentro deun mismo periodo fiscal ey un monto acumulado superior 2 US$3.000.000, deben

'presentar al Servicio de Rentas Internas ¢l anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de

precios de transferencia cuando sus operaciones con partes.relacionadas sea superior a'US8$15.000.000.

Durante e} afic 2016 las transacciones efectuadas con-partes relacionadas del exterior no han snperado el
raonto previsto én las resolnciones antes mencionadas; por lo cual la Administfacién de la Compafifa
decide no presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley Orgénica de

Régimen Tributario.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERTIDO
El movimiento de la.cuenta impuesto a la renta diferido es e] siguiente:

impueste diferide

activo
Al 2t de diciembre de 2015 1068.012
Cargo - erédito. a resultados por impuestos diferidos {45.047}
Al g1 de diciembre de 2016 62,965
Cargo - débito a resultados por impuestos diféridos 6.833
Alz1 de diciembre de 2016 69.798

(Conitintia)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31DE DICIEMBRE DE 2016
{En ddlares estadounidenses)

El movimiento del impuesto.a la renta diferide sin considerar compensacion es el siguiente:

Activp
_ Daterioro’
Jubilacién Estimacién  propiedad,
patronaly deteriorode plantay Provision  Provisién _
desabucio cartera equipos 18D Bonos. Tatal
Al 31 de diciembre de 2014 18.377 8.342 81,293 - - 108.012
Cargoa resultados por . _ B
impuesios diferidos 5:893 (8.342) {77.423) 10.688 24.137 {45.047)
Al 31 de diciembrede20is 24.270 - 3.870 10.638 24.137 62065
Cargoaresultadas par .
im puestos diferidos .47 7 - 1.21% {7.475) B.618 6839
&l 31 de diciembre dé 2016 28.747 - 5;{3{33 3.213 32.755 69.798
RENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicién y mipvimiento:
2016 2015
Beneficios.sociales 352.054 283.4173
Jubilacidén patronal'e indemniizacitn
por desahucio 312.697 193.167
664.751 476.580

Jubilacibn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la cbligacién por parte de los empl‘e'ado'res' de conceder
}ubﬂamén patrgnal a todos aquallos enipleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una misma
compatfifa. Ue acnerdo con lo prévists en tal Cédigo, los empleados jubilados fienen- ‘derecho a pensmn
vitalicia, 12 que se determina en funcién de la remuneracién percibida en los Gltimos cinco dfos previos al
Tetiro, con un minimo para Ja cuantificacién de la pensién vitalicia mensnal de US$20 si el trabajador es
beneficiaric de la jubilacion del IESS v de US§30 si s6lo tiene derecho a la jubﬂamon patronal; sin edad

‘minima de retiro.

Ademas dicho Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacitn laboral termine por desahucio, €l
empleador debera pagaruna indemnjzacién calculada con base en €l niimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal ¢ indemnizacién por desahicio

escomo sigie;-
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31 DEDICIEMERE DE 2016
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Valor preseénte de obligacién por Beneficios
definidosal 31 de diciembré de 2014
Costo laboral parservicios actuaies-
Costo financiero
Gasto del periodo 5
Resultado integral - ganancia actuarial
Valor presente de obligacion por benéficios
‘definidos al 21 de diciembre de 2015

Costd laboral per servicios actuales
Costo financiero
Gasto del periodo 5
Resultade integral - pérdida-actuarial
Valor presente de obligacion por beneficios

Jubilacién Indemnizacion
Mota  patronal por desahueio Total
204.593 79.8999 275.592
44.288 11.325 55.613
(75.830) 16.78¢ _ (59.041)
(31.542) 28314 {3:428)
{27.000) £51.997) {78.997)
146.051 47.116 193.167
24.996 9846 34.842
8.897 - 8.8g7
33.893 9.846 43.739
54.262 21.500 75:701
234,206 78.401 312.697

definidos al'31-de diclembre de 2016

De acuerdo con los estudios actuariales, el-valor presente de la-reserva matemitica actuarial de jubilacién

patronal es como sigue:

Valor actual de Jasreservas
matemiaticas actuariales:
Empleados activos con tiempo de servicio
‘mayor 210 afios
_E_mple ados activos ¢oén tiempo de servicio
menora 1o afios

2016 2015
83.002 58.577
151.204 92.474

234.206 146.0951

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados financieros son

los siguientes:

Tasa de descuenio

Tasa de incremento salarial
Tabla de rotacién (promedio)
Tabla de mortalidad e irivalidez

2016 2015.
4,14%. 6,31%
2,009 3,00 o]
11,80% 11,80%
TM IESS 2002 TM IESS. 2002
(Continfia}
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En délares estadounidenses)

‘Las ‘suposiciones actuariales cénstituyen las mejores estimaciones que la Compafifa posee sobre las
variables que determinaran el pago future de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos usados
en los estudios actuariales pueden tenet un efecto importante en 16s montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion finantiera, siempre gue-las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
ohligacién porbeneficiog définidos en'los siguientes impories:

2016
Aumento (disminucién)

Tasa de deseuerito (+/’~ 0,5 %) {31.274) 24.926
Tasa de incremento salariai (+/~- .5 %) 35.153 {31.747)

2015
Aumento (disminucion)

Tasa de descuento [+/- 0,5%) {22.078) 25.353
‘Tasa de.incramento sa]arlal (+/—'_0__,_5"%) 26.002 (22.84%)
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito vy pagado de la Compadia al 31 de diciembre de 2016 es de US$ 13,389:.911 (2015:
US8$13.380.911); que comprende 334,747.769 (2015: 334.747.769) acciongs ordinarias de valor riotninal
US50,04 cada una.

Otros Resultados Infegriles

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones
por p’lanes de beneficios definides (véase nota 2.8).

'RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal
De-acuerdo con 1a legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar porlo menos-el 10% de la utilidad neta
del afio a una réserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% dél capltal suscrite.. La

Teserva legal 1o est4 disponible para distribucién de dividendas, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas:

{Centintia)
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NOTAS'EXPLICATNAS"-'A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
.(En dédlares estadounidenses)

La Superintendencia.de Comparifas del Ecuador; mediante Resolucion SC.G:ICL.CPAIFRS.11.007 del g de
septiembre dé 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecit que el
saldo acreédor proveniente de los ajustes por adopmon por primera vez de las “NIIF” y que se registraron
en ¢] patrimanio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados. provenlentes de la adopcidn por
pm—nera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, o esta sujeto a distribucion a
los accionisas, exceplo en caso de liquidacion de la Compaiiia; pero puede ser ufilizado para aumentar el
capital acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y ks del iltimo ejercicio
econ6mico, st las hubieren,

Reserva de capital

Hagta el 2010 esta seincluia en el rubro de reservas en ¢l Patrimonio. Este nibre incluye los saldosquela
Compafiia registr como resultado del proceso de-conversién de los registros contables de sucres'a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 d& enero de zo1p, fecha de
transicién a NIIF, la reseiva de capital fue transferida a resultados acumulados, segin lo dlspuesto en
resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafifas. De acuerdo eon

disposiciones legales wigentes, 1a Reserva de Capital podré ser utilizada para incrementar el capital &n 1a

parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado-para dbsorber-pérdidas, o devuelto en caso de Hquidacién.

CONTINGENCIAS

- 'Con fecha 26 de marzo de 2014, el Servicio de Rentas Internas notificé a la Compafiia mediante acta
de determinaciéon No. 1720140100099, correspondlente al mpuasto a la renta del ejercicio fiscal
2010, én la cual establecié: diferencias de impuesto a pagar. El 23 de abril de 2014 la Compafia
‘presentd un reclamo administrativo en contra ‘del acta de determinacién tributaria impugnando
diferencias por impuesto a la renta por US$489.494 (excluyendo intereses y recargos).

La Compafifa ha otorgado la respectiva garantia bancaria como patte de la fianzd requerida para el
debido proceso del litigio por US$51.901 (Ver nota 3.2).

- Con fecha 27 de septiembre de 2016, el Servicio de Rentas Internas notifics a la Conipafifa mediante-
acta de determinacion No. 17201624900085235, correspondiente al impuestoa la renta del gjercicio
fiscal 2012, en 1a que se establecid diferencias al saldo a favor del contribuyente por US$105.067. EL
25 de octubre de 2016 la Compafifa: presenté un reclamo administrativo en-contra del acta de.
determinacion; aun cilando esta detérminacion no genera una.diferencia de impiesto 4 la renta por
pagar, la Companm ha solicitado la revisién ya que consideran que disponen. de los argumentos
suficientes para sustentar las transacciones obsérvadas.

La provisidén para contingencias ha sido establecida para cubrir resultados en contra de la Compatifa.
La Administracién no cree que este litigio tendrid un efecto material adverso sobre la situagién
financiera de la Compaiifa: La aporfunidad de la salida de tecursos dependera del resultado final del
proceso. La Administracion de Ja Compaiifa junto con sus dsesores legales, consideran que un fallo
‘favorable a Ja misma es razonablemente posible.

(Continta)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

51 DE DICIEMBRE DE 2016

{En délares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta e} 7 de febrero de 2016 fecha en que los estados
financieros ‘adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningiin evento significativo ocurrié con
posterioridad al 41 de diciembre de 2016, fecha del estado de situacién finanejera perc antes del 7 de

febrero de 2016, que requiera revelacién o.ajuste a los estados financieros adjuntos.
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