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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PARMALAT DEL ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Parmalat del Ecuador S. A., (“la
Compaiiia™), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa
fecha v las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, v planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién calificada.

(Continua)
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Bases para una Opinion Calificada

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantiene en el rubro de propiedades, planta y equipos, activos
relacionados con instalaciones, maquinaria y equipos en la planta de Cuenca que reportan indices de
capacidad utilizada por debajo de la instalada, lo cual constituye un indicador de deterioro; el valor en
libros de estos activos, neto de depreciacién acumulada asciende aproximadamente a US$1.180.000. La
Compafiia no dispone de una evaluacion del valor recuperable de las instalaciones, maquinaria y equipos
de la planta de Cuenca; en consecuencia, no nos ha sido factible determinar si una provision por deterioro
requiere ser reconocida.

Opinion Calificada

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en la seccién Bases para una
Opinién Calificada, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Parmalat del Ecuador S. A. al 31 de diciembre

del 2015, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2015 201
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 359.603 3.626.341
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1.580.964 51.901
Cuentas por cobrar comerciales Q 4.157.327 2.474.475
Impuestos por recuperar 14 555.696 349.439
Otras cuentas por cobrar 151.458 47.648
Inventarios 10 2.924.389 2.102.753
Total activos corrientes Q.729.437 8.652.557
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos ;s § 8.420.504 8.451.470
Impuesto a la renta diferido 14 62.965 108.012
Total activos no corrientes 8.483.469 8.559.482

Total activos

18.212.906 17.212.039

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L }/

Frank}in Cifuentes I,./
Contador 4

/

Harold Celis G/’ c / José Ochoa ¥/
Representante Legal Gerente Financiero

Pagina 3 de 41



PARMAIAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiiias

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Provision litigios

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Total patrimonio, neto
Total pasivos y patrimonio, neto

Nota

13
12
14
15
18

15

16
17
157
16

201 201
3.322.012 2.297.792
1.447.008 1.671.539

298.095 89.854
283.413 180.644
116.505 116.505
5.467.033 4.356.334
193.167 275.592
193.167 275.592
5.660.200 4.631.926
13.389.911 13.389.911
8.758 8.758
(866.513) (760.109)
20.550 (58.447)

12.552.706 12.580.113
18.212.906 17.212.039

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/g%m CelisG.
epresentante Legal
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PARMAILAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Ingresos ordinarios 27.625.145 26.381.857
Costo de ventas 5 (22.152.055) (21.619.136)
Ganancia bruta 5.473.090 4.762.721
Gastos de ventas 5 (4.155.652) (3.876.773)
Gastos de administracién 5 (1.089.095) (848.160)
Otros ingresos 6 28.487 47 8.099
Otros egresos 6 (101.208) (497.551)
Resultado de actividades de operacién 155.622 18.336
Ingresos financieros 7 155.045 375.024
Costos financieros 7 (115.432) (156.684)
Ingresos financieros, neto 39.613 218.340
Ganancia antes de impuesto a la renta 195.235 236.676
Gasto por impuesto a la renta 14 (301.639) (136.276)
(Pérdida) ganancia del periodo (106.404) 100.400
Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente al
resultado del periodo ganancia - (pérdida)
actuarial por planes de beneficios definidos 15 78.997 (48.096)
Total resultado integral del periodo (27.407) 52.304

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estddos financieros.

7; WYL >

Harold Celis G. José Ochoa T, Franklin Cffuentes L.
Representante Legal Gerente Findnciero Contador
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PARMAIAT DEL ECUADORS. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Incremento de capital

Utilidad y resultado integral del periedo
Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Utilidad y resultado integral del periodo
Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estado.zﬁnanci‘eros.

////.1544/44//

/37/ 61d Celis G.
epresentante Legal
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Nota

16

16

Reservas Resultados acumulados
Resultado acumulado
proveniente de la Otros
Capital Reserva adopcibén por primera Resultados resultados  Patrimonio,
social Legal Facultativa Total de capital vez de las NIIF acumulados Total integrales neto
1.336.533 8.554 204 8.758 3.009.018 2.199.270 (6.068.797) (860.500) (10.351) 47 4.431
12.053.378 - . - - 12.053.37 8
- - - = - - 100.400 100.400 - 100.400
- . - To- - - - . (48.096) (48.096)
13.38g.911 8.554 204 8.758 3.009.018 2.199.270 (5.968.397) (760.109) (58.447) 12.580.113
= - - - - - (106.404) (106.404) (106.404)
& 5 = - - = - - 78.997 78.997
13.389.911 8.554 204 8.758 3.009.018 2.199.270 (6.074.801) (866.513) 20.550 12.552.706

José Ochoa T/
Gerente Financiero

Franklin fuente's/L.
Contado




PARMALAT DEL ECUADOR S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Total resultado integral del periodo (27.407) 52.304
Ajustes:
Estimacién deterioro de cuentas por cobrar comerciales 3.2 (b) 17.166 37.893
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 13 508.560 452.384
Deterioro de propiedades, planta y equipos 6 17.593 365.992
(Ganacia) pérdida en baja / venta de propiedades,
planta y equipos (28.784) 3.356
Provision litigios 18 - 116.505
Im puesto a la renta diferido 14 45.047 {66.990)
Otroresultadointegral 15 (78.997) 48.096
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (1.665.686) 7.687
Im puestos por recuperar 2.597 15.057
Otras cuentas por cobrar (103.810) {(104.071)
Inventarios (821.636) (173.069)
Proveedoresy otras cuentas por pagar 972.530 (582.038)
Cuentas por pagar compafiiasrelacionadas (224.531) 18.999
Im puestos por pagar 208.241 {141.019)
Beneficios a em pleados 20.344 72.754
Efectiv o (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (L1858, 773) 123.840
Intereses ganados 7 126.161 102.026
Intereses pagados = (18.999)
Impuestoa la renta pagado (267.723) (207.339)
Flujo de efectivoneto utilizado en las actividades
de operacién (1.300.335) (472)
Flujo de efectivode las actividades de inversién:
Proveniente de la venta de propiedades, planta y equipos 64,442 -
Adgquisiciones de propiedades, planta y equipos 11 (530.845) (1.689.796)
Aumentoen inversiones mantenidas hasta el vencimiento (1.500.000) (51.901)
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1.966.403) (1.741.697)
Flujo de efectivode las actividades de financiamiento:
Aporte de accionistas para incremento de capital 16 - 6.538.378
Pago de préstamos a com pafiias relacionadas - (2.074.158)
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento = 4.464.220
(Disminucién) aumento neto del efectivoy equivalentes de efectivo (3.266.738) 2.722.051
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio 3.626.341 904.290
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 359.603 3.626.341
Actividades de operacién que no requirieron uso de efectivo -
Capitalizacion de saldos con parte relacionada - (5.515.000)

-

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los ¢stadc ancieros.

rold Celis G.
epresentante Legal Gerente Financiero Contador

Franklin Cifuentes I/
/
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PARMAIAT DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1.1.

1.2

Constitucion y operaciones

Parmalat del Ecuador S. A. (“La Compainia”), constituida el 10 de febrero de 1982 bajo la
denominacién original de Leche Cotopaxi Lecocem S. A.. La Compaiifa es subsidiaria directa de
Parmalat 8.P.A, una entidad localizada en Italia que posee el 96,50% de su capital social y que a partir
de Julio de 2012 forma parte del Grupo Lactalis, multinacional de productos lacteos, con sede
principal en Francia.

Las actividades de la Compaifiia corresponden fundamentalmente al procesamiento de leche y
subproductos alimenticios, especialmente derivados de leche. En 2015 el 72% de los ingresos
ordinarios corresponden a comercializacién de leche Hquida (80% en 2014). La Compafiia produce a
través de sus dos plantas ubicadas en las ciudades de Cuenca y Lasso, y vende su produccidn con sus
diferentes marcas y presentaciones de manera directa a sus clientes en el territorio nacional.

La direccidn registrada de la oficina de la Compafifa es Catalina Aldaz N34-31 y Portugal.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Parmalat del Ecuador S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2015, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 19 de febrero de 2016 por parte del Representante
Legal de la Compafifa y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

2.1

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board).

2.1.1 Bases de medicién
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

2.1.2 Uso de estimaciones y juicios contables
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere que Ja Administracion
de la Compaiiia efectile ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién de

lag politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

(Continda)
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PARMAILAT DEL ECUADOR 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En ddlares estadounidenses)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i

ii.

i,

Pagina g de 41

Juicios

En relacién a juicies realizados en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobze los estados
financieros adjuntos.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significaiivo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre de
2015, se incluye en las siguientes notas:

o Nota 11 - Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas itiles que se
evallan al cierre de cada afio y se realiza la revision del analisis de deterioro de sus
activos fijos.

* Nota 14 - reconocimiento de impuesto diferido activo: posiciones fiscales inciertas.

« Nota 18 - reconocimiento y medicién de provisiones y contingencias: supuestos claves
relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos econémicos.

Medicién de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros, La Compaifiia utiliza la medicion
de los valores razonables principalmente para propésitos de: (i) reconocimiento inicial, {ii)
revelacion y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaififa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distinfos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

» Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

(Continaa)



PARMALAT DEL ECUADOR S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En dolares estadounidenses)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, enionces la medicion del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total. Cualquier
transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del
periodo en el cual ocurrid el cambio.

2.1.3 Nuevas normas e interpretaciones alin no adoptadas

Las nuevas normas, modificacicnes a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros.

NIIT o Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF ¢ incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instramentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF g es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enerc de 2018,
con adopcién temprana permitida.

La Compaiiia ha iniciado el procesc de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF g; sin embargo no anticipa que su adopeidn tenga un impacto significativo sobre los
estados financieros.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monte. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guiag para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Suadopcidn temprana es permitida.

La Compafiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicaci6n de la NIIF 15. La Compafiia no planea una adopeidén temprana de esta norma.

(Continta)
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PARMALAT DEL ECUADORS. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En dolares estadounidenses)

2

(a)

(b)

Qiras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a la NIIF 11).

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacidén y Amortizacion (Modificaciones a
la NIC 16 y NIC 38).

- Agricultura: Plantas Productoras {(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41).

- Método del Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la NIC 27).

-  Venta o Contribucioén de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 v NIC 28).

- Entidades de Inversién: Aplicacién la Excepcién de Consolidacién (Enmiendas a la NIIF
10, NIIF 12 ¥y NIC 28).

- Iniciaiiva de Revelacién (Enmiendas a la NIC 1).
- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas.

.2 Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional yla moneda de presentacidén
de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses,

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del registro a la tasa de cambio
de cierre o del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto
cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos
de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

(Continta)
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PARMAILAT DEL ECUADORS. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En ddlares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual ¢ inferior
a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compailia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

2.4.2. Instrumentos financieros

La

Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorfas de activos

financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y partidas por cobrar y clasifica los
pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

i.

ii.

Pagina 12 de 41

Activos financieros y pasivos financieros no derivados — reconocimiento y baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar v los insirumentos
de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la Compafiia comienza a ser
parie de las provisiones contractuales del documento.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiera los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transflieren
substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compania se reconoce como un active o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensadaos y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y sblo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo v Hquidar el pasive simultineamente.

Activos finaneieros no derivados — medicion

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Sila Compafifa tiene la intencidn y capacidad de mantener instrumentos de deuda hasta su
vencimiento, estos activos financieros se clasifican como mantenidos hasta el vencimiento.
Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se valoran
al costo amortizado usando el método de interés efective, menos cualquier pérdida por
deterioro.

{Continta)
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1il.

v.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen certificados de depdsito.

Préstamos v partidas por cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier coste de
transaccibn directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros no derivados - medicion

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
mas los costos de transaccién directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

La Compafiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: proveedores y otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas.

Capital social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias
{(finica clase de accién emitida por la Compaiiia), de haberlos, son reconocides como una
deduecién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

2.4.3 Deterioro del valor

i.
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Activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de presentacién de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor. Un
activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de efectivo
futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deterforado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor adeudado
a la Compafila en términos que la misma no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario de la Compaiifa, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos
de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

(Contintia)}
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La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico.
La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro
contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado contintia
reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tinicamente si la reversién estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a inventarios e
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algiin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima
el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el Hempo y los riesgos especificos que puede fener el activo.

Para propésitos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mis pequefio de activos que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuoe, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en Hbros de un active o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados. .

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

{Contintia)
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2.5

2.6

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de
los inventarios incluve tedos los costos incurridos en su adquisicién, los costos de produccién o
conversion y olros costos incurridos para Hevar el inventario a su localizacién y condicién actual. En
el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los costos generales de
produccion en base a la capacidad operativa normal. El costo de los inventarios se determina usando
el método promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

Propiedades, planta y equipos

i

Reconocimiento v medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al coste histérico menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades,
planta y equipos al 1 de enerc de 2010, fecha de transicién de la Compaifiia a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El costo de
activos construidos porla propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de materiales y la mano
de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al procese de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su usoe previsto; (iil) cuando existe la obligacién de retirar el activo o
rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar v remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados cuando es
aplicable.

Los programas de computacién adquiridos que estin integrados a Ia funcionalidad de los equipos
relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables, Un active calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién
ha definide como mavor a un afio.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas itiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros y son reconocidas
en resultados.

{Continfa)
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2.7

Ii.

ii.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida iil del active o su capacidad
productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera flable. El valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades, planta v equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta v equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por el costo,
menos el valor residual. La depreciacién es reconocida en resultades con base en el método de
linea recta, considerando la vida 0til estimada para cada componente. Los métodos de
depreciacién v vidas ttiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es necesario,

Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estin
instaladosy listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha
en la cual el activo esté completado v en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles y valor residual estimados para el perfodo actual v comparativo de las partidas
significativas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Vida qtil Valor residual
Edificios 20 a 31 afios %
Magquinaria y equipos 5a25 afios 13%
Vehiculos 5 afios 3%
Muebles y enseres 10 aflos 2%
Instalaciones de red elécirica 10 afios 3%
Fquipos de computacién av4afos 1%

Cuando el valor en libros de un aciivo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén
relacionados con la construccidén de activos calificables. Un active calificable es aquél gue
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién
ha definido como mayor a un afio.

Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente v el impuesto a la renta
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen en olros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado se reconoce en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

(Continda)
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ii.

iii.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcitn de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% del total de activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impueste a la renta definitivo, a menos
que €l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de la
forma en que la Compaifiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o
liguidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra los que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido
es revisado en cada fecha del estado de situacién financiera v es reducido en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion tributaria
Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden adeudarse

impuestos e intereses adicionales.

{Continua)
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Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

2.8 Beneficios a empleados

i

if.

iii.

Beneficios post-empleo

Planes de beneficios definidos - jubilacidén patronal e indemnizacion por desahucio

La Compaiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio porjubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por separade, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos;
ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. Elcdlculo es realizado anualmente
por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro
a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de la obligacién por beneficios definidos en otros resultados integrales; el costo del
servicio v el saneamiento del descuento se llevan a resultados como gastos de personal.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién resultante
en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o 1a ganancia
o pérdida por la reduccidn, serd reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia
reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos, cuando éstas
OCHLITEN.

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio
o el beneficio es devengado por el mismo.

(Continta)
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2.9

2.10

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado v la obligacion
puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconccidas por este
concepto, corresponden a las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasadas, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria
de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasives contingentes, a menos
que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Productos vendidos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas, devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econoémicos fluyan
hacia 1a Compaififa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus
productos al compradory en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentesa la propiedad
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
M1sSmos.

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el ferritorio ecuatoriano,

en sus varias presentaciones, productos que son vendidos y comercializados a través de distribuidores
mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

(Contintia)
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2.11

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectnado no produce beneficios econdmicos futuros.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estin compuestos principalmente por ingresos por intereses de fondos
invertidos.

Los costos financieros estan compuestos principalmente por intereses con compafifas relacionadas y
gastos bancarios

Los ingresos v costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el
método de interés efectivo.

Las ganancias vy pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son presentadas
sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los movimientos en moneda
extranjera estin en una posicién neta de ganancia o pérdida.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compafifa siguiendo la directriz del manejo de los
riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esti expuesta a los riesgos operativos que se derivan de
la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del
producto o al medio ambiente, que podrfan tener un impacto en los resultados integrales y el estado de
sitacién financiera de la Compaiila.

3.1

Factores de riesgo operacional

La calidad de los producios, la proteccidn de la salud de los clientes son los principales objetivos de
la Compafiia y su Casa Matriz. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compafiia
adoptd los procedimientos y controles que se aplican en todo el procese de produceién, desde la
adquisicién de materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.

La Casa Matriz implementé un proyecto para permitir que las unidades de negocio individuales
puedan mapear los riesgos operativos. Los riesgos operativos se asignan por una herramienta especial
que los clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto potencial econdmico y en las
siguientes categorias: por competencia, por contexto externo, por el entorno normativo, por
procesos, por procedimientos, por sostenibilidad, por salud y seguridad, por marcas, por productos,
por organizacién, por sistemas y tecnologfa y por recursos humanos. Los resultados de estas
actividades se actualizan cada seis meses y esto es evaluado por la Casa Matriz.

Sin embargo, los procesos de fabricacién de la Compafiia estdn expuestos al riesgo de contaminacion
tanto para productos como para materiales de envasado. Este riesgo de exposicion aplica a todos los
procesos de la industria alimentaria y puede resultar en que la Compafifa realice un retiro de
productos que resulte costoso.

(Contintia)
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Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, v de conformidad
con los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria.

De acuerdo con la politica de control, reduccion y transferencia de los riesgos operativos inherentes
a las actividades industriales y comerciales, la Compafila por directriz de su Casa Matriz ha
establecido un sistema de aseguramiento de las principales politicas con las que se negocian ¥
ejecutan los trabajos para el Grupo Parmalat v las politicas locales de riesgo primarios aplicadas por
la Compaiifa. Estos (ltimos proporcionan cobertura inmediata a los riesgos, que se complementa con
las principales politicas cuando la magnitud de los dafios supera la cobertura local.

La Compafiia realiza procedimientos de prevencion v procedimientos de controles a nivel de
fabricacidén, se evalGan las coberturas de seguros en forma periédica, utilizando, cuando sea
apropiado, el apoyo de profesionales independientes.

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaifiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

o  Riesgo de mercado
o  Riesgo de crédito
e  Riesgo de liquidez

En esta nota se presenta informacién respecio de la exposicidén de la Compaiia a cada uno de los
riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y
administrarlos.

(a) Marco de administracion de riesgos

La politica de gestion de riesgo financiero de la Compafiia es coardinada a través de directrices
definidas por la Casa Matriz v ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se reguiere que la Compafifa para
operar, cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se
permite sélo para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion
financiera, componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas
de interés y los tipos de cambio de divisas.

Las transacciones especulativas no estdn permitidas por el Grupo Parmalat.

(Continta)
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(b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en

las t

asas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafifa o el valor de los

instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la Administracién del riesgo de mercado
es administrar y conirolar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

.

ii.

i,
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Riesgo de moneda

La Compafiia tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las compras vy
ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
exclusivamenie en moneda local (Ddlar de los Estados Unidos de América), la
Administracién estima que la exposicién de la Compafifa al riesgo de tipo de moneda es
insignificante.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas
de crédito bancarias y las inversiones de los activos Hquidos sean realizadas en la moneda
local de la Compafiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben
ser aprobadas por la Casa Matriz.

Riesgo de tasas de interés

Elriesgo de tasa de interés para la Compafiia estd asociado con las tasas de interés variable
de obligaciones contraidas por la Compafila y que por lo mismo generan incertidumbre
respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses v por la cuantia de los flujos
futuros. La Compafifa tiene una exposicién insignificante al riesgo de tasa de interés.

Riesgo de crédito
Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o coniraparte en un insirumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y

se origina principalmente de cuentas por cobrar comerciales.

El importe de los activos financieros en el estado de sitnacién financiera representa la
méixima exposicidén de la Compafiia al riesgo de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales
La exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. La

Compaiiia opera en un mercado en el cual el nimero de clientes es amplio; sin embargo, al
31de diciembre de 2015 el 48% se encuentra concentradoe en una entidad del sector piblico.

(Continua)
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La Compafifa ha establecido una politica de riesgo bajo la cual analiza a cada cliente de
manera individual en lo que respecta a solvencia antes de ofrecer las condiciones estdndares
de pago y entrega del bien. La revisidn de la Compafila incluye referencias bancarias;
ademés se establecen limites de crédito para cada cliente.

La Compafifa establece una estimacién de deterioro de valor que representa su estimacién
de las pérdidas incurridas en relacién con las cuentas por cobrar comerciales. La estimacién
considera la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacion de los mismos.

La siguiente tabla muestra la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales:

201 201

Corriente 2.852.038 1.585.353
de 1 a 30 dias 781.055 743.837
de 31 a 60 dias 142.862 54.920
de 61 a 90 dias 112.259 12.753
de 91 a 1z0 dias 39.038 7.036
de 121 a180 dias 90.204 8.245
de 181 a 360 dias 91.442 53.860
bBias vencidos superiores a un aflo 147.297 Q0.1793
4.256.195 2.556.177

Al 31 de diciembre de 2015 la Compafifa mantiene un saldo por cobrar a una entidad del
sector piblico por USS2.080.728, de la cual recibe un anticipo por aproximadamente
US51.300.000 el 19 de febrero de 2016, por lo que concluye que los saldos serdn
recuperables y no requieren el reconocimiento de una estimacion.

La Compafiia considera hasta go dias de la fecha de emisién de la factura el tiempo normal
de cobranza y cree que los montos pendientes por dicho lapso son recuperables sobre la
base del comportamiento de pago histérico v los anélisis del riesgo de crédito de los clientes.

La variacidén en la estimacidén para deterioro con respecto a las cuenfas por cobrar
cornerciales, fue la siguiente:

201 2014
Saldo al inicio del afio 81.702 43.809
Incremento 17.166 37.893
Salde al final del afio 98.868 81.702

La Administracidn de la Compafifa ha registrade comao estimacién por deterioro todos los
valores que estan en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un afio}; los demés se
encuentran en gestién de cobros y convenios de pagos.

(Continna)
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Inversiones corresponden a depositos a plazo fijo en bancos con calificacién de
riesgo AAA-, seglin la agencia calificadora registrada en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Las inversiones manienidas hasta el vencimiento consisten principalmente de certificados
de depésito, con vencimiento a 182 dias con una tasa de interés anual del 7.5% por
US81.500.000, ¥y USS851.901 con vencimiento a 365 dias con una tasa anual del 7,50%, la
misma gque se encuentra resiringida para garantizar el pago de obligaciones emitidas porla
Compania (US$51.901 con vencimienio a 380 dias con una tasa de interés anual del 6% en
2014), véase nota 18.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafila mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$359.603 al 31 de
diciembre de 2015 (2014: US83.626.341), que representan su maxima exposicion al riesgo
de crédito por estos activos.

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras, que estan calificadas como
AAA-, de acuerdo con agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos
del Ecuador.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de cuentas por cobrar comerciales
y olras cuenias por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar

a entidades relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:
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Flujos de efectivo contractuales

Valor Menos de 1
Al si1de diciembrede 2015 contable Total afio
Proveedores v otras cuentas por pagar 3.322.012 1.322.012 3.322.012
Cuentas por pagar a compatias
relacionadas 1.447.008 1.447.008 1.447.008
4.769.020 4.769.020 4.769.020
Valor Menosde1
Al g1de diciembre de 2014 contable Total Ao
Proveedores y oiras cuentas por pagar 2,207.792 2.207.702 2.207.792
Cuentas por pagar a compailias
relacionadas 1.671.539 1.671.539 1.671.539
3.969.331 3.969.351 3.969.331

v. Administracion de capital

Los objetivos de la Compaffa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima que le

permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interés.

La Compafila monitorea su capital sobre la base del indice deuda neta — patrimonio
ajustado de la Compafiia, al t&rmino del periodo del estado de situacion financiera, era el

siguiente:

Total pasivos

Menos: efectivo v equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Indice deuda - patrimonio ajustado

3.3 Factores de riesgo de caracter general

2015 2014
5.660.200 4.631.926
{359.603) (3.626.341)
5.300.597 1.005.585
12.552.706 12.580.113
42% 8%

La Compafiia opera en la industria alimenticia, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta
que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin
embargo, las compafiias relacionadas que ayudan a apalancar la Compafifa en el Ecuador operan en
paises que son més vulnerables a los efectos de la crisis mundial (Ttalia).
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En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores y la continuacién de la crisis econémica, podrian
tener un efecto sobre la evolucion de la Compaiifa. Sin embargo, la Compafiia a nivel mundial forma
parte del Grupo Lactalis, la cual es una entidad multinacional francesa lider mundial en productos

alimenticios.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presenian los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

(2.297.792})

{1.671.539)

201

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales 4.157.327

Otras cuentas por cobrar 151.458
Total activos financieros 4.308.7 85
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Proveedores y otras cuentas por pagar (3.322.012)

Cuentas por pagar a compafiias

relacionadas {1.447.008)

T otal pasivos financieros (4.769.020)

{3.969.331)

Valor razonable de instrumentos financieros

Elvalor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, proveedores y otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de

exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su najuraleza son los siguientes:
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201

Costo de los inventarios vendidos
Gastos de personal (1)

Fletesy transporte
Depreciacicnes

Energia

Mantenimiento y reparaciones
Crédito tributario no recuperado
Honorarios por servicios profesionales
Publicidad v promociones
Regalias

Limpieza industrial

Baja de inventarios

(tros costos y gastos

2014

Costo de los inventarios vendidos
Gastos de personal {1)

Fletes y transporte
Depreciaciones

Energia

Mantenimiento y reparaciones
Crédito tributario no recuperado
Honorarios por servicios profesionales
Publicidad y promociones
Regalias

Limpieza industrial

Baja de inventarios

Otros costos y gastos

(1) Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Indemnizaciones laborales

Jubilacidén patronal v desahucio
Participacion de los trabajadores en

utilidades
Otros beneficios

Coste de (zastos Gastos de
Nota ventag deventas administracion Total
10 18.964.309 - - 18.964.309
1.008.986 883.841 662,104 2.555.021
730.588 053.833 560 1.684.981
11 470.256 19.947 18.357 508.560
341183 6.213 729 348.125
147.149 17.650 2.4237 167.226
114.455 105.278 31.546 251.279
34.732 39.003 86.509 160.244
- 965.524 - 965.524
12 - 596.550 - 596.550
143.222 - - 143.222
10 197.175 - - 197.175
- 567.813 286.773 854.586
23,152,055 4.155.652 1.089.095 27.396.802
Costo de Gastos Gastos de
Nota ventas de ventas administracién Total
10 18.597.121 - - 18.597.121
916.902 764.066 456.523 2.140.4G1
749.731 966.655 - 1.716.386
11 422,683 16.628 13.073 452.384
200.679 1.368 635 301.682
116.363 6.5097 4.335 130.295
145.549 126.415 34.861 306.825
32.557 32.574 95.853 160.984
- 931.208 - 931.208
12 - 625.522 - 625.522
91.580 - - 41.580
10 240.97t - - 240.971
- 405.740 242.880 648.620
21.619.136 3.876.773 848.160 26.344.069
2015 201
1.748.603 1.524.838
537.340 473.323
160.581

(3.428) 36.470

34.453 41.7 66

77.472 64.004

2.555.021 2.140.49%

Al 31 de diclembre de 2015, la Compafia dispone de 170 empleados (156 en 2014) en relacién de
dependencia, distribuidos entre empleados de operacion, administrativos, comercializacién y ventas.
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De acuerdo con la legislacion laboral vigente en Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafia ha estimado el gasto de participaciéon de los
trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

201 2014
Total ingresos 27.808.677 27.234.980
Total costos v gastos (27.578.989) (26.956.538)
Base de calculo de la participacién

de los trabajadores en las utilidades 229,688 278.442
15% 15%
Participacidén de los trabajadores
en las utilidades 34.453 41.766

El gasto por participacién de los frabajadores en las utilidades se incluye en los siguientes rubros del estado
de resultados:

201 201
Costo de ventas 17.14%3 27.148
Gasto de venta 15.302 10.442
(Gasto de administracion 2.008 4.176
Participacion de los trabajadores

en las utilidades 34.453 41.766

6. OTROSINGRESOSY OTROS EGRESOS

Composicion:
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Nota

Otros ingresos:
Obligaciones no exigidas:
Terceros
Relacionadas
Otros

Otros egresos:
Pérdida por deterioro de propiedades,
planta y equipos 11
Pérdida en venta de propiedades,
planta y equipos, v otros
Provisidn litigios 18
Otros

7. INGRESOS FINANCIEROS Y COSTOS FINANCIEROS

Composicién:
Nota
Ingresos financieros:
Reverso obligacidén no exigida
Intereses ganados
Otraos

Costos financieros:
Intereses con compaiias relacionadas 12
Comisiones bancarias
Pérdida neta por diferencial cambiario

8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Efectivo en caja
Bancos
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201 2014
5.400 228.200
- 213.900
23.087 35.909
28.487 47 8.099
(17.593) (365.992)
{(56.191) -
- (116.505)
(27.424) (15.054)
(101.208) (497.551)
2015 201
- 272.098
126,161 102.026
28.884 -
155.045 375.024
- (8o.594)
(115.432) (62.177)
- (13.913)
{115.432) (156.684)
201 2014
2.000 2.750
356.703 3.623.591
359.6073 3.626.341
(Continna)



190.

11.

PARMALAT DEL ECUADORS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
{En ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2015 2014
Clientes nacionales 4.256.195 2.556.177
Estimacién por deterioro {08.868) (81.702)
4.157.327 2.474-475

La exposicion de la Compafifa a los riesgos de crédito v moneda y las pérdidas por deterioro relacionadas
con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 3,

INVENTARIOS
Composicion:
2015 201
Materia prima (1) 122.236 114.831
Material de envase (2) 530.225 315.575
Producto terminado 1.507.794 904.343
Repuestos, materiales y suministros (3) 764.134 768.004
2.924.389 2,102.753

(1)  Corresponde basicamente a leche cruda y concentrados de frutas para leches saborizadas.
(2) Incluye basicamente bobinas de envase, laminas de leche y etiquetas.

{3) Incluye basicamente repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la
produccidn.

En 2015, el costo de ventas de los inventarios vendidos, ascienden a US$18.964.300 {2014: USS18.597.121).
Ningiin monto por rebaja del valor de los inventarios al valor neto realizable ha sido necesario reconocer en
2015, ni en 2014,

Las pérdidas reconocidas en resultados por baja de inventarios obsoletos, en mal estado o caducados fueron
de US$ 197.175 (US$240.971 en 2014).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacién:
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Costo:

Saldo al £ de encro de 2014
Adiciones
Venlas y hajas
Transferencias

Salde al 31 de diviembre de 2014
Adiciones
Ventasy bajas
Transferenciag

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciaeion acumuladis y
pérdida por deterioro:
Satdo al1 de enero de 2014

Adicicnes
Ventas y bajas
Delerioro

Saido al 31.de diciembre de 2014
Adiciones
Ventasy bajas
Deterioro

Saldo al 31 de diciembre de 2015
Al1de enero de 2014

Al3: dediciembre de 2014
Alg1 dediciembre de 2015
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Maquinuaria y Muchlesy LEquipos de Instalaciones En
Nola Terrenos Edificios cquipo Vehiculos Cnseres compulacitn red eléetrica construceion Tolal
1.414.358 1.756.935 4.551.604 77971 57.533 54.077 - 1.135.8i15 9.048.353
- 8.17¢9 17.02% 54.755 2.225 30.504 - 1.577.110 1.68¢.796
- - (38.844) (4.063) - . - . (42.907)
- 45.607 108.605 - - - (154.212) -
t.414.358 t.850.721 4.638.448 128.663 50.758 84.581 - 2.558.713 10.695.242
- - 2517 - - 12,928 - 515.400 530.845
- - (438.053) (5.829) (2.486) - . (446.368)
- 140.565 2.846.567 - 5.598 16.}95 (3.008.7_25) -
1.414.358 £.951.080 7.049.479 128.663 53.929 106,021 106.195 065.388 10.779.719
. (153.849) (1.223.739) (42.565) (19.923) (24.871) (1.464.947}
- (44.685) (384.888) {8.213) (2.633) (11.965) - (452.384}
. - 35.488 4,063 - - - 39.551
6 . (365.992) - - - - (365.992)
- (198.534) (1.939.131) (46.715) (22.556) (36.830) - (2.243.772)
- (48.134) {427.577) {10.950) {2.185) (19.444) (270) - (508.560)
- - 410.710 - - - - - 410.710
6 - (17.593) - - - - - (17.593)
- {246.668) (1.973.501) {57.665) (24.741) (56.280} (270) - (2.356.215)
1.414.358 1.603.086 3.327.925 35.400 17.010 29.206 - 1.135.815 7.583.406
1.414.358 1,612.187 2.699.317 81.948 37.202 47.745 - 2.558.713 8.451.470
1.414.358 1.704.418 5.075.888 70.998 29,188 44.341 15.025 65.388 8.420.504
{Continna)
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Pérdida por deterioro

En 2015, debido a identificacion de maquinaria y equipos en desuso, la Compafifa reconocid una pérdida
por deterioro de valor por USS 17.593 (US$365.992 en 2014). (Ver nota 6).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas. Se incluye
bajo la denominacién de partes relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con participacidon
accionaria significativa en la Compaiiia v entidades del Grupo Parmalat:

a) Transacciones con compaiiias relacionadas

Sociedad Notas Transaccién 2015 2014
Parmalat S.P.A. 5 Regalias 596.550 625.522
Parmalat Colombia Lida. Reembaolsos 123.310 92.253
Parmalat S.P.A. Otros 2.012 3.231
721.8681 ¥ 321.000

Parmalat Colombia Lida. Intereses en préstamos - 18.999
Parmalat S.P.A. Intereses en préstamos - 61.5095
7 - 80.594

- LaComparfia mantiene un contraio firmado con Parmalat S.P.A. poruso de marea a nivel nacional
en los productos manufacturados que tiene como fecha efectiva el 1 de julio del 2009; el contrato
serd automaticamente renovado por periodos sucesivos de un afio a menos que una de las partes
notifique a la otra con 120 dias de anticipacion, su intencién de darlo por terminadoe. La Compafifa
debera pagar por concepto de uso de marca el valor equivalente al 2,5% de las ventas netas de los
productos licenciados con la marea: i) Parmalat (leche pasteurizada, leche UHT, leche en polvo,
leche de sabor y leche condensada, i) Zymil (leche pasteurizada y leche UHT) vy iii} Santal (jugo
de frutas). Sobre los pagos por concepto de regalias la Compadiia aplica el 22% de retencion en la
fuente.

- Reembolsos corresponden a gastos de administracion pagadosa Parmalat Colombia Lida., porlos
servicios téenicos y administrativos prestados desde la relacionada, considerada como sede
regional de la Compafifa.

(Contintda)
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b) Saldos con compaiiias relacionadas

201 2014

Cuentas por pagar

Parmalat Colombia Lida. 7 4.647 5.7 85

Procesadora de Leche Proleche S A. - 869.735

Parmalat S.P.A 1.372.361 706.019
1.447.008 1.671.539

¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave en el Ecuador que son los Gerentes de Areas
y el Representante Legal. En la actualidad el staff gerencial estéd conformado por Gerente General,
Gerente de Finanzas, Gerente de Ventas, Gerentes de Planta y Produccién, Gerente de Marketing,
Gerente de Logistica, Gerente de Calidad y Gerente de Recursos Humanos.

A continuacion la remuneracion del staff gerencial:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales corrientes 695.734 608.248
Beneficios sociales no corrientes 32.415 50.173

13. PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
201 201

Proveedores de leche 840.798 7283.361
Proveedores nacionales 1.036.668 508.862
Fletes y transporte 402.956 281.041
Proveedores de material de empaque 305.373 184.142
Publicidad 314.420 300.203
Mantenimiento 130.362 74.386
Otros 201.405 225.797

3.322.012 2.,297.792

La exposicién de la Compaiia al riesgo de moneda y liquidez relacionade con proveedores v otras cuentas
por pagar se revela en la nota 3.

(Continna)
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PARMAIAT DEL ECUADOR S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014

Impuesto a la renta corriente (1) 256.502 203.266

Impuesto a la renta diferido (2) 45.047 (66.990)
301.639 136.276

(1}  El gasto de impuesto a la renta corriente por US$256.592 (2014: US§203.266} fue compensado con
las retenciones en la fuente de afios anteriores y ejercicic corriente por US$479.313 (2014:
US8197.722) y anticipos por US$ 58.870 (2014: US$9.616), disminuyendo el rubro de impuestos por

recuperar.

(2)  Originado principalmente en el derecho a la recuperacion de diferencias temporarias generadas en
partidas por beneficios de empleados (2014: deterioro de propiedades, planta y equipos).

Conciliacién de la tasa efectiva de impuesto a la renta

2015 2014
% uss % uss

Ganancia antes de impuesto a la renta 195.235 2536.676
Impuesto ala renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la ganancia

del impuesto ala renta 20% 43,952 20% 52.060
Mas (menos):

Ingresos exentos 0% - -1% (1.317)

Gastos no deducibles 8o% 156.199 20% 68.323

Otras partidas 0% - 1% 1.264

Exceso del impuesto minimo sobre el impuesto causado 29% 57.441 35% 82.927

Cambio de diferencias temporarias 23% 45.047  -28% {66.990)

155% 301.639 58% 136.276

La Compafiia determiné que el anticipo minimo de Impuesto a la renta para el 2015 y 2014, siguiendo las
bases descritas en la Nota 2.8, el cual asciende a US$256 592 {2014: US$203.266) es superior al impuesto
a la renta causado; porlo tanto, considera el anticipo minimo como impuesto a la renta corriente en 2015 y

2014.
Impuestos por recuperar:

Los impuestos por recuperar, se compone de:

2017 2014

Impuesto al Valor Agregado (IVA} 273.648 69.691

Retenciones en la fuente (1) 282.048 279.748
555.696 349.439
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
{En dodlares estadounidenses)

(1) Corresponden principalmente a retenciones de impuesto & la renta del afio 2015 por US$208.853 (2014:
US8197. 722).

Impuestos por pagar:

Consiste en:

201 201
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 214.5453 10.468
Retenciones en la fuente por pagar 48.014 45.133
IVA retenido por pagar 34.038 24.966
Otros - 0.287

298.095 89.854

Situacion fiscal -

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas por
la Compatfiia por los afios 2012 al 2015 estin abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendoe interpretaciones de las leyes tributarias
y la experiencia previa.

Legislacién sobre Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, normas sobre la
determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con
la Resolucidn del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de
2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al
Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de
transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US815.000.000.

Durante el afio 2015 las transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior no han superado el
monto previsto en las resoluciones antes mencionadas; por lo cual la Administracién de la Compaiiia decide
no presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley Organica de Régimen
Tributario.

(Continta)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
(En délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido

activo
Al1 de enero de 2014 41.022
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 66.990
Al 31 de diciembre de 2014 108.012
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos {45.047)

Al 31 de diciembre de 2015

62.965

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo
Deterioro
Jubilacion Estimacidon  propiedad,
patronaly deteriorode planta y Provisién  Provision
desahucio cartera equipos ISD Bonos Total
Al1 deenercde 2014 41.022 - - - - 41,022
Cargo - créditoa resuitados por
impuestos diferidos (22.,645) 8.342 81.293 - - 66.990
Alz: dediciembrede 2014 18.377 8.342 81.293 - - 108.012
Cargoa resultados por
im puestos diferidos 5.893 (8.342) (77.423) 10.688 24.137 (45.047)
Alz: dediciembredezols 24.270 - 3.870 10.688 24,137 62.965
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion y movimiento:
2015 2014
Beneficios sociales 283.413 180.644
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 193.167 275.592
476.580 456.236
{Continna)
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Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicic para una misma
compafiia. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho a pensiéon
viialicia, la que se determina en funcién de la remuneracidn percibida en los 4itimos cinco afios previos al
retirg, con un minimo para la cuantificacién de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad

minima de retiro.

Ademads dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién porjubilacién patronal e indemnizacién por desahucio es

como sigie:

Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 1 de enero de 2014
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Gasto del periodo
Resultado integral - pérdida actuarial
Valor presente de obligacidn por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014
Costo laboral por servicios aciuales
Costo financiero
Gasto del perfodo
Resultado integral - ganancia actuarial
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015

Jubilacion Indemnizacion
patrenal por desahucio Total
153.685 37.341 191.026
3.433 19.707 23.140
10.758 2.572 13.330
14.191 22,279 36.470
36.717 11.379 48.096
204.593 70.999 275.592
44.288 11.324 55.613
{75.830) 16.7 89 (59.041)
(31.542) 28.114 (3.428)
{27.000) (51.997) (78.997)
146.051 47.116 193.167

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion

patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Empleados activos con tiempo de servicio

mayor a 10 afios

Empleados activos con tiempo de servicio

menorailo anos
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Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados financieros son
los siguientes:

201 201
Tasa de descuento 6,31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tabla de rotacidon {(promedic) 11,80% 21,84%
Vida laboral promedio remanente 8,10% 8,10%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESSzo002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafila posee sobre las
variables que determinardn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos usados
en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:

2015
Aumento {(disminuciéon)

Tasa de descuento (+/- 0,5%) (22.078) 25.353
Tasa de incremento salarial (+/- 0,5%) 26,092 (22.843)

2014
Aumento (disminucidon)

Tasa de descuento (+/- 0,5%) (24.558) 27.753
Tasa de incremento salarial (+/- 0,5%) 28.622 (25.467)
CAPITAL SOCIAL

El capital suscritc v pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 es de US$13.389.911 (2014:
US$$13.389.911); que comprende 334.747.769 (2014: 334.747.769) acciones ordinartas de valor nominal
US$0,04 cada una.

La Junta de Accionistas en reunién celebrada el 21 de abril de 2014, resolvié el aumento del capital de la
Compaiiia en US$12.053.378, mediante la emisién de 301.334.450 acciones del mismo tipo y valor antes
indicado, asi como la fijacién del capital social autorizado en US826.779.822. El aumento de capital fue
realizado con disminucién de acreencias que mantenia por conceptos de préstamos con Casa Matriz por
US85.515.000, y US$6.538.378 mediante aportes en efectivo; el incremento de capital origina cambiosen la
composicién accionaria de la Compafiia, la misma que al 31 de diciembre de 2014 indica: Parmalat S.P.A.

dispone del 96,50%; Empronorte Overseas Inc. 3,13%; otros 0,37%.
(Contintia)
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El incremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del Ecuadore
inserito en el Registro Mercantil del Cantén Quito con tramite No. 35985 de fecha 18 de junio de 2014 en el
repertorio No. 22665.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones
por planes de beneficios definidos {véase nota 2.8).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2015 la Administracién no ha decidido sobre la apropiacidén para
reserva legal correspondiente al 10% de la utilidad neta del afio 2014.

Resultado acumulado proveniente de la adopeidon por primera vez de las NITF

La Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del g de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecid que el
saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopeién por primera vez de las “NIIF” y que se registraron
en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acomulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no estd sujeto a distribucién a
los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado para aumentar el
capital acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio
econdmico, si las hubieren.

Reserva de capital

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero de 2010, fecha de
transicion a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resuliados acumulados, segin lo dispuesto en
resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser utilizada para incrementar el capital en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

{Continna)
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CONTINGENCIAS

El siguiente es un movimiento de la provision para contingencias:

201 201
Salde al inicio del afio 116.505 -
Dotaciones de la provisién - 116.505
Saldo al final del afio 116.505 116.505

Con fecha 26 de marzo de 2014, el Servicio de Rentas Internas notifictd a la Compafiia mediante acta de
determinacién No. 1720140100099, correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2010, en la
cual establecit diferencias de impuesto a pagar. El 23 de abril de 2014 la Compania presenid un reclamo
administrativo en contra del acta de determinacién tributaria impugnando diferencias por impuesto a la
renta por USS5489.494 (excluyendo intereses y recargos).

La provisién para contingencias ha sido establecida para cubrir resultados en contra de la Compafiia. La
Administracién no cree que este litigio tendrd un efecto material adverso sobre la situacién financiera de la
Compafifa. La oportunidad de la salida de recursos dependerd del resultado final del proceso. La
Administracién de la Compania considera que no es posible hacer supuestos sobre la evolucién de estos
casos mas alla de la fecha de los estados financieros.

La Companfa ha otorgado la respectiva garantia bancaria como parte de la fianza requerida para el debido
proceso del litigio por US$51.901 (Ver nota 3.2).

EVENTOS SUBSECUENTES

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 19 de febrero de 2016 fecha en que los estados
financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Excepto por lo mencionado en la
nota 3.2 (b) iii, ningn evento significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 20135, fecha del
estado de situacidn financiera pero antes del 19 de febrero de 2016, que requiera revelacién o ajuste a los
estados financieros adjuntos.
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