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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
PARMALAT DEL ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Pammalat del Ecuador S. A, (“la
Compafia”), gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo que termind en esa
fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra

informacion explicativa.
Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
gue determina necesario para permitir |a preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de fos Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Nomas Intemacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de

errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles intemos pertinentes a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del controf intemo de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados

financieros.

Censideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién calificada.
(Continua)

KPMG del Ecuador Cfa Ltda compafia ecuatonana de
responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG Internationai
Cooperative {"KPMG International”), una entidad suiza



Bases para una Opinion Calificada

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene en el rubro de propiedades, planta y equipos, activos
relacionados con instalaciones, maquinaria y equipos en la planta de Cuenca que reportan indices de
capacidad utilizada por debajo de la instalada, lo cual constituye un indicador de deterioro; el valor en
libros de estos activos, neto de depreciacion acumulada asciende aproximadamente a US$1.180.000. La
Compafiia no dispone de una evaluacion del valor recuperable de las instalaciones, maquinaria y equipos
de la planta de Cuenca; en consecuencia, no nos ha sido factible determinar si una provisién por

deterioro requiere ser reconocida.

Opinidn Calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo anterior de la
seccion Bases para una Opinion Calificada, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Parmalat del
Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2014, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera.

Otros Asuntos

Las cifras comparativas al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron auditadas por otros
auditores, quienes emitieron su informe con fecha 24 de febrero de 2014, el mismo que contiene una

opinién con salvedades.
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PARMAIAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201 2013
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 3.626.341 904.290
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 51.901 -
Cuentas por cobrar comerciales 9 2.474.475 2.520.055
Impuestos por recuperar 14 349.439 364.496
Otras cuentas por cobrar 47.648 45.603
Inventarios 10 2.102.753 1.929.684
Total activos corrientes 8.652.557 5.764.128
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos 11 8.451.470 7.583.406
Impuesto a la renta diferido 14 108.012 41.022
Total activos no corrientes 8.559.482 7.624.428
Total activos 17.212.039 13.388.556

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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epresentante Legal Gerente Financiero Confador
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 201 2013
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras 12 - 1.000.000
Proveedores y otras cuentas por pagar 13 2.297.792 2.879.830
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 12 1.671.539 2.745.697
Impuestos por pagar 14 89.854 438.212
Beneficios a empleados 15 180.644 144.360
Provisién litigios 18 116.505 -
Total pasivaos corrientes 4.356.334 7.208.099
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 12 - 5.515.000
Beneficios a empleados 15 275.592 191.026
Total pasivos no corrientes 275.592 5.706.026
Total pasivos 4.631.926 12.914.125
Patrimonio, neto:
Capital social 16 13.389.911 1.336.533
Reservas 17 8.758 8.758
Resultados acumulados 17 (760.109) (860.509)
Otros resultados integrales 16 (58.447) (10.351)
‘LT'otal patrimonio, neto 12.530.113 474.431
‘I'otal pasivos y patrimonio, neto 17.212.039 13.388.556

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

H is G. José Ochoa T.
epresentante Legal Gerente Financiero
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PARMAIAT DEL ECUADOR S A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Nota 2014 2013
Ingresos ordinarios 26.381.857 24.277.609
Costo de ventas 5 (21.619.136) (20.364.230)
Ganancia bruta 4.762.721 3.913.379
Gastos de ventas 5 (3.876.773) (3.295.680)
Gastos de administracién 5 (848.160) (718.213)
Otros ingresos 6 478.099 53.611
Otros egresos 6 (497.551) -
Resultado de actividades de operacién 18.336 (46.903)
Ingresos financieros 7 375.024 1.502
Costos financieros 7 (156.684) (381.048)
Ingresos (costos) financieros, neto 218.340 (379.546)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta 236.676 (426.449)
Gasto por impuesto a la renta 14 (136.276) (160.381)
Ganancia (pérdida) del periodo 100.400 (586.830)
Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente al
resultado del periodo - (pérdidas) actuariales por
planes de beneficios definidos 15 (48.096) (10.351)
Total resultado integral del periodo 52.304 (597.181)

Las notas explicativas anexas son parte 1ntegran‘te@ los estados financieros.
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PARMAIAT DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2013

{(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 201 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Ganancia (pérdida) del periodo 52.304 (597.181)
Ajustes:
Estimacion deterioro de cuentas por cobrar comerciales 3.2(c) 37.893 7.559
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 11 452.384 366.332
Deterioro de propiedad, planta y equipo 6 365.992 -
Pérdida ~n baja de propiedad, planta y equipo 3.356 3.709
Provision litigios 18 116.505 -
Impuesto a la renta diferido 14 (66.990) (20.930)
Otro resultado integral 48.096 10.351
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 7.687 (607.970)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas ~ 147.000
Impuestos por recuperar 15.057 (89.614)
Otras cuentas por cobrar (104.071) (22.239)
Inventarios (173.069) {510.804)
Proveedores y otras cuentas por pagar (582.038) 521.624
Cuentas por pagar entidades relacionadas 18.999 567.900
Impuestos por pagar (141.019) 496.472
Beneficios a empleados 72.754 84.168
Efectivo provisto por las actividades de operacién 123.840 356.377
Intereses ganados 102.026 1.502
Intereses pagados (18.999) (53.672)
Impuesto a la renta pagado (207.339) (209.726)
Flujo de efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacién (472) 94.481
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 11 (1.689.796) (1.604.353)
Aumento en inversiones mantenidas hasta el vencimiento (51.901) -
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1.741.697) (1.604.353)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte de accionistas para incremento de capital 16 6.538.378 -
Pago de préstamos a compainias relacionadas (2.074.158) -
Efectivo recibido por préstamos con compaiiias relacionadas - 800.000
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 4.464.220 800.000
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2.722.051 (709.872)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 904.290 1.614.162
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3.626.341 904.290
Actividades de operacion que no requirieron uso de efectivo -
Capitalizacién de saldos con parte relacionada (5.515.000) -

Las notas explicativas anexas son parte intengtados financieros.

\
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Representante Legal Gerente Financiero Confador /5
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PARMAILAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(En ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1.1.

[y
[+

Constitucién y operaciones

Parmalat del Ecuador S. A. (“La Compaifiia”), constituida el 10 de febrero de 1982 bajo la
denominacién original de Leche Cotopaxi Lecocem S. A., posee como objeto principal dedicarse al
procesamiento de leche asi como a la importacién y exportacién de toda clase de productos y
subproductos alimenticios, especialmente derivados de leche. Produce a través de sus dos plantas
ubicadas en las ciudades de Cuenca y Lasso, y vende su produccién con sus diferentes marcas y
presentaciones de manera directa a sus clientes en el territorio nacional. La direccién registrada de

la oficina de la Compaiiia es Catalina Aldaz N34-31y Portugal.

La Compania es subsidiaria directa de Parmalat S.P.A, una entidad localizada en Italia que posee el
06,50% de su capital social y que a partir de Julio del 2012 forma parte del Grupo Lactalis,

multinacional de productos lacteos, con sede principal en Francia.

La Compaiifa recibié aportes de Casa Matriz a fines de incrementar el capital social y superar el
causal de disolucién originado por pérdidas acumuladas que superan los limites méximos
permitidos por la legislacién vigente (ver nota 16).

Aprobacién de estados financiercs

Los estados financieros de Parmalat del Ecuador S. A. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2014, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 18 de febrero del 2015 por parte del
Representante Legal de la Compafia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

2.1

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board).

2.1.1 Bases de medicién
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.
2.1.2 Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere la Administracién de
la Compaiiia efectile ciertas estimaciones, juicios y supu=stos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivo. ngresos y gastos informados. Los

resultados reales pudieran diferir de tales estimacione:
(Continta)

Pagina 8 de 41



PARMAIAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(En délares estadounidenses)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

L.

1.

1ii.

Pagina g de 41

Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre
de 2015, se incluye en las siguientes notas:

e Nota 11 - Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se
evaltian al cierre de cada afio y se realiza la revisién del anélisis de deterioro de sus
activos fijos.

» Nota 14 - reconocimiento de impuesto diferido activo: posiciones fiscales inciertas.

» Nota 15 - medicién de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales
claves;y,

+ Nota 18 - reconocimiento y medicién de provisiones y contingencias: supuestos claves
relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos econémicos.

Medicién de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compafiia utiliza la medicién
de los valores razonables principalmente para propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii)
revelacién y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafifa utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

o Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

(Contintia)



PARMALAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(En délares estadounidenses)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurri6 el cambio.

2.1.3 Nuevas normas e interpretaciones atin no adoptadas
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de

2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de éstos estados financieros.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la
Compaifiia a partir de las fechas indicadas a continuacibn:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIIF 11 (enmienda) Registro para adquisiciones de intereses
en operaciones conjuntas 1 de enero de 2016
NIIF 14 Cuentas de diferimiento en actividades
reguladas 1 de enero de 2016
NIC 16 y NIC 38 (enmiendas)  Aclaracién de métodos aceptables de
depreciaci6n y amortizacién 1 de enero de 2016
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NIIF g (2009, 2010, 2013
y 2014) Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados
financieros en el afio de su aplicacién inicial. Aquellas que pueden ser relevantes para la
Compaiiia se indican a continuacién:

NIIF 14 Cuentas Diferidas Reguladas

Cuentas diferidas regulatorias de gastos o ingresos que no deben ser reconocidas como
activos o pasivos segiin con otras normas, pero que, pueden calificar como diferidas de
conformidad con esta norma, debido a que, el importe incluido o que se espera que sea
incluido por el regulador en el establecimiento de los precios que una entidad puede cobrar a

los clientes por los bienes o servicios entregados.

Contintia)
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PARMAIAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(En délares estadounidenses)

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38 (Enmiendas) Aclaracion de los Métodos de Depreciacién y

Amortizacién

Incluyen: (i) futuras reducciones esperadas en el precio de venta de un item que fue
producido utilizando un activo tangible o intangible, podria ser un indicador de obsolescencia
técnica o comercial del activo, el cual, a su vez, podria reflejar una reduccién de los beneficios
econbmicos futuros asociados al activo; y, (i) un método de depreciacién/amortizacién que
se basa en los ingresos que es generado por una actividad que incluye el uso de un activo
tangible o intangible, no es apropiado. Los ingresos generados por una actividad que incluye
el uso de un activo tangible o intangible, generalmente reflejan factores distintos que el
consumo de los beneficios econémicos del activo tangible o intangible.

NIIF g Instrumentos Financieros (2009). NIIF g Instrumentos Financieros (2010). NIIF g
Instrumentos Financieros (2013) v _NIIF g Instrumentos Financieros (201 — (juntas

NIIF9)

La NIIF g (200¢) adiciona requerimientos para la clasificacién y medicién de activos
financieros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La
NIIF 9 (2013) adiciona requerimientos para la contabilidad de coberturas. La NIIF g (2014)
introduce modificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de medicién de la NIIF
9 y adiciona requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF g (2009) representan un cambio significativo respecto a los
existentes en la NIC 39 sobre los activos financieros. La NIIF g (2009) contiene dos
categorias principales de medicién para los activos financieros: costo amortizado y valor
razonable. Un activo financiero se mide al costo amortizado si se mantiene en un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo
contractuales y los términos contractuales del activo dan lugar, en las fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son tinicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal
pendiente. Todos los demés activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIIF g
(2009) elimina las categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles
para la venta y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.

La NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relacién con los pasivos financieros designados a
valor razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al
riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF g
(2013) adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta més
estrechamente con la administracién de riesgos.

La NIIF g (2014) adiciona modificaciones limitadas a los requerimientos de la NIIF g para la
clasificacidon y medicién de los activos financieros. Estas enmiendas introducen la categoria
de medicién “a valor razonable a través de otros resultados integrales” para instrumentos
particulares de deuda simple. Adicionalmente, introduce requerimientos de deterioro
relacionados a la contabilizaciéon de pérdidas de crédito esperadas de la entidad sobre los
activos financieros y compromiso para extender el crédito.

(Continta)
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2.2

2.3

2.4

Transacciones en moneda extranjera

(a)

(b)

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacién de la Comparifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dblares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compafiias relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del registro a la tasa de
cambio de cierre o del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificaciéon de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiifa, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho perifodo.

2.4.2. Instrumentos financieros

La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos y
cuentas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros

pasivos financieros.
i. Activos financieros y pasivos financieros no derivados — reconocimiento y baja

La Compaifila reconocce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la Compaiiia

comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

(Continta)
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1i.

iil.
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La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compafifa se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafifa cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente.

Activos financieros no derivados — medicién
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Si la Compaifiia tiene la intencién y capacidad de mantener instrumentos de deuda hasta
su vencimiento, estos activos financiercs se clasifican como mantenidos hasta el
vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos
cualquier pérdida por deterioro.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen certificados de deposito.

Préstamos y partidas por cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros no derivados - medicién

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
més los costos de transaccién directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compaiifa tiene los siguientes -os pasivos financieros: proveedores y otras cuentas

por pagar y cuentas por pagar a co afiias relacionadas.
(Continta)
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Iv.

Capital social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisiéon de acciones ordinarias
{Gnica clase de accién emitida por la Compafiia), de haberlos, son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

2.4.3 Deterioro del valor

1.

ii.
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Activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentaciéon de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor.
Un activo financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado
a la Compafija en términos que la misma no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario de la Compaiiia, desaparicién de un mercade active para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos
de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién
de la Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continiia reconociéndose a través de la reversién del descuento. Cuando un
hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tnicamente si la reversién estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios e
impuesto a la renta diferido, es revisado en la fec! a1 del estado de situacién financiera para
determinar si existe alglin indicio de deterioro. - xisten tales indicios, entonces se estima

el importe recuperable del activo.
(Contintia)
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2.6

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequeiio de activos que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los inventarios incluye todos los costos incurridos en su adquisicién, los costos de produccién o
conversién y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.
En el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los costos generales de
produccién en base a la capacidad operativa normal. El costo de los inventarios se determina

usando el método de promedio ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Propiedades, planta y equipos

1.

Reconocimiento v medicién

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo histérico menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades,
planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicién de la Compafiia a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdémicos futuros v su costo puede ser determinado de una manera fiable.

(Contintia)
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ii.

iil.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El costo de
activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de materiales y la
mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que
el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; (iil) cuando existe la obligacién de retirar
el activo o rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las
partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos
capitalizados cuando es aplicable.

Los programas de computacién adquiridos que estin integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que

requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas
ttiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicién de un elemento de propiedades, planta y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros y son

reconocidas en resultados.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 1til del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdémicos
futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de
la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por el costo,
menos el valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida util estimada para cada componente. Los métodos de
depreciacién y vidas titiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es necesario.

Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estidn
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la

fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas ttiles y valor residual estimados para el periodo actual y comparativo de las partidas
significativas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Pagina 16 de 41



PARMAILAT DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

(En délares estadounidenses)

2.7

Vida ttil Valor residual
Edificios 20 a 31 anos 6%
Maquinaria y equipos 5a 25 anos 13%
Vehiculos 5 anos 3%
Muebles y enseres 10 anos 2%
Equipos de computacién 3V 4 afos 1%

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que Ia
Administracién ha definido como mayor a un afio.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta
diferido. EI impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado se reconoce en otros resultados integrales o en el

patrimonio, respectivamente.

i.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
ingresos gravables y 0,4% del total de activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

(Contin

Pagina 17 de 41



PARMAIAT DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En délares estadounidenses)

1L

il.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida

financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de
la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera, recuperar o

liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles
ganancias gravables futuras contra los que pueden ser utilizados. El activo por impuesto
diferido es revisado en cada fecha del estado de situacién financiera y es reducido en la medida
que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compaifiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse

impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el perfiodo en el cual se determinen.

2.8 Beneficios a empleados

i.

Beneficios post-empleo

Planes de beneficios definidos - jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

La Compafifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal
e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado
anualmente por un actiario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”, 1el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en
el futuro a los servicio. restados en el periodo corriente.

(Contintia)
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Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de

beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de la obligacién por beneficios definidos en otros resultados integrales; el costo del
servicio y el saneamiento del descuento se llevan a resultados como gastos de personal.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o
la ganancia o pérdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente en resultados. La
Compafiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos,

cuando éstas ocurren.

ii. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es
tomada la decisiéon de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

iii. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaifiia posee una obligacioén legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto, corresponden a las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales
como vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décimo

tercera y décimo cuarta remuneracion.

2.9 Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando (i) la Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, ~“iya existencia serid confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futt , son también reveladas como pasivos contingentes, a

menos que la probabilidad de un flujo de lida de beneficios econdémicos sea remota.
(Contintia)
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2.10

2.11

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos
Productos vendidos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas,

devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiifa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control

sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territorio ecuatoriano,
en sus varias presentaciones, productos que son vendidos y comercializados a través de
distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos

futuros.
Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses de fondos
invertidos.

Los costos financieros estdn compuestos principalmente por intereses con compafiias relacionadas y
gastos bancarios

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el
método de interés efectivo.

Las gananciasy pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son presentadas
sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los movimientos en moneda

extranjera estdn en una posicién neta de ganancia o pérdida.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compaifiia siguiendo la directriz del manejo de los
riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de
la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del
producto o al medio ambiente, que podrian tener un impz  en los resultados integrales y el estado de

situacién financiera de la Compafiia.

(Continta)
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3.1

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de
la Compania y su Casa Matriz. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la
Compaiiia adopté los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccion,
desde la adquisicién de materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.

La Casa Matriz implementé un proyecto para permitir que las unidades de negocio individuales
puedan mapear los riesgos operativos. Los riesgos operativos se asignan por una herramienta
especial que los clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto potencial
econdémico y en las siguientes categorias: por competencia, por contexto externo, por el entorno
normativo, por procesos, por procedimientos, por sostenibilidad, por salud y seguridad, por marcas,
por productos, por organizacién, por sistemas y tecnologia y por recursos humanos. Los resultados
de estas actividades se actualizan cada seis meses y esto es evaluado por la Casa Matriz.

Sin embargo, los procesos de fabricaciéon de la Compafiia estin expuestos al riesgo de
contaminacién tanto para productos como para materiales de envasado. Este riesgo de exposicion
aplica a todos los procesos de la industria alimentaria y puede resultar en que la Compania realice
un retiro de productos que resulte costoso.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiiia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad
con los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. Al 31
de diciembre del 2014 se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$240.971 (2013:
US$399.648), en cumplimiento de este proceso.

De acuerdo con la politica de control, reduccién y transferencia de los riesgos operativos inherentes
a las actividades industriales y comerciales, la Compafia por directriz de su Casa Matriz ha
establecido un sistema de aseguramiento de las principales politicas con las que se negocian y
ejecutan los trabajos para el Grupo Parmalat y las politicas locales de riesgo primarios aplicadas por
la Compafifa. Estos tltimos proporcionan cobertura inmediata a los riesgos, que se complementa
con las principales politicas cuando la magnitud de los dafios supera la cobertura local.

La Compafifa realiza procedimientos de prevencién y procedimientos de controles a nivel de
fabricacién, se evalian las coberturas de seguros en forma periddica, utilizando, cuando sea
apropiado, el apoyo de profesionales independientes.

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de mercado
¢  Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez

(Continta)

Pagina 21de 41



PARMALAT DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En dblares estadounidenses)

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicién de la Compaiifa a cada uno de los
riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y

administrarlos.
(a) Marco de administracién de riesgos

La politica de gestién de riesgo financiero de la Compaiiia es coordinada a través de directrices
definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compania
para operar, cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados
se permite s6lo para gestionar la exposiciéon de los flujos de efectivo, partidas del estado de
situacién financiera, componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en
las tasas de interés y los tipos de cambio de divisas.

Las transacciones especulativas no estan permitidas por el Grupo Parmalat.

(b) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la Administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i.  Riesgo de moneda

La Compaifiia tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y
ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América), la
Administracién estima que la exposicién de la Compafifa al riesgo de tipo de moneda es
insignificante.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafifa requiere que todas las lineas
de crédito bancarias y las inversiones de los activos liguidos sean realizadas en la moneda
local de la Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse,
deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

ii. Riesgo de tasas de interés
El riesgo de tasa de interés para la Compafiia estd asociado con las tasas de interés
variable de obligaciones contraidas por la Compaiiia y que por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia

de los flujos futuros. La Compafiia tiene una exposicién insignificante al riesgo de tasa de
interés. El financiamiento de la Compafifa proviene del crédito de comparifas relacionadas.

(Contintia)
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iii.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales y se origina principalmente de cuentas por cobrar comerciales

El importe de los activos financieros en el estado de situacién financiera representa la
méxima exposicién de la Compaiiia al riesgo de crédito.

Cuentas por cobrar comerciales

La Compaiifa vende productos principalmente a distribuidores y cadenas comerciales
localizadas en todo el Ecuador, consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente de
manera individual en lo que respecta a solvencia antes de ofrecer las condiciones
estdndares de pago y entrega del bien. La revisién de la Compaiiia incluye referencias
bancarias; ademés se establecen limites de crédito para cada cliente.

La Compafiia establece una estimacién de deterioro de valor que representa su estimacién
de las pérdidas incurridas en relacién con las cuentas por cobrar comerciales. La
estimacién considera la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacién de

los mismos.

La siguiente tabla muestra la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar
comerciales:

2014 2013
Corriente 1.585.353 1.506.580
de 1a 30 dias 743.837 756.656
de 31a 60 dias 54.920 151.355
de 61 a 90 dias 12.753 28.947
de 91 a 120 dias vencido 7.036 326
de 121 a 180 dias vencido 8.245 10.955
de 181 a 360 dias vencido 53.860 38.211
Dias vencidos superiores a un afo 90.172 70.834

2.556.176 2.563.864

La Compafiia considera hasta go dias de la fecha de emisién de la factura el tiempo
normal de cobranza y cree que los montos pendientes por dicho lapso son recuperables

sobre la base del comportamiento de pago histdrico y los analisis del riesgo de crédito de
los clientes.

T variaci6n en la estimacién para deterioro con respecto a las cuentas por - -brar
nerciales, fue la siguiente:
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2014 2013
Saldo al inicio del afio 43.809 38.188
Incremento 37-893 7.559
Utilizaciones - (1.938)
Saldo al final del afio 81.702 43.809

La Administracién de la Compaiiia ha registrado como estimacién por deterioro todos los
valores que estan en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un afio), lo demés se
encuentra en gestién de cobros y convenios de pagos.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Inversiones corresponden a depdsitos a plazo fijo en bancos con calificacién de riesgo
AAA-, segin la agencia calificadora registrada en la Superintendencia de Bancos del

Ecuador.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento consisten principalmente de certificados
de depésito, con vencimiento a 380 dias con una tasa de interés anual del 6% por
US$51.901 y se encuentra restringida para garantizar el pago de las obligaciones emitidas
por la Compaiiia (véase nota 18).

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafila mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.626.341 al 31 de
diciembre de 2014 (2013: US$904.290), que representan su maxima exposicién al riesgo
de crédito por estos activos.

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras, que estan calificadas
como AAA-, de acuerdo con agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de

Bancos del Ecuador.
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia ha operado en los Gltimos afios al limite, no teniendo excedentes de efectivo,
por lo que ha necesitado el apoyo de la Casa Matriz y de sus compafiias relacionadas.
Hasta el afio 2013 obtuvo créditos de su Casa Matriz; los cuales fueron considerados como
aportes de capital en 2014.

La Compaiiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por
pagaraentid- srelacionadas, proveedoresy otras cuentas por pagar.

(Continta)
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A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
(incluye intereses e impuestos a la salida de divisas a pagarse en créditos con relacionadas
y proveedores del exterior).

Flujos de efectivo contractuales

Valor Menosde 1 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2014 contable Total afio afios
Proveedoresy otras cuentas por pagar 2.297.792 2.297.792 2.207.792
Cuentas por pagar a companias
relacionadas 1.671.539 1.671.539 801.804 869.735
3.969.331 3.969.331 3.099.596 869.735
Menosde 1 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2013 Total Total afio anos
Obligaciones financieras 6.515.000 7.806.386 1.264.113 6.542.273
Proveedores y otras cuentas por pagar 2.879.830 2.879.830 2.879.830 -
Cuentas por pagar a compariias
relacionadas 2.745.697 2.745.697 2.745.697
12.140.527 13.431.913 6.889.640 6.542.273

v. Administracién de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima que le
permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interés.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del indice deuda neta — patrimonio
ajustado de la Compafiia, al término del periodo del estado de situacién financiera, era el

siguiente:
2014 2013
Total pasivos 4.631.926 12.914.125
Menos: efectivo v equivalentes de efectivo (3.626.341) (904.290)
Deuda neta 1.005.585 12.009.835
Total patrimonio 12.580.113 474.431
Indice deuda - patrimonio ajustado 8% 2531%

(Continta)
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3.3 Factores de riesgo de caracter general

La Compafifa opera en la industria alimenticia, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta
que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas. Sin
embargo, las compafias relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en

paises que son més vulnerables a los efectos de la crisis mundial (Italia).

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores y la continuacién de la crisis econémica, podrian
tener un efecto sobre la evolucién de la Compaiiia. Sin embargo, la Compaiia a nivel mundial hoy
forma parte del Grupo Lactalis, la cual es una entidad multinacional francesa lider mundial en

productos alimenticios.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2014 2013
Corricnte Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales 2.474.475 2.520.055 -

Otras cuentas por cobrar 47.648 45.603 -
Total activos financieros 2,522,123 2.565.658 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Obligaciones financieras - (1.000.000) (5.515.000)

Proveedores y otras cuentas por pagar (2.297.792) (2.879.830) -

Cuentas por pagar a compafiias

relacionadas (1.671.539) (2.745.697) -

Total pasivos financieros (3.969.331) (6.625.527) (5.515.000)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, se aproxima al valor

razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los  uientes:
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201 Costo de Gastos Gastos
Notas ventas de ventas administrativos Total
Costo de los inventarios vendidos 10 18.597.121 - - 18.597.121
Gastos de personal (1) 919.902 764.066 456.523 2.140.491
Fletes y transporte 749.731 966.655 - 1.716.386
Depreciaciones 11 422.683 16.628 13.073 452.384
Energia 299.679 1.368 635 301.682
Mantenimiento y reparaciones 119.363 6.597 4.335 130.295
Crédito tributario no recuperado 145.549 126.415 34.861 306.825
Honorarios por servicios profesionales 32.557 32.574 95.853 160.984
Publicidad y promociones - 931.208 - 931.208
Regalias 12 - 625.522 - 625.522
Limpieza industrial 91.580 - - 91.580
Baja de inventarios 10 240.971 - - 240.971
Otros costos y gastos - 405.740 242.880 648.620
21.619.136 3.876.773 848.160 26.344.069
2013 Costo de Gastos Gastos
Notas ventas de ventas mini v Total
Costo de los inventarios vendidos 10 16.566.965 - - 16.566.965
Gasto de personal (1) 810.563 703.201 394.703 1.908.467
Fletes y transporte 840.525 856.771 - 1.697.296
Depreciaciones 11 346.587 13.668 6.077 366.332
Energia 268.911 2.165 687 271.763
Mantenimiento y reparaciones 549.762 9.270 7.447 566.479
Crédito tributario no recuperado 127.698 144.896 26.176 298.770
Honorarios por servicios profesionales 25.176 10.826 98.542 134.544
Publicidad y promociones - 814.623 - 814.623
Regalias 12 - 592.243 - 592.243
Limpieza industrial 111.775 - - 111.775
Baja de inventarios 10 399.648 - - 399.648
Otros costos y gastos 316.620 148.017 184.581 649.218
20.364.230 3.205.680 718.213 24.378.123
(1)  Los gastos de personal se resumen a continuacién:
201 20173
Sueldos y salarios 1.524.838 1.382.006
Beneficios sociales 473.323 444.471
Jubilacién patronal y desahucio 36.470 33.033
Participacién de los trabajadores en
utilidades 41.766 -
Otros beneficios 64.094 48.957
2.140.491 1.908.467

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa dispone de 156 empleados (igual niimero en 2013) en relacién de
dependencia, distribuidos entre empleados de operacién, administrativos, comercializacién y ventas.
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De acuerdo con la legislaciéon laboral vigente en Ecuador, la Compafifa debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

2014 2013

Total ingresos 27.234.980 24.332.722
Total costos y gastos (26.956.538) (24.759.171)
Base de célculo de la participaciéon

de los trabajadores en las utilidades 278.442 (426.449)

15% 15%

Participacién de los trabajadores

en las utilidades 41.766 -

El gasto por participacién de los trabajadores en las utilidades se incluye en los siguientes rubros del
estado de resultados:

2014
Costo de ventas USs 27.148
Gasto de venta 10.442
Gasto de administracién 4.176
Participacién de los trabajadores
en las utilidades US$ 41.766
6. OTROS INGRESOSY OTROS EGRESOS
Composicién:
Nota 2014 201
Otros ingresos:
Obligaciones no exigidas:
Terceros 228.200 -
Relacionadas 213.900 -
Otros 35.909 53.611
478.099 53.611
Otros egresos:
Pérdida por deterioro de propiedades,
planta y equipos 11 (365.992) -
Provision litigios 18 (116.505) -
Otros (15.054) -
(497.551) -

(Continua)
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INGRESOS FINANCIEROS Y COSTOS FINANCIEROS

Composicién:
2014 2013
Ingresos financieros:
Reverso obligacién no exigida 272.998 -
Intereses ganados 102.026 -
Otros - 1.502
375.024 1.502
Costos financieros:
Impuesto a la salida de divisas - (272.998)
Intereses con compaiiias relacionadas (80.594) (52.062)
Comisiones bancarias (62.177) (42.459)
Pérdida neta por diferencial cambiario (13.913) (13.529)
(156.684) (381.048)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:
2014 2013
Efectivo en caja 2.750 2.250
Bancos 3.623.591 902.040
3.626.341 904.290
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién:
2014 2013
Clientes nacionales 2.556.177 2.563.864
Estimacién por deterioro (81.702) (43.809)
2.474.475 2.520.055
La exposicién de la Compaiiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro relacionadas

con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 3.

( ntinta)
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INVENTARIOS
Composicién:
2014 2013
Materia prima (1) 114.831 119.044
Material de envase (2) 315.575 311.812
Producto terminado 904.343 859.325
Repuestos, materiales y suministros (3) 768.004 639.503
2.102.753 1.920.684

(1)  Corresponde basicamente a leche cruda y concentrados de frutas para leches saborizadas.

(2)  Incluye basicamente bobinas de envase, ldminas de lechey etiquetas.

(3) Incluye basicamente repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la
produccién y tienen una duracién menor a un afio desde su utilizacién.

En 2014, el costo de ventas de los inventarios vendidos, ascienden a USS18.597.121 (2013:
US$16.566.965). Ningin monto por rebaja del valor de los inventarios al valor neto realizable ha sido
necesario reconocer en 2014 ni en 2013.

Las pérdidas reconocidas en resultados por baja de inventarios obsoletos, en mal estado o caducados
fueron de US$240.971 (US$399.648 en 2013).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuacién:
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PARMAILAT DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En délares estadounidenses)

Propiedades, planta y equipos en construccién

La Compaiiia se encuentra desarrollando proyectos para el mejoramiento y ampliacién de la produccion,
el més significativo comprende el proyecto de repotenciacién del equipo Stork, el cual estaria listo para su
uso en el primer trimestre de 2015. Los costos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2014 ascienden a
USS82.558.713. Los montos futuros para la terminacién de las propiedades, planta y equipos en
construccibén ascienden aproximadamente a USS179.000.

Pérdida por deterioro

En el 2014, debido a identificacién de maquinaria y equipos en desuso, la Compaiifa reconocié una
pérdida por deterioro de valor por US$365.992 (Ver nota 6).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaifiias relacionadas. Se
incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compafiia y compaiiias parte del Grupo Parmalat:

a) Transacciones con compaiiias relacionadas

Sociedad ran i6 2014 2013
Parmalat Colombia Ltda. Compras de producto terminado - 192.328
Procesadora de Leche Proleche S.A. Exportacién de producto terminado - 147.000
Parmalat S.P.A. Regalfas 625.522 592.243
Parmalat Colombia Ltda. Reembolsos 92.253 44.332
Parmalat S.P.A. Otros 3.231 3.146
721.006 639.721
Parmalat Colombia Ltda. Intereses en préstamos 18.999 80.508
Parmalat S.P.A. Intereses en préstamos 61.595 -

- La Compania mantiene un contrato firmado con Parmalat S.P.A. por uso de marca a nivel
nacional en los productos manufacturados que tiene como fecha efectiva el 1 de julio del 2009, €l
contrato sera automaticamente renovado por periodos sucesivos de un afio a menos que una de
las partes notifique a la otra con 120 dias de anticipacién, su intencién de darlo por terminado.
La Compafifa deberd pagar por concepto de uso de marca el valor equivalente al 2,5% de las
ventas netas de los productos licenciados con la marca: i) Parmalat (leche pasteurizada, leche
UHT, leche en polvo, leche de sabor y leche condensada, ii) Zymil (leche pasteurizada y leche
UHT) y iii) Santal (jugo de frutas). Sobre los pagos por concepto de regalias la Compaiifa debe
aplicar el 22% de retencién en la fuente.

- Reembolsos corresponden a gastos de administracién pagados a Parmalat Colombia Ltda., por
los servicios técnicos y administrativos prestados desde la relacionada, considerada como sede

regional de la Compaiiia.

(Continta)
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- La Compafiia hasta el afio 2014 mantuvo préstamos con compaiiias relacionadas; los mismos
que generaban interés en base a la tasa autorizada por el Banco Central del Ecuador; dichos
préstamos fueron canceladas en 2014.

b) Saldos con compainias relacionadas

2014 2013
Cuentas por pagar
Parmalat Colombia Ltda. 5.785 4.400.692
Procesadora de Leche Proleche S. A. (1) 869.735 869.735
Parmalat S.P.A (2) 796.019 3.776.370
Parmalat Argentina S. A. - 67.210
Parmalat Brasil S. A. - 146.690

1.671.539 9.260.697

(1) El saldo corresponde a maquinaria adquirida en afios anteriores, del cual no se han establecido
intereses, ni forma de pago; pero debido a que la Compafia relacionada lo puede exigir en cualquier
momento, se clasifica en el corto plazo.

(2)  Corresponde al saldo por pagar de las regalias generadas en el afio 2014 por US$625.522 (2013:
USS592.243). En Julio del 2009 la Compania suscribié un contrato de uso de ciertas marcas con la
Comparfifa Parmalat S.P.A. que se calcula el 2,5% sobre las ventas netas de los productos licenciadas
con las marcas: i) Parmalat (leche pasteurizada, leche UHT, leche en polvo, leche de sabor y leche
condensada, i) Zymil (leche pasteurizada y leche UHT) y iii) Santal (jugo de frutas). El contrato sera
automaticamente renovado por periodos sucesivos de un afio a menos una de las partes notifique a la
otra con 120 dias de anticipacién, su intencién de darlo por terminado.

¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaififa incluye miembros clave en el Ecuador que son los Gerentes de
Areas y el Representante Legal. En la actualidad el staff gerencial estd conformado por Gerente
General, Gerente de Finanzas, Gerente de Ventas, Gerentes de Planta y Produccién, Gerente de
Marketing, Gerente de Logistica y Gerente de Calidad.

A continuacién la remuneracion del staff gerencial:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales corrientes 608.248 448.973
Beneficios sociales no corrientes 50.173 33.348

(Continta)
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

2014 2013
Proveedores de leche 723.361 1.113.970
Proveedores nacionales 508.862 581.467
Fletes y transporte 281.041 446.582
Proveedores de material de empaque 184.142 186.094
Publicidad 300.203 231.564
Mantenimiento 74.386 82.573
Otros 225.797 237.580

2.297.792 2.879.830

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda y liquidez relacionado con proveedores y otras cuentas
por pagar se revela en la nota 3.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (1) 203.266 181.311
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales y
derecho a recuperacion de pérdidas tributarias (2) (66.990) (20.930)
136.276 160.381

(1)  El gasto de impuesto a la renta corriente por US$203.266 (2013: US$181.311) fue compensado con
las retenciones en la fuente de afios anteriores y ejercicio corriente por USS197.722 (2013:
USS$165.234) y anticipos por USS9.616 (2013: US$16.077), disminuyendo el rubro de impuestos por
recuperar.

(2)  Originado principalmente en el derecho a la recuperacién de diferencias temporarias generadas en
partidas por deterioro de propiedades, planta y equipos principalmente.

(Continta)
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Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta

2014 2013
% USs % Uss

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta 236.676 (426.449)
Impuesto a la renta (Beneficio) que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la ganancia (pérdida)

del impuesto a la renta 22% 52.069 22% (93.819)
Més (menos):

Ingresos exentos -1% (1.317) 0% -

Gastos no deducibles 29% 68.323  -15% 65.929

Otras partidas 1% 1.264 0% -
Exceso del impuesto minimo sobre el impuesto causado 35% 82.927  -49% 209.201

Reconocimiento de diferencias temporarias -28% (66.990) 5% (20.930)

58% 136.276  -38% 160.381

La Compaiiia determin que el anticipo minimo de Impuesto a la Renta para el 2014 y 2013, siguiendo las
bases descritas en la Nota 2.8, ascendia a US$203.266 (2013: US$181.311), monto que no supera el
impuesto a la renta corriente expuesto anteriormente por US$115.428, considerando que no se va a
presentar solicitud de devolucién al SR], la Compaiiia incluye en cl cstado de resultados como impuesto a
la renta corriente causado el monto de US$203.266 (2013: USS$181.311).

Impuestos por recuperar:

Los impuestos por recuperar, se compone de:

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 69.691 88.822
Retenciones en la fuente (1) 270.748 275.674
349-439 364.496

(1) Corresponden principalmente a retenciones de impuesto a la renta del afio 2014 por USS197. 722 (2013:
US$193.650).

Impuestos por pagar:

Consiste en:

2014 2013
Impuesto ala salida de divisas - 363.102
Retenciones en la fuente por pagar 45.133 45.257
IVA retenido por pagar 24.966 20.911
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 10.468 8.942
Otros 9.287 -
89.85~ 438.212

(Contintia)
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Situacién fiscal -

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas
por la Compaiiia por los afios 2011 al 2014 estan abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

La Compaiiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias

y la experiencia previa.
Legislacion sobre Precios de transferencia -

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas sobre la
determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. A partir del
afio 2012, de acuerdo con Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGCi3-
00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$6.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e
informe de precios de transferencia. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta atin con el mencionado estudio
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2014, sin embargo considera que
debido a que las transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013 y que los resultados del estudio
del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros

adjuntos.

El estudio de precios de transferencia del afio 2014 esta en fase de diagndstico a la fecha de aprobacién de
los estados financieros; diagndstico segiin el cual la Compafiia no anticipa ajuste alguno al gasto y activo
por impuesto a la renta.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido

activo pasivo Total
Al 1de enero de 2013 39.002 (18.910) 20.092
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 2.020 18.910 20.930
Al 31 de diciembre de 2013 41.022 - 41.022
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 66.990 - 66.990
Al31de iembre de 2014 108.012 - _ 8.012
(Continua)
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activo Pasivo
Deterioro Reavaliode
Jubilacién Estimaciéon propiedad, propiedades,

patronaly deteriorode plantay planta y
desahucio cartera equipos equipos Total
Ali1 deenerode2013 39.002 - - (18.910) 20.092
Cargo - créditoa resultados por
im puestos diferidos 2.020 - - 18.910 20.930
Al 31 de diciembrede 2013 41.022 - - - 41.022
Cargoa resultados por
im puestos diferidos (22.645) 8.342 81.293 - 66.990
Al 31 de diciembrede 2014 18.377 8.342 81.293 - 108.012
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicién y movimiento:
2014 2013
Beneficios sociales 180.644 144.360
Jubilaciéon patronal e indemnizacién
por desahucio 275.592 191.026
456.236 335.386

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para una misma
compaiiia. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho a pension
vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracién percibida en los dltimos cinco afios previos al
retiro, con un minimo para la cuantificaciéon de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacién del IESS y de USS30 si s6lo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad
minima de retiro.

Ademads dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador deber4 pagar una indemnizacién calculada con base en el niimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
€5 como sigue:
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Jubilacién Indemnizacién
patronal por desahucio Total

Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 1 de enero de 2013 118.852 28.790 147.642
Costo laboral por servicios actuales 17.267 5.463 22,730
Costo financiero 8.321 1.982 10.303
Gasto del periodo 25.588 7.445 33.033
Resultado integral - pérdida actuarial 9.245 1.106 10.351

Valor presente de obligacion por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013 153.685 37.341 191.026
Costo laboral por servicios actuales 3-433 19.707 23.140
Costo financiero 10.758 2.572 13.330
Gasto del periodo 14.191 22.279 36.470
Resultado integral - pérdida actuarial 36.717 11.379 48.096

Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 204.593 70.999 275.592

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética actuarial de jubilacién

patronal es como sigue:

2014 2013
Valor actual de las reservas
matemaéticas actuariales:
Empleados activos con tiempo de servicio
mayor a 10 aflos USs 79.446 73.798
Empleados activos con tiempo de servicio
menor a 10 afios 125.147 79.887

USs 204.593

153.685

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados financieros son

los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacién (promedio) 21,84% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 8,10% 7,00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
(Contintia)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee sobre las
variables que determinaréan el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos usados
en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situaciéon financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la

obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:

2014
Aumento (disminucién)

Tasa de descuento (+/- 0,5%) UsSs (24.558) 27.753
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 28.622 (25.467)

2013
Aumento (disminucién)

Tasa de descuento (+/- 0,5% USss (17.508) 19.779
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 20.491 (18.230)
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 es de US$13.389.911 (2013:
USS1.336.533); que comprende 334.747.769 (2013: 33.413.319) acciones ordinarias de valor nominal
USS0,04 cada una.

La Junta de Accionistas en reunién celebrada el 21 de abril de 2014, resolvié el aumento del capital de la
Compaiiia en USS$12.053.378, mediante la emisién de 301.334.450 acciones del mismo tipo y valor antes
indicado, asi como la fijacién del capital social autorizado en US$26.779.822. El aumento de capital fue
realizado con disminucién de acreencias que mantenian por conceptos de préstamos con Casa Matriz por
USS5.515.000 y US$6.538.378 mediante aportes en efectivo; el incremento de capital origina cambios en la
composicién accionaria de la Compaiiia, la misma que al cierre de estados financieros indica: Parmalat
S.P.A. dispone del 96,50%; Empronorte Overseas Inc. 3,13%; otros 0,37%.

Elincremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compaifiias de la Reptblica del Ecuadore
inscrito en el Registro Mercantil del Cantén Quito con trdmite No. 35985 de fecha 18 de junio de 2014 en el
repertorio No. 22665.

El 26 de febrero de 2013 la Superintendencia de Compaifiias de la Repiblica del Ecuador aprobé la
disminucibén de capital social de la Compaifiia por US$4.831.187; el mismo que fue utilizado como aportes
de futuras capitalizaciones para su posterior -~ mpensacién con pérdidas acumuladas; de acuerdo a
resoluciéon de Junta de Accionistas de 4 de dicier 2 de 2013.

(Contintia)
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Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones
por planes de beneficios definidos (véase nota 2.8).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2014 la Administracién no ha decidido sobre la apropiacién
para reserva legal correspondiente al 10% de la utilidad neta del afio (2013: la Compaififa ha generado
pérdidas por lo que no aplica la apropiacién de reserva legal).

Resultado acumulado proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del g de
septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, establecié que el
saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron
en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucién a
los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el
capital acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio

econdmico, silas hubieren.

Reserva de capital

Hasta el 2010 esta se inclufa en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010, fecha de
transicion a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados, segin lo dispuesto en
resoluci6én SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaifiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podré ser utilizada para incrementar el capital en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

CONTINGENCIAS
El siguiente es un movimiento de la provisién para contingencias:

Saldo al 31 de diciembre de 2013 -

Dotaciones de la provisién 116.505
Saldo al 31 de diciembre de 2014 116.505

(Contintia)

Pagina 40 de 41



19.

PARMAIAT DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2014
(En doélares estadounidenses)

Con fecha 26 de marzo de 2014, el Servicio de Rentas Internas notifico a la Compafiia mediante acta de
determinacién No. 1720140100099, correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2010, en la
cual estableci6 diferencias de impuesto a pagar. El 23 de abril de 2014 la Compariia presenté un reclamo
administrativo en contra del acta de determinacién tributaria impugnando diferencias por impuesto a la
renta por USS489.494 (excluyendo intereses y recargos). A criterio de la Compaiifa y sus asesores legales,
la Compaiiia cuenta con los argumentos legales validos y soportes de prueba de conformidad con la Ley.

La provisién para contingencias ha sido establecida para cubrir resultados en contra de la Compafifa. La
Administracién no cree que este litigio tendra un efecto material adverso sobre la situacién financiera de la
Compafia. La oportunidad de la salida de recursos dependera del resultado final del proceso. La
Administracién de la Compafiia considera que no es posible hacer supuestos sobre la evolucién de estos

casos més alla de la fecha de los estados financieros.

La Compaiifa ha otorgado la respectiva garantia bancaria como parte de la fianza requerida para el debido
proceso del litigio por USS51.901 (Ver nota 3.2).

EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de febrero de 2015 fecha en que los estados
financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningiin evento significativo ocurrié con
posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacién financiera pero antes del 18 de
febrero de 2015, que requiera revelacién o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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