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Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 

PARMALAT DEL ECUADOR $. A.: 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Parmalat del Ecuador $. A., la 
Compañía”), que incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de 

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó en esa 

fecha y las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otra 

información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y por el control interno 

que determina necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de errores 
significativos, ya sean debido a fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra 
auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas 
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos 

la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de 
errores significativos. 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, 
incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a 

fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 

procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 

opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo 
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables 

elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer 

una base para nuestra opinión calificada. 

(Continúa) 

KPMG del Ecuador Cía Ltda compañia ecuatoriana de 

responsabilidad limitada y firma miembro de la red de firmas 
miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International 

Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza



Bases para una Opinión Calificada 

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía mantiene en el rubro de propiedades, planta y equipos, activos 

relacionados con instalaciones, maquinaria y equipos en la planta de Cuenca que reportan índices de 
capacidad utilizada por debajo de la instalada, lo cual constituye un indicador de deterioro; el valor en 

libros de estos activos, neto de depreciación acumulada asciende aproximadamente a US$1.180.000. La 

Compañía no dispone de una evaluación del valor recuperable de las instalaciones, maquinaria y equipos 
de la planta de Cuenca; en consecuencia, no nos ha sido factible determinar si una provisión por 

deterioro requiere ser reconocida. 

Opinión Calificada 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el párrafo anterior de la 
sección Bases para una Opinión Calificada, los estados financieros mencionados en el primer párrafo 

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Parmalat del 

Ecuador $. A. al 31 de diciembre del 2014, y su desempeño financiero y sus flujos de efectivo por el año 
que terminó en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 

Otros Asuntos 

Las cifras comparativas al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron auditadas por otros 
auditores, quienes emitieron su informe con fecha 24 de febrero de 2014, el mismo que contiene una 

opinión con salvedades. 

VACÍA bo] + » KTYUS del CYUpOLNs 

SC - RNAE 069 

19 de febrero de 2015 

Sh. altar 

Jhonny R. sol riz, Socio



PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

ACTIVOS Nota 201 2013 

Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 3.626.341 904.290 
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 51.901 - 

Cuentas por cobrar comerciales 9 2.474.475 2.520.055 

Impuestos por recuperar 14 349.439 364.496 

Otras cuentas por cobrar 47.648 45.603 

Inventarios 10 2.102.753 1.020.684 

Total activos corrientes 8.652.557 5.764.128 

Activos no corrientes: 

Propiedades, planta y equipos 11 8.451.470 7.583.406 

Impuesto a la renta diferido 14 108.012 41.022 

Total activos no corrientes 8.559.482 7.624.428 

Total activos 17.212.039 13.388.556 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

     IZ o 

/ ” 7 

* José Ochoa 1. 

Gerente Financiero    
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
31 DE DICIEMBRE DE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2014 2013 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos corrientes: 

Obligaciones financieras 12 - 1.000.000 

Proveedores y otras cuentas por pagar 13 2.297.792 2.879.830 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 12 1.671.539 2.745.697 

Impuestos por pagar 14 89.854 438.212 

Beneficios a empleados 15 180.644 144.360 

Provisión litigios 18 116.505 - 

Total pasivos corrientes 4.356.334 7.208.099 

Pasivos no corrientes: 

Obligaciones financieras 12 - 5.515.000 

Beneficios a empleados 15 275.592 191.026 

Total pasivos no corrientes 275.592 5.706.026 

Total pasivos 4.631.926 12.914.125 

Patrimonio, neto: 

Capital social 16 13.389.911 1.336.533 

Reservas 17 8.758 8.758 

Resultados acumulados 17 (760.109) (860.509) 

Otros resultados integrales 16 (58.447) (10.351) 
"Total patrimonio, neto 12.580.113 474.431 

Total pasivos y patrimonio, neto 17.212.039 13.388.556 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

        

    

    G ILL 
H is G. José Ochoa/T. 
epresentante Legal Gerente Financiero 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2013 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2014 2013 

Ingresos ordinarios 26.381.857 24.277.009 

Costo de ventas 5 (21.619.136) (20.364.230) 

Ganancia bruta 4.762.721 3.913.379 

Gastos de ventas 5 (3.876.773) (3.205.680) 

Gastos de administración 5 (848.160) (718.213) 

Otros ingresos 6 478.099 53.611 

Otros egresos 6 (497-551) - 
Resultado de actividades de operación 18.336 (46.903) 

Ingresos financieros 7 375.024 1.502 

Costos financieros 7 (156.68 4) (381.048) 

Ingresos (costos) financieros, neto 218.340 (379.546) 

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta 236.676 (426.449) 

Gasto por impuesto a la renta 14 (136.276) (160.381) 

Ganancia (pérdida) del período 100.400 (586.830) 

Otros resultados integrales: 

Partida que no se reclasificará posteriormente al 

resultado del período - (pérdidas) actuariales por 

planes de beneficios definidos 15 (48.096) (10.351) 

Total resultado integral del período 52.304 (597.181) 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
ao NA A 

  

/ José Ochoa E: 

“terente Financiero    
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PARMAJAT DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2013 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2014 2013 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Ganancia (pérdida) del período 52.304 (597.181) 
Ajustes: 

Estimación deterioro de cuentas por cobrar comerciales 32(c) 37-893 7.559 

Depreciación de propiedad, planta y equipo u 452.384 366.332 

Deterioro de propiedad, planta y equipo 6 365.992 - 

Pérdida en baja de propiedad, planta y equipo 3.356 3-709 

Provisión litigios 18 116.505 - 

Impuesto a la renta diferido 14 (66.990) (20.930) 

Otro resultado integral 48.096 10.351 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar comerciales 7-687 (607 970) 

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 147 000 

Impuestos por recuperar 15.057 (89.614) 

Otras cuentas por cobrar (104.071) (22.239) 

Inventarios (173 069) (510.804) 

Proveedores y otras cuentas por pagar (582.038) 521.624 

Cuentas por pagar entidades relacionadas 18.999 567.900 

Impuestos por pagar (141.019) 496.472 

Beneficios a empleados 72.754 84 168 

Efectivo provisto por las actividades de operación 123.840 356.377 

Intereses ganados 102.026 1.502 

Intereses pagados (18.999) (53-672) 

Impuesto a la renta pagado (207.339) (209.726) 

Flujo de efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades 

de operación (472) 94.481 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipos 1 (1.689.796) (1.604.353) 

Aumento en inversiones mantenidas hasta el vencimiento (51.901) - 

Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (1.741.697) (1.604.353) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Aporte de accionistas para incremento de capital 16 6.538.378 - 

Pago de préstamos a compañías relacionadas (2.074.158) - 

Efectivo recibido por préstamos con compañías relacionadas - 800.000 

Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 4.464.220 800.000 

Aumento (disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2.722.051 (709.872) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 904.290 1.614.162 
Etectivo y equivalentes de efectivo al final del año 3.626.341 904.290 

Actividades de operación que no requirieron uso de efectivo - 

Capitalización de saldos con parte relacionada 2-515.000 - 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados financieros. 
=. N 

   

  

    
    

  

dárold Celis G.. 7 José Ochoa TÍ 
Representante Legal Gerente Financiero 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(En dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

1.1. 

ju
a » 

Constitución y operaciones 

Parmalat del Ecuador S. A. (“La Compañía”), constituida el 10 de febrero de 1982 bajo la 
denominación original de Leche Cotopaxi Lecocem $. A., posee como objeto principal dedicarse al 
procesamiento de leche así como a la importación y exportación de toda clase de productos y 

subproductos alimenticios, especialmente derivados de leche. Produce a través de sus dos plantas 
ubicadas en las ciudades de Cuenca y Lasso, y vende su producción con sus diferentes marcas y 
presentaciones de manera directa a sus clientes en el territorio nacional. La dirección registrada de 
la oficina de la Compañía es Catalina Aldaz N34-31 y Portugal. 

La Compañía es subsidiaria directa de Parmalat S.P.A, una entidad localizada en Italia que posee el 
96,50% de su capital social y que a partir de Julio del 2012 forma parte del Grupo Lactalis, 
multinacional de productos lácteos, con sede principal en Francia. 

La Compañía recibió aportes de Casa Matriz a fines de incrementar el capital social y superar el 
causal de disolución originado por pérdidas acumuladas que superan los límites máximos 
permitidos por la legislación vigente (ver nota 16). 

Los estados financieros de Parmalat del Ecuador S. A. por el año terminado el 31 de diciembre de 
2014, han sido emitidos con la autorización de fecha 18 de febrero del 2015 por parte del 
Representante Legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los 
períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board). 

2.1.1 Bases de medición 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

2.1.2 Uso de estimaciones y juicios contables 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere la Administración de 
la Compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y suprastos que afectan la aplicación de las 
políticas contables y los montos de activos, pasivo. ngresos y gastos informados. Los 
resultados reales pudieran diferir de tales estimacione: 

(Continúa) 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(En dólares estadounidenses) 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente. 

l. 

1. 

ii. 

Pagina 9 de 41 

Juicios 

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad, la 
Administración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados 
financieros adjuntos. 

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones 

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de diciembre 
de 2015, se incluye en las siguientes notas: 

* Nota 11 - Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que se 
evalúan al cierre de cada año y se realiza la revisión del análisis de deterioro de sus 
activos fijos. 

+. Nota 14 - reconocimiento de impuesto diferido activo: posiciones fiscales inciertas. 
+ Nota 15 - medición de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales 

claves; y, 

+ Nota 18 - reconocimiento y medición de provisiones y contingencias: supuestos claves 
relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos económicos. 

Medición de valores razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales 
de Información Financiera requieren la medición de los valores razonables tanto de los 
activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compañía utiliza la medición 
de los valores razonables principalmente para propósitos de: (1) reconocimiento inicial, (ii) 
revelación y (111) cuando existen indicios de deterioro tratándose de activos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de 
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores 
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable 
que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como sigue: 

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos, 

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente 
(derivados de los precios). 

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables. 

(Continúa)



PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(En dólares estadounidenses) 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del 

valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor 
razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa a la medición total, 
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al 
final del período en el cual ocurrió el cambio. 

2.1.3 Nuevas normas e interpretaciones aún no adoptadas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de éstos estados financieros, 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Efectiva a 

Norma Asunto partir de 

NIF 11 (enmienda) Registro para adquisiciones de intereses 
en operaciones conjuntas 1 de enero de 2016 

NIF 14 Cuentas de diferimiento en actividades 

reguladas 1 de enero de 2016 

NIC 16 y NIC 38 (enmiendas) Aclaración de métodos aceptables de 

depreciación y amortización 1 de enero de 2016 

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes 1 de enero de 2017 

NIF 9 (2009, 2010, 2013 

y 2014) Instrumentos financieros 1 de enero de 2018 

La Administración estima que la adopción de las enmiendas a las NIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas no generará un impacto significativo en los estados 
financieros en el año de su aplicación inicial. Aquellas que pueden ser relevantes para la 
Compañía se indican a continuación: 

NITF 14 Cuentas Diferidas Reguladas 

Cuentas diferidas regulatorias de gastos o ingresos que no deben ser reconocidas como 
activos O pasivos según con otras normas, pero que, pueden calificar como diferidas de 
conformidad con esta norma, debido a que, el importe incluido o que se espera que sea 
incluido por el regulador en el establecimiento de los precios que una entidad puede cobrar a 
los clientes por los bienes o servicios entregados. 

Continúa) 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(En dólares estadounidenses) 

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38 (Enmiendas) Aclaración de los Métodos de Depreciación y 
Amortización 

Incluyen: (1) futuras reducciones esperadas en el precio de venta de un ítem que fue 
producido utilizando un activo tangible o intangible, podría ser un indicador de obsolescencia 
técnica o comercial del activo, el cual, a su vez, podría reflejar una reducción de los beneficios 

económicos futuros asociados al activo; y, (11) un método de depreciación/amortización que 

se basa en los ingresos que es generado por una actividad que incluye el uso de un activo 
tangible o intangible, no es apropiado. Los ingresos generados por una actividad que incluye 
el uso de un activo tangible o intangible, generalmente reflejan factores distintos que el 
consumo de los beneficios económicos del activo tangible o intangible. 

NUF o Instrumentos Financieros (2009), NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010), NITE 

Instrumentos Financieros (2013) y NITF 9 Instrumentos Financieros (201 — (juntas 
NIIFo9) 

La NUF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificación y medición de activos 
financieros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relación a los pasivos financieros. La 

NIIF 9 (2013) adiciona requerimientos para la contabilidad de coberturas. La NITF 9 (2014) 
introduce modificaciones limitadas a la clasificación y requerimientos de medición de la NIIF 
9 y adiciona requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros. 

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los 

existentes en la NIC 39 sobre los activos financieros. La NIF 9 (2009) contiene dos 
categorías principales de medición para los activos financieros: costo amortizado y valor 
razonable. Un activo financiero se mide al costo amortizado si se mantiene en un modelo de 
negocio cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de obtener flujos de efectivo 
contractuales y los términos contractuales del activo dan lugar, en las fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal 
pendiente. Todos los demás activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIF 9 
(2009) elimina las categorías de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles 
para la venta y préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39. 

La NIIF 9 (2010) adiciona un requisito en relación con los pasivos financieros designados a 
valor razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al 
riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales, en vez de en resultados. La NIIF 9 
(2013) adiciona requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta más 
estrechamente con la administración de riesgos. 

La NIIF 9 (2014) adiciona modificaciones limitadas a los requerimientos de la NIIF 9 para la 

clasificación y medición de los activos financieros. Estas enmiendas introducen la categoría 
de medición “a valor razonable a través de otros resultados integrales” para instrumentos 
particulares de deuda simple. Adicionalmente, introduce requerimientos de deterioro 
relacionados a la contabilización de pérdidas de crédito esperadas de la entidad sobre los 
activos financieros y compromiso para extender el crédito. 

(Continúa) 
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2.2 

2.3 

2.4 

Transacciones en moneda extranjera 

(a) 

(b) 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda 
de presentación de la Compañía, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en 
los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y 
compañías relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de 
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. 

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del registro a la tasa de 
cambio de cierre o del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, 
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como 
coberturas de flujos de efectivo. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. 

Activos y pasivos financieros 

2.4.1.Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 
en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o 
inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y 
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho período. 

2.4.2. Instrumentos financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en las categorías de préstamos y 

cuentas por cobrar y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoría de otros 
pasivos financieros. 

1. Activos financieros y pasivos financieros no derivados — reconocimiento y baja 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos 
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la cual la Compañía 
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento. 

(Continúa) 
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La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos 
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los 
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la que se 
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad 
del activo financiero. Cualquier participación en los activos financieros transferidos que 
sea creada o retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o canceladas, o éstas han expirado. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un derecho 
legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una base neta o de 
realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

Activos financieros no derivados — medición 

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 

Sila Compañía tiene la intención y capacidad de mantener instrumentos de deuda hasta 
su vencimiento, estos activos financieros se clasifican como mantenidos hasta el 
vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos 
inicialmente a su valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el 
vencimiento se valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos 

cualquier pérdida por deterioro. 

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen certificados de depósito. 

Préstamos y partidas por cobrar 

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible. 

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al 
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. 

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar. 

Pasivos financieros no derivados - medición 

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable 

más los costos de transacción directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento 
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de 
interés efectivo. 

La Compañía tiene los siguientez  -os pasivos financieros: proveedores y otras cuentas 
por pagar y cuentas por pagaraco  añías relacionadas. 
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Iv. Capital social 

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones ordinarias 

(única clase de acción emitida por la Compañía), de haberlos, son reconocidos como una 
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario. 

2.4.3 Deterioro del valor 

1 

il 
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Activos financieros no derivados 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación de 
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor. 
Un activo financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento 
inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida tienen un efecto negativo en los flujos de 
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable. 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado 
a la Compañía en términos que la misma no consideraría en otras circunstancias, 

indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el estado 
de pago del prestatario de la Compañía, desaparición de un mercado activo para un 
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos 
de efectivo esperados de un grupo de activos financieros. 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a 
costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel 
específico. La evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las 
cantidades pendientes de cobro al final de cada período y representa la mejor estimación 
de la Administración sobre las pérdidas en que podrían incurrirse por este concepto. 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés 
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 
estimación para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo 

deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del descuento. Cuando un 
hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta 
disminución se reconoce en resultados. 

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si la reversión está 
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro 
fue reconocida. 

Activos no financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a inventarios e 

impuesto a la renta diferido, es revisado en la fec': a del estado de situación financiera para 
determinar si existe algún indicio de deterioro. xisten tales indicios, entonces se estima 
el importe recuperable del activo, 
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y Al
 

2.6 

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su 
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en 
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una 
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre 
el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede tener el activo. 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente son agrupados en el grupo más pequeño de activos que generan flujos de 
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos 
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad 

generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en resultados. 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable. 
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor 
que habría sido determinado, neto de depreciación o amortización, si no se hubiese 
reconocido una pérdida por deterioro. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo 
de los inventarios incluye todos los costos incurridos en su adquisición, los costos de producción o 
conversión y otros costos incurridos para llevar el inventario a su localización y condición actual. 
En el caso de los inventarios producidos, los costos incluyen una parte de los costos generales de 
producción en base a la capacidad operativa normal. El costo de los inventarios se determina 
usando el método de promedio ponderado. 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los 
costos de terminación y los gastos estimados para completar la venta. 

Propiedades, planta y equipos 

1. Reconocimiento y medición 

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valoradas al costo histórico menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades, 
planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transición de la Compañía a NIIF, fue 
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha. 

Las propiedades, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de 
ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable. 
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1. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. El costo de 
activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (1) el costo de materiales y la 
mano de obra directa; (11) cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que 
el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; (111) cuando existe la obligación de retirar 
el activo o rehabilitar el lugar, una estimación de los costos de desmantelar y remover las 
partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos 
capitalizados cuando es aplicable. 

Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidad de los 
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la 
Administración ha definido como mayor a un año. 

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas 
útiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

Cualquier ganancia o pérdida de la disposición de un elemento de propiedades, planta y 
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros y son 
reconocidas en resultados. 

Costos posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad 
productiva, son capitalizadas sólo si es probable que se deriven de ellas beneficios económicos 
futuros para la Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de 
la parte reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en 
propiedades, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren. 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedades, planta y equipos se caleula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se substituye por el costo, 
menos el valor residual. La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de 
línea recta, considerando la vida útil estimada para cada componente. Los métodos de 
depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es necesario. 

Los elementos de propiedades, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual están 
instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la 

fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado. 

Las vidas útiles y valor residual estimados para el período actual y comparativo de las partidas 
significativas de propiedad, planta y equipos son las siguientes: 

Pagina 16 de 41



PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(En dólares estadounidenses) 

2.7 

Vida útil Valor residual 

Edificios 20 a 31 años 6% 

Maquinaria y equipos 5425 años 13% 

Vehículos 5 años 3% 

Muebles y enseres 10 años 2% 

Equipos de computación 2 y 4 años 1% 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto 

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la 
Administración ha definido como mayor a un año. 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el monto de impuesto relacionado se reconoce en otros resultados integrales o en el 
patrimonio, respectivamente. 

1. Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la utilidad 
gravable del año, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por 
pagar de años anteriores. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los 
ingresos gravables y 0,4% del total de activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

(Contin 
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11. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre 
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propósitos financieros y sus 
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las 
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una 
transacción que no es una combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida 
financiera nigravable. 

La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan de 
la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de situación financiera, recuperar o 

liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al 
momento de la reversión de las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de impuesto a la 
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situación financiera. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos criterios. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas y las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estén disponibles 
ganancias gravables futuras contra los que pueden ser utilizados. El activo por impuesto 
diferido es revisado en cada fecha del estado de situación financiera y es reducido en la medida 
que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

Exposición tributaria 

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la 
Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse 
impuestos e intereses adicionales. 

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios 
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la Compañía cambie 
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos 
fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en el cual se determinen. 

2.8 Beneficios a empleados 

L Beneficios post-empleo 

Planes de beneficios definidos - jubilación patronal e indemnización por desahucio 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal 
e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los 
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el período actual y períodos 
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El cálculo es realizado 
anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado”,  1€el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en 
el futuro a los servicio: estados en el período corriente. 
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Pagina 18 de 41



PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(En dólares estadounidenses) 

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o 
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas 
mediciones de la obligación por beneficios definidos en otros resultados integrales; el costo del 
servicio y el saneamiento del descuento se llevan a resultados como gastos de personal. 

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificación 
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o 

la ganancia o pérdida por la reducción, será reconocida inmediatamente en resultados. La 
Compañía reconoce ganancias y pérdidas en la liquidación de un plan de beneficios definidos, 
cuando éstas ocurren. 

li. Beneficios por terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es 
tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

11. Beneficios a corto plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base 
no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el 
servicio o el beneficio es devengado por el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de pagar 
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la 
obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas 
por este concepto, corresponden a las establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador, tales 
como vacaciones, participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, décimo 
tercera y décimo cuarta remuneración. 

2.9 Provisiones y contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, 
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situación 
financiera cuando (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para 
liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de forma fiable. 

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de 
situación financiera, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la 
mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido, o el monto no 
puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo contingente. 
Obligaciones razonablemente posibles, ya existencia será confirmada por la ocurrencia o no 

ocurrencia de uno o más eventos futit  , son también reveladas como pasivos contingentes, a 
menos que la probabilidad de un flujo de dida de beneficios económicos sea remota. 

(Continúa) 
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2.10 

2.11 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos 

Productos vendidos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas, 
devoluciones y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 
hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control 
sobre los mismos. 

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de leche en el territorio ecuatoriano, 
en sus varias presentaciones, productos que son vendidos y comercializados a través de 
distribuidores mayoristas, cadenas de supermercados, entre otros. 

Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce 

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios económicos 
futuros. 

Ingresos financieros y costos financieros 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por ingresos por intereses de fondos 
invertidos. 

Los costos financieros están compuestos principalmente por intereses con compañías relacionadas y 
gastos bancarios 

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el 
método de interés efectivo. 

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son presentadas 
sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los movimientos en moneda 
extranjera están en una posición neta de ganancia o pérdida. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de las operaciones comerciales, la Compañía siguiendo la directriz del manejo de los 
riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que está expuesta a los riesgos operativos que se derivan de 
la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averías que ocasionen daños a las personas, a la calidad del 
producto o al medio ambiente, que podrían tener un impz. en los resultados integrales y el estado de 
situación financiera de la Compañía. 

(Continúa) 
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3-1 

3.2 

Factores de riesgo operacional 

La calidad de los productos, la protección de la salud de los clientes son los principales objetivos de 
la Compañía y su Casa Matriz. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la 
Compañía adoptó los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de producción, 
desde la adquisición de materias primas hasta la distribución de los productos terminados. 

La Casa Matriz implementó un proyecto para permitir que las unidades de negocio individuales 
puedan mapear los riesgos operativos. Los riesgos operativos se asignan por una herramienta 
especial que los clasifica sobre la base de probabilidad de ocurrencia, el impacto potencial 
económico y en las siguientes categorías: por competencia, por contexto externo, por el entorno 
normativo, por procesos, por procedimientos, por sostenibilidad, por salud y seguridad, por marcas, 
por productos, por organización, por sistemas y tecnología y por recursos humanos. Los resultados 
de estas actividades se actualizan cada seis meses y esto es evaluado por la Casa Matriz. 

Sin embargo, los procesos de fabricación de la Compañía están expuestos al riesgo de 
contaminación tanto para productos como para materiales de envasado. Este riesgo de exposición 
aplica a todos los procesos de la industria alimentaria y puede resultar en que la Compañía realice 
un retiro de productos que resulte costoso. 

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compañía, basados en la 
seguridad de los consumidores y en las directrices de protección de salud requieren que todas las 
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad 
con los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las prácticas de la industria. Al 31 
de diciembre del 2014 se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$240.971 (2013: 
USS399.648), en cumplimiento de este proceso. 

De acuerdo con la política de control, reducción y transferencia de los riesgos operativos inherentes 
a las actividades industriales y comerciales, la Compañía por directriz de su Casa Matriz ha 
establecido un sistema de aseguramiento de las principales políticas con las que se negocian y 
ejecutan los trabajos para el Grupo Parmalat y las políticas locales de riesgo primarios aplicadas por 
la Compañía. Estos últimos proporcionan cobertura inmediata a los riesgos, que se complementa 
con las principales políticas cuando la magnitud de los daños supera la cobertura local. 

La Compañía realiza procedimientos de prevención y procedimientos de controles a nivel de 
fabricación, se evalúan las coberturas de seguros en forma periódica, utilizando, cuando sea 

apropiado, el apoyo de profesionales independientes. 

Factores de riesgo financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

+ Riesgo de mercado 

* Riesgo de crédito 

e Riesgo de liquidez 

(Continúa) 
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En esta nota se presenta información respecto de la exposición de la Compañía a cada uno de los 
riesgos antes mencionados, los objetivos, las políticas y procedimientos para medirlos y 
administrarlos. 

(a) Marco de administración de riesgos 

La política de gestión de riesgo financiero de la Compañía es coordinada a través de directrices 
definidas por la Casa Matriz y ajustada por las políticas locales adoptadas para hacer frente a 
problemas específicos de los diferentes mercados en el Ecuador. 

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compañía 

para operar, cumpla con la exigencia de algunos parámetros. En concreto, el uso de derivados 
se permite sólo para gestionar la exposición de los flujos de efectivo, partidas del estado de 
situación financiera, componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en 
las tasas de interés y los tipos de cambio de divisas. 

Las transacciones especulativas no están permitidas por el Grupo Parmalat. 

(b) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en 
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la Administración del riesgo de mercado 
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al 
mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

1. Riesgo de moneda 

La Compañía tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y 
ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan 
exclusivamente en moneda local (Dólar de los Estados Unidos de América), la 
Administración estima que la exposición de la Compañía al riesgo de tipo de moneda es 

insignificante. 

Desde el punto de vista financiero, la política de la Compañía requiere que todas las líneas 
de crédito bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la moneda 
local de la Compañía, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, 
deben ser aprobadas por la Casa Matriz. 

li. Riesgo de tasas de interés 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía está asociado con las tasas de interés 
variable de obligaciones contraídas por la Compañía y que por lo mismo generan 
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía 
de los flujos futuros. La Compañía tiene una exposición insignificante al riesgo de tasa de 
interés. El financiamiento de la Compañía proviene del crédito de compañías relacionadas. 

(Continúa) 
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Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales y se origina principalmente de cuentas por cobrar comerciales 

El importe de los activos financieros en el estado de situación financiera representa la 
máxima exposición de la Compañía al riesgo de crédito. 

Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañía vende productos principalmente a distribuidores y cadenas comerciales 
localizadas en todo el Ecuador, consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado 
principalmente por las características individuales de los clientes. 

La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente de 
manera individual en lo que respecta a solvencia antes de ofrecer las condiciones 
estándares de pago y entrega del bien. La revisión de la Compañía incluye referencias 
bancarias; además se establecen límites de crédito para cada cliente. 

La Compañía establece una estimación de deterioro de valor que representa su estimación 
de las pérdidas incurridas en relación con las cuentas por cobrar comerciales. La 
estimación considera la pérdida específica que se determina con base a una evaluación de 
los mismos. 

La siguiente tabla muestra la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar 
comerciales: 

  

2014 2013 

Corriente 1.585.353 1.506.580 

de 1 a 30 días 743.837 756.656 

de 31a60 días 54.920 151.355 

de 612 90 días 12.753 28.947 

de 91 a 120 días vencido 7.036 326 

de 121 a 180 días vencido 8.245 10.955 

de 181 a 360 días vencido 53.860 38.211 

Días vencidos superiores a un año 90.172 70.834 

2.556.176 2.563.864 
  

La Compañía considera hasta 90 días de la fecha de emisión de la factura el tiempo 
normal de cobranza y cree que los montos pendientes por dicho lapso son recuperables 
sobre la base del comportamiento de pago histórico y los análisis del riesgo de crédito de 
los clientes. 

Y variación en la estimación para deterioro con respecto a las cuentas por - “brar 
nerciales, fue la siguiente:
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2014 2013 

Saldo al inicio del año 43.809 38.188 

Incremento 37.893 7.559 

Utilizaciones - (1.938) 

Saldo al final del año 81.702 43.809 
  

La Administración de la Compañía ha registrado como estimación por deterioro todos los 
valores que están en procesos judiciales (incluidos como vencidos a un año), lo demás se 
encuentra en gestión de cobros y convenios de pagos. 

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 

Inversiones corresponden a depósitos a plazo fijo en bancos con calificación de riesgo 
AAA-, según la agencia calificadora registrada en la Superintendencia de Bancos del 
Ecuador. 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento consisten principalmente de certificados 
de depósito, con vencimiento a 380 días con una tasa de interés anual del 6% por 
US$51.901 y se encuentra restringida para garantizar el pago de las obligaciones emitidas 
por la Compañía (véase nota 18). 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.626.341 al 31 de 
diciembre de 2014 (2013: USS904.290), que representan su máxima exposición al riesgo 
de crédito por estos activos. 

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras, que están calificadas 

como AAA-, de acuerdo con agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de 
Bancos del Ecuador. 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos 
de caja proyectados para un período de doce meses. 

La Compañía ha operado en los últimos años al límite, no teniendo excedentes de efectivo, 
por lo que ha necesitado el apoyo de la Casa Matriz y de sus compañías relacionadas. 
Hasta el año 2013 obtuvo créditos de su Casa Matriz; los cuales fueron considerados como 
aportes de capital en 2014. p Pp 

La Compañía monitorea el nivel de entradas de efectivo de cuentas por cobrar comerciales 
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por 
pagar aentid. s relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. 

(Continúa)
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A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
Gncluye intereses e impuestos a la salida de divisas a pagarse en créditos con relacionadas 
y proveedores del exterior). 

Flujos de efectivo contractuales 
  

  

  

  

  

  

Valor Menos de 1 Entre2y5 

Al 31 de diciembre de 2014 contable Total año años 

Proveedores y otras cuentas por pagar 2.297.792 2.297.792 2.297.792 

Cuentas por pagar a compañías 

relacionadas 1.671.539 1.671.539 801.804 869.735 

3.909.331 3.909.331 3.099.596 869.735 

Menos de 1 Entre 2 y 5 

Al 31 de diciembre de 2013 Total Total año años 

Obligaciones financieras 6.515.000 7.806.386 1.264.113 6.542.273 
Proveedores y otras cuentas por pagar 2.879.830 2.879.830 2.879.830 - 

Cuentas por pagar a compañías 

relacionadas 2.745.607 2.745.697 2.745.697 

12.140.527 13.431.913 6.889.640 6.542.273 
  

v. Administración de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 
la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar utilidades, 
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima que le 
permita conservar la confianza de sus clientes, acreedores y otros grupos de interés. 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del índice deuda neta — patrimonio 
ajustado de la Compañía, al término del período del estado de situación financiera, era el 

  

  

siguiente: 

2014 2013 

Total pasivos 4.631.926 12.914.125 

Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (3.626.341) (904.290) 

Deuda neta 1.005.585 12.009.835 
Total patrimonio 12.580.113 474.431 

Indice deuda - patrimonio ajustado 8% 2531% 

(Continúa) 
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3.3 Factores de riesgo de carácter general 

La Compañía opera en la industria alimenticia, que por su propia naturaleza, está menos expuesta 
que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones económicas. Sin 
embargo, las compañías relacionadas que ayudan a apalancar la Compañía en el Ecuador operan en 
países que son más vulnerables a los efectos de la crisis mundial (Italia). 

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores y la continuación de la crisis económica, podrían 
tener un efecto sobre la evolución de la Compañía. Sin embargo, la Compañía a nivel mundial hoy 
forma parte del Grupo Lactalis, la cual es una entidad multinacional francesa líder mundial en 
productos alimenticios. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

  

  

  

  

2014 2013 

Corriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 

amortizado: 

Cuentas por cobrar comerciales 2.474.475 2.520.055 - 

Otras cuentas por cobrar 47.648 45.603 - 

Total activos financieros 2.522.123 2.565.658 - 

Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado: 

Obligaciones financieras - (1.000.000) (5.515.000) 

Proveedores y otras cuentas por pagar (2.297.792) (2.879.830) - 

Cuentas por pagar a compañías 

relacionadas (1.671.539) (2.745.697) - 

Total pasivos financieros (3.969.331) (6.625.527) (5.515.000) 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, obligaciones financieras, 
proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a compañías relacionadas, se aproxima al valor 
razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. 

GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos  uientes: 
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201 Costo de Gastos Gastos 

Notas ventas de ventas administrativos Total 

Costo de los inventarios vendidos 10 18.597.121 - - 18.597.121 

Gastos de personal (1) 919.902 764.066 456.523 2.140.491 

Fletes y transporte 749.731 966.655 - 1.716.386 

Depreciaciones 1 422.683 16.628 13.073 452.384 
Energía 299.679 1.368 635 301.682 

Mantenimiento y reparaciones 119.363 6.597 4.335 130.295 

Crédito tributario no recuperado 145.549 126.415 34.861 306.825 

Honorarios por servicios profesionales 32.557 32.574 95.853 160.984 

Publicidad y promociones - 931.208 - 931.208 
Regalías 12 - 625.522 - 625.522 

Limpieza industrial 91.580 - - 91.580 

Baja de inventarios 10 240.971 - - 240.971 

Otros costos y gastos - 405.740 242.880 648.620 

21.610.136 3.876.773 848.160 26.344.069 

2013 Costo de Gastos Gastos 

Notas ventas de ventas administrativos Total 

Costo de los inventarios vendidos 10 16.566.965 - - 16.566.965 

Gasto de personal (1) 810.563 703.201 394.703 1.908.467 

Fletes y transporte 840.525 856.771 - 1.697.296 

Depreciaciones u 346.587 13.668 6.077 366.332 

Energía 268.911 2.165 687 271.763 

Mantenimiento y reparaciones 549.762 9.270 7.447 566.479 

Crédito tributario no recuperado 127.698 144.896 26.176 298.770 

Honorarios por servicios profesionales 25.176 10.826 98.542 134.544 

Publicidad y promociones - 814.623 - 814.623 

Regalías 12 - 592.243 - 592.243 

Limpieza industrial 111.775 - - 111.775 
Baja de inventarios 10 399.648 - - 399.648 

Otros costos y gastos 316.620 148.017 184.581 649.218 

20.364.230 3.295.680 718.213 24.378.123 

(1) Los gastos de personal se resumen a continuación: 

201 2013 

Sueldos y salarios 1.524.838 1.382.006 

Beneficios sociales 473.323 444.471 

Jubilación patronal y desahucio 36.470 33.033 

Participación de los trabajadores en 
utilidades 41.766 - 

Otros beneficios 64.094 48.957 

2.140.491 1.908.467 
  

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía dispone de 156 empleados (igual número en 2013) en relación de 
dependencia, distribuidos entre empleados de operación, administrativos, comercialización y ventas. 
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De acuerdo con la legislación laboral vigente en Ecuador, la Compañía debe distribuir entre sus 
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compañía ha estimado el gasto de 
participación de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera: 

  

  

2014 2013 

Total ingresos 27.234.080 24.332.722 

Total costos y gastos (26.956.538) (24.759.171) 

Base de cálculo de la participación 
de los trabajadores en las utilidades 278.442 (426.449) 

15% 15% 

Participación de los trabajadores 
en las utilidades 41.766 - 

  

El gasto por participación de los trabajadores en las utilidades se incluye en los siguientes rubros del 
estado de resultados: 

  

  

  

  

2014 

Costo de ventas US$ 27.148 

Gasto de venta 10.442 

Gasto de administración 4.176 

Participación de los trabajadores 
en las utilidades US$ 41.766 

6. OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOS 

Composición: 
Nota 2014 201 

Otros ingresos: 

Obligaciones no exigidas: 
Terceros 228.200 - 

Relacionadas 213.900 - 

Otros 35.909 53.611 

478.099 53.611 

Otros egresos: 

Pérdida por deterioro de propiedades, 
planta y equipos 11 (365.992) - 

Provisión litigios 18 (116.505) - 

Otros (15.054) - 
(497.551) - 
  

(Continúa) 
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INGRESOS FINANCIEROS Y COSTOS FINANCIEROS 

  

  

  

  

  

  

  

  

Composición: 
2014 2013 

Ingresos financieros: 
Reverso obligación no exigida 272.998 - 
Intereses ganados 102.026 - 
Otros - 1.502 

375.024 1.502 

Costos financieros: 

Impuesto a la salida de divisas - (272.998) 

Intereses con compañías relacionadas (80.594) (52.062) 

Comisiones bancarias (62.177) (42.459) 
Pérdida neta por diferencial cambiario (13.913) (13.529) 

(156.684) (381.048) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2014 2013 

Efectivo en caja 2.750 2.250 

Bancos 3.623.591 902.040 

3.626.341 904.290 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

2014 2013 

Clientes nacionales 2.556.177 2.563.864 

Estimación por deterioro (81.702) (43.809) 

2.474.475 2.520.055 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro relacionadas 
con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 3. 

ntinúa) 
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INVENTARIOS 

Composición: 

201 2013 

Materia prima (1) 114.831 119.044 

Material de envase (2) 315.575 311.812 

Producto terminado 904.343 859.325 

Repuestos, materiales y suministros (3) 768.004 639.503 

2.102.753 1.929.684 
  

(1) Corresponde básicamente a leche cruda y concentrados de frutas para leches saborizadas. 

(2) Incluye básicamente bobinas de envase, láminas de leche y etiquetas. 

(3) Incluye básicamente repuestos para ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la 
producción y tienen una duración menor a un año desde su utilización. 

En 2014, el costo de ventas de los inventarios vendidos, ascienden a USS18.597.121 (2013: 
US$16.566.965). Ningún monto por rebaja del valor de los inventarios al valor neto realizable ha sido 
necesario reconocer en 2014 ni en 2013. 

Las pérdidas reconocidas en resultados por baja de inventarios obsoletos, en mal estado o caducados 
fueron de USS240.971 (US$S399.648 en 2013). 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Las propiedades, planta y equipos se presentan a continuación: 
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12. 

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(En dólares estadounidenses) 

Propiedades, planta y equipos en construcción 

La Compañía se encuentra desarrollando proyectos para el mejoramiento y ampliación de la producción, 
el más significativo comprende el proyecto de repotenciación del equipo Stork, el cual estaría listo para su 
uso en el primer trimestre de 2015. Los costos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2014 ascienden a 

USs2.558.713. Los montos futuros para la terminación de las propiedades, planta y equipos en 
construcción ascienden aproximadamente a USS179.000. 

Pérdida por deterioro 

En el 2014, debido a identificación de maquinaria y equipos en desuso, la Compañía reconoció una 
pérdida por deterioro de valor por USS365.992 (Ver nota 6). 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compañías relacionadas. Se 
incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con 
participación accionaria significativa en la Compañía y compañías parte del Grupo Parmalat: 

a) Transacciones con compañías relacionadas 

  

  

  

  

Sociedad Transacción 2014 2013 

Parmalat Colombia Ltda. Compras de producto terminado - 192.328 

Procesadora de Leche Proleche S.A. Exportación de producto terminado - 147.000 

Parmalat S.P.A. Regalías 625.522 592.243 

Parmalat Colombia Ltda. Reembolsos 92.253 44.332 

Parmalat S.P.A. Otros 3.231 3.146 

721.006 639.721 

Parmalat Colombia Ltda. Intereses en préstamos 18.999 80.508 

Parmalat S.P.A. Intereses en préstamos 61.595 - 
  

- La Compañía mantiene un contrato firmado con Parmalat S.P.A. por uso de marca a nivel 
nacional en los productos manufacturados que tiene como fecha efectiva el 1 de julio del 2009, el 
contrato será automáticamente renovado por períodos sucesivos de un año a menos que una de 
las partes notifique a la otra con 120 días de anticipación, su intención de darlo por terminado. 
La Compañía deberá pagar por concepto de uso de marca el valor equivalente al 2,5% de las 
ventas netas de los productos licenciados con la marca: i) Parmalat (leche pasteurizada, leche 
UHT, leche en polvo, leche de sabor y leche condensada, ii) Zymil (leche pasteurizada y leche 
UHT) y iii) Santal Gugo de frutas). Sobre los pagos por concepto de regalías la Compañía debe 
aplicar el 22% de retención en la fuente. 

- Reembolsos corresponden a gastos de administración pagados a Parmalat Colombia Ltda., por 
los servicios técnicos y administrativos prestados desde la relacionada, considerada como sede 
regional de la Compañía. 

(Continúa) 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(En dólares estadounidenses) 
  

- La Compañía hasta el año 2014 mantuvo préstamos con compañías relacionadas; los mismos 
que generaban interés en base a la tasa autorizada por el Banco Central del Ecuador; dichos 
préstamos fueron canceladas en 2014. 

b) Saldos con compañías relacionadas 

  

2014 2013 

Cuentas por pagar 

Parmalat Colombia Ltda. 5.785 4.400.692 

Procesadora de Leche Proleche S.A. (1) 869.735 869.735 

Parmalat S.P.A (2) 796.019 3.776.370 

Parmalat Argentina S. A. - 67.210 
Parmalat Brasil S. A. - 146.690 

1.671.539 9.200.697 
  

(1) El saldo corresponde a maquinaria adquirida en años anteriores, del cual no se han establecido 
intereses, ni forma de pago; pero debido a que la Compañía relacionada lo puede exigir en cualquier 
momento, se clasifica en el corto plazo. 

(2) Corresponde al saldo por pagar de las regalías generadas en el año 2014 por US$625.522 (2013: 
USS592.243). En Julio del 2009 la Compañía suscribió un contrato de uso de ciertas marcas con la 
Compañía Parmalat S.P.A. que se calcula el 2,5% sobre las ventas netas de los productos licenciadas 
con las marcas: 1) Parmalat (leche pasteurizada, leche UHT, leche en polvo, leche de sabor y leche 
condensada, 1i) Zymil (leche pasteurizada y leche UHT) y iii) Santal Gugo de frutas). El contrato será 
automáticamente renovado por periodos sucesivos de un año a menos una de las partes notifique a la 
otra con 120 días de anticipación, su intención de darlo por terminado. 

c) Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave en el Ecuador que son los Gerentes de 
Áreas y el Representante Legal. En la actualidad el staff gerencial está conformado por Gerente 
General, Gerente de Finanzas, Gerente de Ventas, Gerentes de Planta y Producción, Gerente de 
Marketing, Gerente de Logística y Gerente de Calidad. 

A continuación la remuneración del staff gerencial: 

2014 2013 

Salarios y beneficios sociales corrientes 608.248 448.973 

Beneficios sociales no corrientes 50.173 33.348 
  

(Continúa) 
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14. 

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(En dólares estadounidenses) 

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Composición: 

2014 2013 

Proveedores de leche 723.361 1.113.970 

Proveedores nacionales 508.862 581.467 

Fletes y transporte 281.041 446.582 

Proveedores de material de empaque 184.142 186.094 

Publicidad 300.203 231.564 

Mantenimiento 74.386 82.573 

Otros 225.797 237.580 

2.207.792 2.879.830 
  

La exposición de la Compañía al riesgo de moneda y liquidez relacionado con proveedores y otras cuentas 
por pagar se revela en la nota 3. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

El gasto de impuesto a la renta es el siguiente: 

  

2014 2013 

Impuesto a la renta corriente (1) 203.266 181.311 

Impuesto a la renta diferido: 

Generación de impuesto por diferencias temporales y 
derecho a recuperación de pérdidas tributarias (2) (66.990) (20.930) 

136.276 160.381 
  

(1) El gasto de impuesto a la renta corriente por US8203.266 (2013: US$181.311) fue compensado con 
las retenciones en la fuente de años anteriores y ejercicio corriente por USS197.722 (2013: 
US$5165.234) y anticipos por USSg.616 (2013: US$16.077), disminuyendo el rubro de impuestos por 
recuperar. 

(2)  Originado principalmente en el derecho a la recuperación de diferencias temporarias generadas en 
partidas por deterioro de propiedades, planta y equipos principalmente. 

(Continúa) 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(En dólares estadounidenses) 

Conciliación de la tasa efectiva de impuesto a la renta 

  

  

2014 2013 

% US$ % USS 

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta 236.676 (426.449) 

Impuesto a la renta (Beneficio) que resultaría de 

aplicar la tasa corporativa a la ganancia (pérdida) 

del impuesto a la renta 22% 52.069 22% (93.819) 

Más (menos): 

Ingresos exentos -1% (1.317) 0% - 

Gastos no deducibles 29% 68.323 -15% 65.929 
Otras partidas 1% 1.264 0% - 

Exceso del impuesto mínimo sobre el impuesto causado 35% 82.927 -49% 209.201 

Reconocimiento de diferencias temporarias -28% (66.990) 5% (20.930) 
58% 136.276  -38% 160.381 
  

La Compañía determinó que el anticipo mínimo de Impuesto a la Renta para el 2014 y 2013, siguiendo las 
bases descritas en la Nota 2.8, ascendía a US$203.266 (2013: US$181.311), monto que no supera el 

impuesto a la renta corriente expuesto anteriormente por USS115.428, considerando que no se va a 
tadode yr; : irmrnjas presentar solicitud de devolución al SRI, la Compañía incluye en cl estado de resultados como impuesto a 

la renta corriente causado el monto de US$203.266 (2013: USS181.311). 

Impuestos por recuperar: 

Los impuestos por recuperar, se compone de: 

  

2014 2013 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 69.691 88.822 

Retenciones en la fuente (1) 270.748 275.674 

349.439 364.496 
  

(1) Corresponden principalmente a retenciones de impuesto a la renta del año 2014 por USS197. 722 (2013: 
USS193.650). 

Impuestos por pagar: 

Consiste en: 

  

  

2014 2013 

Impuesto a la salida de divisas - 363.102 

Retenciones en la fuente por pagar 45.133 45.257 

IVA retenido por pagar 24.966 20.911 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 10.468 8.942 
Otros 9.287 - 

89.85: 438.212 

(Continúa) 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(En dólares estadounidenses) 

Situación fiscal - 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente presentadas 
por la Compañía por los años 2011 al 2014 están abiertas a revisión de las autoridades tributarias. 

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los años fiscales 
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias 

y la experiencia previa. 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre 
del 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas sobre la 
determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. A partir del 
año 2012, de acuerdo con Resolución del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13- 
00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado 
superior a US$6.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e 
informe de precios de transferencia. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 
conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta 
anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio 
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el 

monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2014, sin embargo considera que 
debido a que las transacciones del 2014 son similares a las del año 2013 y que los resultados del estudio 

del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros 
adjuntos. 

El estudio de precios de transferencia del año 2014 está en fase de diagnóstico a la fecha de aprobación de 
los estados financieros; diagnóstico según el cual la Compañía no anticipa ajuste alguno al gasto y activo 
por impuesto a la renta. 

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Impuesto diferido 

  

  

  

  

activo pasivo Total 

Al 1 de enero de 2013 39.002 (18.910) 20.092 

Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 2.020 18.910 20.930 

Al 31 de diciembre de 2013 41.022 - 41.022 

Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 66.990 - 66.990 

Algide  ¡embre de 2014 108.012 - — 8.012 

(Continúa) 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(En dólares estadounidenses) 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

Activo Pasivo 

Deterioro Reavalúo de 

Jubilación Estimación propiedad, propiedades, 

patronal y  deteriorode planta y planta y 

desahucio cartera equipos equipos Total 

Ali deenero de 2013 39.002 - - (18.910) 20.092 

Cargo -créditoa resultados por 

im puestos diferidos 2.020 - - 18.910 20.930 

Alg31 de diciembre de 2013 41:022 - - - 41,022 

Cargoa resultados por 

im puestos diferidos (22.645) 8.342 81.293 - 66.990 

A131 de diciembre de 2014 18.377 8.342 81.293 - 108.012 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición y movimiento: 

2014 2013 

Beneficios sociales 180.644 144.360 

Jubilación patronal e indemnización 

por desahucio 275.592 191.026 

456.236 335.386 

Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Código de Trabajo del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de conceder 
jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de servicio para una misma 
compañía. De acuerdo con lo previsto en tal Código, los empleados jubilados tienen derecho a pensión 
vitalicia, la que se determina en función de la remuneración percibida en los últimos cinco años previos al 
retiro, con un mínimo para la cuantificación de la pensión vitalicia mensual de USS20 si el trabajador es 
beneficiario de la jubilación del IESS y de USS3o si sólo tiene derecho a la jubilación patronal; sin edad 
mínima de retiro. 

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, el 

  

empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de servicio. 

El movimiento del valor presente de la obligación por jubilación patronal e indemnización por desahucio 
es como sigue: 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 . 
(En dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

Jubilación Indemnización 

patronal por desahucio Total 

Valor presente de obligación por beneficios 
definidos al 1 de enero de 2013 118.852 28.790 147.642 

Costo laboral por servicios actuales 17.267 5.463 22.730 

Costo financiero 8.321 1.982 10.303 

Gasto del período 25.588 7.445 33.033 

Resultado integral - pérdida actuarial 9.245 1.106 10.351 

Valor presente de obligación por beneficios 

definidos al 31 de diciembre de 2013 153.685 37.341 191.026 

Costo laboral por servicios actuales 3.433 19.707 23.140 
Costo financiero 10.758 2.572 13.330 

Gasto del periodo 14.191 22.279 36.470 

Resultado integral - pérdida actuarial 36.717 11.379 48.096 

Valor presente de obligación por beneficios 
definidos al 31 de diciembre de 2014 204.593 70.999 275.592 

  

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matemática actuarial de jubilación 
patronal es como sigue: 

  

2014 2013 

Valor actual de las reservas 

matemáticas actuariales: 

Empleados activos con tiempo de servicio 
mayor a 10 años US$ 79.446 73.798 

Empleados activos con tiempo de servicio 

menor a 10 años 125.147 79.887 

USs 204.593 153.685 
  

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados financieros son 
los siguientes: 

  

2014 2013 

Tasa de descuento 6,54% 7,00% 

Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 

Tabla de rotación (promedio) 21,84% 8,90% 

Vida laboral promedio remanente 8,10% 7,90% 

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002 

(Continúa) 
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PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(En dólares estadounidenses) 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee sobre las 
variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las tasas o supuestos usados 
en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados. 

Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la 

obligación por beneficios definidos en los siguientes importes: 

2014 

Aumento (disminución) 

Tasa de descuento (+/- 0,5%) USS (24.558) 27.753 

Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 28.622 (25.467) 

2013 

Aumento (disminución) 

  

Tasa de descuento (+/- 0,5%) USS (17.508) 19.779 

Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 20.491 (18.230) 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 es de USS13.389.911 (2013: 

US$S1.336.533); que comprende 334.747.769 (2013: 33.413.319) acciones ordinarias de valor nominal 

US$0,04 cada una. 

La Junta de Accionistas en reunión celebrada el 21 de abril de 2014, resolvió el aumento del capital de la 

Compañía en US$12.053.378, mediante la emisión de 301.334.450 acciones del mismo tipo y valor antes 

indicado, así como la fijación del capital social autorizado en USS26.779.822. El aumento de capital fue 

realizado con disminución de acreencias que mantenían por conceptos de préstamos con Casa Matriz por 
USS5.515.000 y USS6.538.378 mediante aportes en efectivo; el incremento de capital origina cambios en la 

composición accionaria de la Compañía, la misma que al cierre de estados financieros indica: Parmalat 
S.P.A. dispone del 96,50%; Empronorte Overseas Inc. 3,13%; otros 0,37%. 

El incremento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador e 
inscrito en el Registro Mercantil del Cantón Quito con trámite No. 35985 de fecha 18 de junio de 2014 en el 

repertorio No. 22665. 

El 26 de febrero de 2013 la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador aprobó la 
disminución de capital social de la Compañía por USS4.831.187; el mismo que fue utilizado como aportes 
de futuras capitalizaciones para su posterior ”- "mpensación con pérdidas acumuladas; de acuerdo a 
resolución de Junta de Accionistas de 4 de dicier e de 2013. 
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Pagina 39 de 41



17. 

18. 

PARMALAT DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(En dólares estadounidenses) 

Otros Resultados Integrales 

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones 

por planes de beneficios definidos (véase nota 2.8). 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2014 la Administración no ha decidido sobre la apropiación 
para reserva legal correspondiente al 10% de la utilidad neta del año (2013: la Compañía ha generado 
pérdidas por lo que no aplica la apropiación de reserva legal). 

Resultado acumulado proveniente de la adopción por primera vez de las NITE 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de 
septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011, estableció que el 

saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las “NIIF” y que se registraron 
en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a distribución a 
los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el 
capital acciones en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico, si las hubieren. 

Reserva de capital 

Hasta el 2010 esta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la 
Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares 
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010, fecha de 
transición a NITF, la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados, según lo dispuesto en 

resolución SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compañías. De acuerdo con 
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser utilizada para incrementar el capital en la 
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, 
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidación. 

CONTINGENCIAS 

El siguiente es un movimiento de la provisión para contingencias: 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 - 

Dotaciones de la provisión 116.505 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 116.505 
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Con fecha 26 de marzo de 2014, el Servicio de Rentas Internas notificó a la Compañía mediante acta de 
determinación No. 1720140100099, correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2010, en la 

cual estableció diferencias de impuesto a pagar. El 23 de abril de 2014 la Compañía presentó un reclamo 
administrativo en contra del acta de determinación tributaria impugnando diferencias por impuesto a la 

renta por USS489.494 (excluyendo intereses y recargos). A criterio de la Compañía y sus asesores legales, 
la Compañía cuenta con los argumentos legales válidos y soportes de prueba de conformidad con la Ley. 

La provisión para contingencias ha sido establecida para cubrir resultados en contra de la Compañía. La 
Administración no cree que este litigio tendrá un efecto material adverso sobre la situación financiera de la 
Compañía. La oportunidad de la salida de recursos dependerá del resultado final del proceso. La 
Administración de la Compañía considera que no es posible hacer supuestos sobre la evolución de estos 
casos más allá de la fecha de los estados financieros. 

La Compañía ha otorgado la respectiva garantía bancaria como parte de la fianza requerida para el debido 
proceso del litigio por US$S51.901 (Ver nota 3.2). 

EVENTOS SUBSECUENTES 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de febrero de 2015 fecha en que los estados 
financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningún evento significativo ocurrió con 

posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situación financiera pero antes del 18 de 

febrero de 2015, que requiera revelación o ajuste a los estados financieros adjuntos. 
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