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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.

Quito, 8 de febrero del 2011

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Parmalat del Ecuador S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondlentes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Parmalat del Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del

control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparge;éefde lo§
estados financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error. o s

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estaBJos ]
auditoria. Excepto por lo expresado en el parrafo 4 siguiente, nuestraauditoria
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren quei:
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certezarazo
estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas. Uga audito
aplicacion de procedimientos destinados a la obtenci6n de la evidencia deaudjtofia sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los proceédimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropxados y de que las estimaciones contables hechas porla
Administracién son razonables, asf como una evaluaci6n de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, Wwww.pwc.con/ec
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A los sefiores accionistas de
Parmalat del Ecuador S.A.
Quito, 8 de febrero del 2011

Bases para calificar la opinion

No se nos proporcion6 documentacion apropiada en respaldo de los saldos que, segtin registros
contables al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se mantienen por pagar a Parmalat Argentina por
US$67,210, Parmalat Participaciones do Brasil Ltda. por US$353,513 y a Parmalat Brasil S.A. por
US$146,690 (Nota 7), respectivamente; ni logramos obtener respuestas a las confirmaciones de los

saldos enviadas a estas entidades; por estas razones, no pudimos determinar la razonabilidad de los
saldos mencionados precedentemente.

Opinién

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de los ajustes, reclasificaciones y/o divulgaciones
adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado la limitacién en el
alcance de nuestro trabajo descrito en el parrafo 4 (que también afecta a las cifras correspondientes del
2009), los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Parmalat del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asunto que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién, lamamos la atencién a que tal como se menciona en la Nota 1, la
Compaiiia informa en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2010 pérdidas acumuladas por
aproximadamente US$10,251,000, las cuales exceden el méximo permitido por la legislacién vigente y
colocan a la entidad en causal de disolucion, a menos que los accionistas propongan alternativas de
solucién a satisfaccion de la Superintendencia de Compaifiias. En la referida Nota 1, la Administracién
indica ciertas medidas destinadas a alcanzar un nivel apropiado de rentabilidad en el mediano y largo
plazo. Con base en estos planes y expectativas, la Administracion ha elgborado los estados financieros
de la Compaiiia con base en principios de contabilidad aplicables a urfa ngpfesa en marcha. Por lo
tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, silos hubiere, que
podrian ser necesarios en el evento de que los planes y expec’gati\gﬁ"%@ menciohados, no llegaran a
materializarse y la Compaiiia se viera obligada a realizar sys‘agtﬁ?qs?cancelar sus pgi(vos en una

forma distinta a la del curso normal de los negocios y gor’rggﬁlg@fqhe di&eran de los expuestos en los
estados financieros. A \“& i S
o » Q(j““' N
D PR > e
\/P\LMQM(N? 2 *0{\ B A
No. de Registroen la (=) Sandra Vargas L.

Superintendencia de
Compaiiias: 011

Sacia
No. de Licencia
Profesional: 10489
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BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2010 2009 Pasivo y patrimonio a Notas 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 350,862 297,338 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 5 2,063,688 1,642,959
Clientes 1,532,550 995,276 Compaiiias relacionadas 7 3,437,438 2,396,360
Impuestos 8 235,016 358,815 Otros 56,410 96,515
Otras 1,380 91,185 5,557,536 4,135,834
1,768,946 1,445,276
Provision para cuentas dudosas 6 {46,400) (29,591) Pasivos acumulados
1,722,546 1,415,685 Beneficios sociales 6 108,470 68,748
Impuestos 6 49,579 136,072
Inventarios 3 1,600,178 978,497 158,049 204,820
Gastos pagados por anticipado 10,382 8,782 Total del pasivo corriente 5,715,585 4,340,654
Total del activo corriente 3,683,968 2,700,302  OBLIGACIONES SOCIALES
Jubilacién patronal y desahucio 6 89,933 69,481
Cuentas por cobrar a largo plazo
Compaiifas relacionadas 7 - 2,073,842  PASIVO A LARGO PLAZO
Compafiias relacionadas 7 3,515,000 6,515,000
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
Menos depreciacién acumulada 4 6,146,490 6,610,532
e PATRIMONIO
{Véanse estados adjuntos) 509,940 459,541
11,384,676 9,830,458 11,384,676

1a 13 son parte integrante de los estados financieros. /
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ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Ventas netas 19,576,664 15,257,351
Costo de ventas (16,984,314) (13,416,870)
Utilidad bruta 2,592,350 1,840,481
Gastos operacionales
De venta (2,076,184) (1,533,669)
De administracién 10 (314,532) (426,686)
Financieros (156,185) (126,316)
Utilidad operacional 45,449 (246,190)
Otros ingresos (gastos), netos 11 171,122 (3,711,901)
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta 216,571 (3,958,001)
Participacion de los trabajadores en las utilidadades (32,486) -
Impuesto a la renta 8 (133,686) (62,622)
Utilidad (Pérdida) neta del afio 50,399 (4,020,713)

7

" —7_José Ochoa Yorres .-

Representante Legal

Franldin Cifufnte
ontador
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Aportes futuras Reservas Pérdidas
social capitalizaciones legal de capital facultativa por valuacion acumuladas Total
Saldos al 1 de enero del 2009 6,167,720 88 8,554 3,009,018 204 1,575,579 (6,280,909) 4,480,254
pérdida neta del afio - - - - - - (4,020,713) 4,020,713)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 6,167,720 88 8,554 3,009,018 204 1,575,579 (10,301,622) 459,541
Utilidad neta del afio - h - - - - 50,399 50,399
Saldos al 31 de diciembre del 2010 6,167,720 88 8,55. 3,009,018 204 1,575,579 (10,251,223) 509,940

Fr: klinCiFemes
Representanye Legal Contador
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
- ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)
po— Referencia
a Notas 2009 2008
— Flujo de efectivo de las operaciones:
Utilidad (Pérdida) neta del afio 50,399 (4,020,713)
Mas cargos (créditos) a resultados que no representan
= movimiento
de efectivo:
— Depreciacioén 4 617,106 557,261
Maés - castigo de cuenta por cobrar a relacionada 8 - 4,042,473
Provision para cuentas dudosas 6 20,271 6,969
. Provision para obligaciones sociales a largo plazo 6 26,770 44,601
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar corto plazo (327,130) (30,933)
- Documentos y cuentas por cobrar largo plazo 2,073,841 437,009
Inventarios (621,681) 617,925
— Gastos pagados por anticipado (1,600) (394)
Documentos y cuentas por pagar 1,421,701 919,691
Jubilacién Patronal y Desahucio 6 (6,318) (27,531)
i Pasivos acumulados (46,771) 84,927
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 3,206,588 2,631,285
o Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo, neto 4 (153,064) (2,698,687)
Disminucidn en cuentas por pagar de largo plazo (3,000,000} -
- compailias relacionadas
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (3,153,064) (2,608.687)
b Incremento (Disminucion) neto de efectivo 53,524 (67,402)
. Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 297,338 364,740
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 350,862 297,338
smon Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
J—

oo é Qchoa es FrankHn Cifuertes

Representante/Lega ontador




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES

LECOCEM fue constituida el 10 de febrero de 1982 con el objeto de dedicarse al procesamiento de

leche asi como a la importacion y exportacion de toda clase de productos y subproductos alimenticios,
especialmente derivados de leche.

Con fecha 30 de abril del 2008, mediante Resolucién niimero 08.A.DIC.218, la Superintendencia de
Compainias aprobo la transformacion de Leche Cotopaxi Lecocem Compaiiia de Economia Mixta a Leche
Cotopaxi Lecocem S.A. y el 10 de noviembre del mismo afio, mediante Resolucién niimero 08.A.DIC.482,

la Superintendencia de Compaifiias aprobo el cambio de denominacién de Leche Cotopaxi Lecocem S.A. a
Parmalat del Ecuador S.A.

En el afio 2004 la Compafiia suspendi6 sus actividades, las cuales fueron reiniciadas a partir de enero
del 2006 con el apoyo financiero de su compafiia relacionada Proleche S.A. (Colombia).

La Compaiiia forma parte del grupo internacional de empresas Parmalat, el cual se dedica
principalmente a la produccién y comercializacion de productos alimenticios. Sus operaciones
corresponden fundamentalmente a la fabricacién, comercializacién y distribucién de productos lcteos
bajo licencia y uso de marcas de propiedad de Parmalat Colombia Ltda. En consecuencia, las actividades
de la Compafiia dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las
compafiias del referido grupo econémico.

Mediante escritura ptblica de fecha 3 marzo de 2009 Parmalat Colombia Ltda. y PARMALAT celebraron
un contrato de licencia y uso de marca, a través del cual Parmalat Colombia concedié a PARMALAT, a
titulo gratuito, el derecho exclusivo de uso en el Ecuador de varias licencias para fabricacién, produccion,
envasado, comercializacién y distribucion los productos amparados bajo las marcas Parmalat (leche
entera, leche fortificada, leche ultrapasteurizada, leche semidescremada light, leche zymil, leche de
chocolate, vainilla y fresa, leche en polvo, leche condensada, yogurt y mantequilla), Parmalat LEM,
Parmalat EMY, CHAILLOT, SLIM’NA, SOY LIFE, YOGURT VAALIA + GRAFICA y Santal. A partir de
Julio del 2009 se firmé un contrato de regalias con Parmalat S.p.A. sobre el uso de ciertas marcas. Ver
Nota 7.

Plan de reorganizacion -

En noviembre del 2007, 1a administracién Corporativa de la Casa Matriz aprob6 un plan de
reorganizacion de las operaciones locales, el cual, se implementé sustancialmente en el 2009. Las
transacciones mas relevantes se mencionan a continuacién:

e Disolucién de LacteosMilk S.A. y transferencia de su participacion accionaria r_nantenida en
PARMALAT a Parmalat S.p.A (64.78%) a Grupo El Juri (35%) y a otros accionistas menores
(0.22%). Al 31 de diciembre del 2010, LacteosMilk S.A. se encuentra todavia en proceso de
liquidacién.

e Adquisicion de activos fijos a sus relacionadas por aproximadamente US$2,278,000 y de pasivos
con relacionadas y proveedores por aproximadamente US$1,323,000.
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NOTA 1 - CONSTITUCION Y OPERACIONES
(Continuacion)

¢ Registro pérdidas por baja de cuentas por cobrar a relacionadas por US$$4,042,000.

¢ Adicionalmente al cierre del 2009, por el indicado proceso, se mantenia una cuenta por cobrar a
Parmalat S.p.A. por aproximadamente US$2,074,000.

Durante el afio 2010, la Compaiiia cobrd a Parmalat S.p.A. la totalidad del saldo (US$2,0474,000) y
utiliz6 estos fondos para cancelar parte del préstamo que mantiene con Parmlat Colombia . Ver Nota 7.

Situacién financiera: La Compaiiia informa en sus estados financieros al cierre del 2010 pérdidas
acumuladas por aproximadamente US$10,251,000 (de las cuales aproximadamente US$4,000,000 se
ocasionaron en el 2009, producto de la implantacién del plan de reorganizacién, caso contrario en el
2009 se hubiesen generado utilidades), las cuales exceden el méximo permitido por la legislacion vigente
y colocan a la entidad en causal de disolucion, a menos que los accionistas propongan alternativas de
soluci6n a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias. Con relacién a esta situacién la
Administracion de la Compafiia indica que cuenta con el apoyo de su principal Accionista y ademés
que ha adoptado, entre otras, las siguientes medidas que considera le permitiran afrontar la situacién
antes indicada y continuar operando:

. Focalizacion en clientes estratégicos en sectores relevantes.

. Control de costos y gastos.

. Desarrollo de productos funcionales que generen mayor rentabilidad marcas (LEN, ENY,
VALIA, BEBIDA LACTEA.)

. Publicidad en medios

Con base en estos planes y expectativas, la Administracién ha elaborado los estados financieros de la
Compaiiia con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto,
dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser
necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse
y la Compafiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del
curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Durante el 2010 la economia mundial experiment6 cierta recuperacién de la crisis de los afios 2008 y
2000; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un
estado de recesion econémica donde temas como desempleo y disminucion en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economia mundial. En lo que respecta a la Compafiia la indicada
situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a

continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

(Pagina 2 de 18)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y, salvo por lo indicado mas abajo en lo que respecta al avaltio de los inventarios y las
Propiedades, planta y equipo, estan basados en el costo histdrico, modificado en lo que respecta a los
saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron

convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la
NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia
vendida en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor
nominal menos los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las mismas
el cual se carga a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, materia prima y
material y suministros, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios. Los indicados activos se presentan al costo que no supera a su valor neto de realizacion.

El inventario de repuestos se presenta al valor resultante de una toma fisicay avalto (a valor de
reposicién) practicado durante el 2006 por un perito independiente calificado por la Superintendencia
de Compafiias, mas las adquisiciones y menos los consumos realizados desde esa fecha hasta el cierre
de los estados financieros adjuntos.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo se presentan al valor que surge de un avalio t.écnico pr.acticado enel
2005 por un perito independiente contratado para dicho efecto; habiendo originado un incremento de

(Pagina 3 de 18)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

US$1,607,569 en el valor de los activos, registrado con crédito a la cuenta Reserva por valuacion (ver
literal i) siguiente.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas basadas en las vidas utiles estimadas por el perito valuador y se calcula mediante el
método de la linea recta.

Los activos fijos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que el valor en libros del activo podria exceder su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria por su venta o su valor en
uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que se genera flujos identificables de efectivo.

Provisiones -

Se registran cuando la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que:
i) es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma razonable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la administracién a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Cuentas por pagar comerciales
Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro

de un afio o menos, de lo contrario se presentan como no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus plazos no
superan los 90 dias.

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilacién patronal y Desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de.la
compaiiia, se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional

(Pagina 4 de 18)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del

6.5% equivalente a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador.

Las hipo6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia constituy6 la provision para participacion laboral de las

utilidades. Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia no ha constituido dicha provisién debido a que no
genero utilidades.

Impuesto ala renta -

Base de calculo para la determinacion del impuesto a la renta causado: La provision para
impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible calculado.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

En adicion a lo anterior a partir del 2010 el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuya base de célculo se explica més adelante y, comparar este valor del anticipo
con el monto del impuesto a la renta (basado en la tasa del 25%); el mayor de los dos valores
constituird un pago definitivo del impuesto alarenta o causado en el 2010 que se expone en estado
de Resultados del 2010; siempre y cuando la Administracién de la Compaiia decida no pedir al
Servicio de Rentas Internas la devolucion del exceso pagado por el anticipo, en los términos y
condiciones explicitados en la legislacion. Durante el 2010 la Compaiiia registré como Impuesto a la
renta Causado el valor del Anticipo Minimo. Ver Nota 8.

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta A partir del ejercicio fiscal 2010
entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

es calculado en funcién del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los activos, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los gastos deducibles del afio inmediato anterior.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio

e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esté disponible para
distribucién de dividendos ni podr4 utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafia.

Reserva por valuacidn -

La Reserva por valuacion podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaififa. Ver literal d) anterior.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes (leche), neto de impuestos a las ventas, rebajas
y descuentos. Se reconocen al momento que la Compaiia ha entregado sus productos al cliente, el
cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”:

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resqlucién No.oS.G.DS(_I’.mo
estableci6 un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del
2009 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compafiia.
Para el caso de Parmalat del Ecuador S.A., por ser una empresa cuyos activos al cierre del 2007
superan los US$4millones, las NIIF entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compariias mediante Resolucién SC.DS.G.09.006
emitid el instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs, el cual, entre otros
aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma

castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —IASB, siguiendo el cronograma
de implementacién antes sefialado.

Para dar camplimiento a la Resolucién del 2008, Parmalat del Ecuador S.A. envid ala
Superintendencia de Compaiiias el 30 de abril del 2010, una comunicacién en la que menciona que la
Compaiiia viene reportando bajo NIIF s desde el afio 2006 a su Casa Matriz Parmalat S.P.A en Italia, y
como prueba de ello adjuntan: i) el paquete de reportes ii) estados financieros bajo NIIF s, y iii)
Manual Contable del Grupo; solicitando que se evalGe la posibilidad de no presentar el cronograma de

implementacion, y de ser aprobada esta solicitud se les informe que requerimientos adicionales
deberian presentarse.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros no se ha recibido respuesta de la indicada
comunicacion.

NOTA 3 - INVENTARIOS

Composicion:
2010 2009

Materia prima (1) 117,628 81,552
Material de envase (2) 375,439 264,113
Producto terminado 694,527 283,609
Repuestos, Materiales y suministros (3) 410,465 349,223
Inportacién en tréansito 2,119 -

1,600,178 978,497

(1) Corresponde bisicamente a bases y concentrados de frutas.
(2) Incluye basicamente bobinas de envase Tetrapak, l4minas de leche y etiquetas.

(3) Incluye basicamente repuestos para las maquinarias utilizadas en la produccion. Ver
adicionalmente Nota 2 ¢).
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NOTA 4 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios

Magquinaria y equipo (1)

Equipo de procesamiento de datos
Muebles y enseres

Vehiculos

Menos: Depreciacién acumulada

Terrenos
Construcciones en curso (2)
Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones netas
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre

Tasa anual de depreciacién

2010 2009
2010 2009 % %
1,897,006 1,828,240 5 5
5,509,806 4,930,879 10-50 10 - 50
41,796 24,583 33.50 33.50
27,351 27,351 20.50 20.50
73,373 73,373 20 20
7,549,332 6,884,426
(2,583,097) (1,965,991)
4,966,235 4,918,435
1,103,498 1,103,498
76,757 588,599
6,146,490 6,610,532
2010 200
6,610,532 4,469,106
153,064 2,608,687 (2)
(617,106) (557,261)
6,146,490 6,610,532

(1)  Incluye maquinaria que no esta siendo utilizada por el momento por aproximadamente
US$800,000, destinada a la elaboracién de leche formulizada y yogurt que entrard en operacion
en los préoximos afios paulatinamente. Esta maquinaria no ha sido depreciada durante el 2010y
2009 y su valor equivale al avalio practicado en el 2008.

(2) Durante el 2010 se activaron maquinarias y equipos correspondientes a calderos, un sistema de
aglomeracién, y una envasadora. Adicionalmente en el 2009 incluye principalmente la compra
de propiedad, planta y equipo recibidas de sus relacionadas por aproximadamente US$

2,278,000. (Ver Nota 1).

{Pagina 8 de 18)




s

g

o

ECUADOR

NOTA 5 - PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores de material de envase y empaque

Ganaderos proveedores de leche
Otros (1)

2010 2009
447,812 391,534
808,017 523,314
807,859 728,111

2,063,688 1,642,959

(1) Corresponde principalmente a provisiones para pagos de fletes, publicidad, servicios publicos,

seguros, etc.

NOTA 6 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2010

Provisién para cuentas dudosas
Pasivos acumulados

Beneficios sociales (1)

Impuestos
Obligaciones sociales (ver Nota2 g)

200

Provisién para cuentas dudosas
Pasivos acumulados

Beneficios sociales (1)

Impuestos
Obligaciones sociales (ver Notaz2 g)

Saldo al Pagosy /o Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final
29,591 20,271 3,462 46,400
68,748 1,117,805 1,078,083 108,470

136,072 508,772 595,265 49,579
69,481 26,770 6,318 89,933
12,830 6,969 (9,792) 29,591
63,046 960,718 955,016 68,748
56,847 658,726 579,501 136,072
52,411 44,601 27,531 69,481

(1)  Incluye la provisién de décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva,
aportes personales, aporte patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y participacion

de trabajadores en las utilidades.

NOTA 7- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en la Nota 1, €l siguiente es un resumen de las principales transacciones

realizadas durante el 2010 y 2009 con accionistas y partes relacionadas. Se incluyen bajo la

denominacién de compaiifas relacionadas a la Casa Matriz y a las compafiias con accionistas comunes.

(Pagina 9 de 18)




ECUABOR

NOTA 7 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Con Parmalat S.pA:

Durante 2010: Cobros de deudas por aproximadamente US$2,074,000.
Regalias devengadas en el afio 2010 por aproximadamente US$487,000 (2009: US$208,000)

Con Parmalat Colombia:
Abono de préstamo mantenido con esta entidad por aproximadamente US$2,063,000

Intereses devengados en el afio por préstamo mantenido por aproximadamente US$63,000
Importaciones de activos fijos del 2010 por aproximadamente US$242,000 (2009: US$200,000).

Con Proleche Colombia:

Compra de activos fijos del 2009 por aproximadamente US$148,000.

Composicion de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del
2010y 2009:

2010 2009
Cuentas por cobrar a largo plazo
Parmalat S.p.A. (1) - 2,073,842
- 2,073,842
Cuentas por pagar:
Compaiiias del exterior
Procesadora de Leche Proleche S.A. (2) 869,735 869,735
Parmalat Colombia Lida. (3) (6) 1,910,708 801,771
Parmalat Argentina S.A. 67,210 67,210
Parmalat Participaciones do Brasil 353,513 353,513
Parmalat S.p.A. (5) 89,582 156,320
Parmalat Finanziaria S.p.A. - 1,121
Parmalat Brasil S.A. 146,690 146,690

3,437,438 (4) 2,396,360 (4)

Pasivo a largo plazo
Parmalat Colombia Ltda. (1) (6) 3,515,000 6,515,000

3,515,000 6,515,000

(1)  Saldo que se generd producto de la implementacion del plan de reorganizacion descrito en el Nota
1, €l cual fue cobrado durante el afio 2010 en su totalidad y cuyos fondos fueron utilizados para
abonar el préstamo mantenido con Parmalat Colombia , descrito en (6).

(Pagina 10 de 18)




g

ELUADDR

NOTA 7 - TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacioén)

(2)  Elsaldo corresponde a: i) el valor por adquisicién de maquinarias y por compra de producto

terminado, adquirido en afios anteriores, del cual no se han establecido intereses, ni forma de
pago del mismo.

3) ~I.ncluye: 1) US$1,000,000 de la porcidn corriente del préstamo contratado con Parmalat Colombia;
ii) la asunci6n del crédito por aproximadamente US$668,000 de LacteosMIIk por el proceso de
reestructuracion mencionado en la Nota 1 y iii) el saldo restante por adquisiciones de mercaderia.

(4) Incluye pasivos transferidos a PARMALAT durante el 2009 por aproximadamente US$1,323,391,
segln plan de implementaciéon descrito en la Nota 1.

(5) Corresponde al saldo por pagar de los royalties generados en los afios 2010 y 2009. En Julio del
2009 la Compaiiia suscribi6 un contrato de uso de ciertas marcas con la Compafiia Parmalat
S.p.A. que se calcula sobre el 2.5% sobre las ventas netas de los productos licenciadas con las
marcas: i) Parmalat (leche pasteurizada, leche UHT, leche en polvo, leche de sabor y leche
condensada, ii) Zymil (leche pasteurizada y leche UHT) y iii) Santal (jugo de frutas). El contrato
serd automéaticamente renovado por periodos sucesivos de un afio a menos una de las partes
notifique a la otra con 120 dias de anticipacion, su intension de darlo por terminado.

(6) Saldo de un préstamo recibido en afios anteriores de Parmalat Colombia Ltda. el cual devenga un
interés anual equivalente a la tasa Libor trimestral mas un margen del 1% y que deber4 ser
pagado en 18 cuotas trimestrales con un periodo inicial de gracia de 25 meses. En el ailo 2009 el
indicado préstamo fue reestructurado con lo cual se ampli6 el plazo hasta el 2015 y la tasa de
interés de esa fecha en adelante se redujo al 1%. Durante el afio 2010, tal como se menciona en el
literal 1) de esta Nota, se efectud un abono al préstamo por aproximadamente US$2,063,000. El
saldo es pagadero en el 2012: US$ 1,400,000; 2013: US$1,215,000 ;y, 2014: US$ 900,000.

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -
Los afios 2007 al 2010 estin sujetos a una posible fiscalizacion.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia tiene pendientes de resolucion los siguientes tramites
presentados al Servicio de Rentas Internas:

Afio 2006: Mediante Tramite No. g17012009009379, con fecha 17 de diciembre del 2009, PARMALAT
present6 ante el Director Regional Centro 1 del Servicio de Rentas Internas, reclamo de pago ind§b1€10
tendiente a la devolucion de retenciones de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio economico
2006 por US$9,495. En el mes de junio del 2010 €l Servicio de Rentas Internas a través Ele ‘Resolucu’)n
118012010RREC002984 emiti6 1a nota de crédito por el valor del reclamo presentado més intereses.
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Afio 2007: Mediante Tramite No. 917012009009378, con fecha 17 de diciembre del 2009, PARMALAT
presento ante el Director Regional Centro 1 del Servicio de Rentas Internas, reclamo de pago indebido
tendiente a la devoluci6n de retenciones de impuesto a la renta correspondiente al ejercicio econdémico
2007 por US$41,023. En el mes de junio del 2010 el Servicio de Rentas Internas a través de la Resolucion

11801201RREC002983 emitié la nota de crédito por US$29,538 mas intereses, la diferencia se envio al
gasto del gjercicio.

Afio 2008: Con fecha 15 de diciembre del 2009 se present6 ante el Tribunal Distrital de los Fiscal N°1, una
demanda de impugnacidén parcial en contra de la parte no aceptada por US$69,688 en la Resolucién N°©
1180012009RREC004640, relacionada con el anticipo de impuesto a la renta de dicho afio, en la
mencionada resolucion la Administracion Tributaria acept6 el reclamo parcial de las retenciones en la
fuente del afio 2008, negando el anticipo, ya que la Compaiiia debi6 haber utilizado como crédito
tributario en la declaracién del 2008. Al momento se tiene una demanda de impugnacion presentada
ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 se est4 a la espera de la sentencia. En el mes de marzo del
2010 la Compafiia recibié del Servicio de Rentas Internas una nota de crédito por US$56.680 mis
intereses, la diferencia se envio al gasto del ejercicio.

Tal como se menciona en la Nota 1, debido al plan de reestructuracién la Compania recibio6 activos y
pasivos de LACTEOSMILK y PROLACEM, en lo cual se incluyen las siguientes cuentas por cobrar en
reclamos:

LACTEOSMILK

Afio 2008: El 21 de diciembre del 2009 present6 demanda de impugnacion a la resolucion No.
117012009RREC017952, dictada por el Director Regional del Norte del Servicio de Rentas Internas, la

Administracién Tributaria aceptd parcialmente el reclamo de pago indebido del afio 2008, negando la
cantidad de US$.9,509 por concepto de anticipo de impuesto a la renta del afio 2008. La cual se encuentra
en impugnacion.

PROLACEM

Afio 2007: Con fecha 30 de octubre del 2009, se present6 la demanda de impugnacioén en contra de
aquella parte de la Resolucién 101012009RREC004742 emitida por la Direccién Regional Austro del
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién 101012009RREC004742 del 1 de octubre de 2009enla
que negb la devolucién de US$ 16, 636 por concepto de anticipo del ejercicio 2008. La cual se encuentra
en impugnacién.

Ala fecha los mencionados casos se encuentran en proceso. La administracion considera que los mismos

seran resueltos favorablemente, por lo que no ha constituido provisiones para cubrir la posible
incobrabilidad de las cuentas por cobrar.
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Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las

utilidades obtenidas.

Al cierre del afio 2010 las pérdidas tributarias ascienden a aproximadamente a US$1,509,532 (2009:
US$1,951,561) las cuales estan sujetas a confirmacién por parte de las autoridades.

Impuestos por cobrar:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos, se

compone de:

Anticipo de impuesto a la renta (1)
Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Retenciones en la fuente (2)

(1)  Ver composicion del anticipo al 31 de diciembre:

Anticipo de impuesto a la renta PARMALAT 2008
Anticipo de impuesto a la renta PARMALAT 2007
Anticipo de impuesto a la renta LACTEOSMILK 2007
Anticipo de impuesto a la renta PROLACEM 2007

(2) Ver composicién del impuesto retenido al 31 de diciembre:

Impuesto retenido afio 2010
Impuesto retenido afio 2009
Impuesto retenido afic 2008
Impuesto retenido afio 2007
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40,272 172,582
24,293 794

170,451 185,439
235,016 358,815

2010 2009

13,921 76,543
- 69,688
9,715 9,715
16,636 16,636
40,272 172,582

2010 2009

102,326 -
68,125 68,125
- 66,760
- 50,554
170,451 185,439
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Al 31 de diciembre del 2010 corresponde a impuesto retenido de los afios 2010 ¥ 2009, por
US$102,326 y US$68,125 respectivamente. Durante el afio 2010, la Administracién recibié del
Servicio de Rentas Internas en los meses de abril y junio notas de crédito por US$61,153, y
US$50,690 maés intereses por concepto de retenciones del impuesto a la renta de los ejercicios
fiscales de los afios 2008 y 2007 respectivamente. La diferencia se registro al gasto.

Conciliaciéon Contable Tributaria:

2010 2009
Utilidad (Pérdida) del afio 216,571 (3,958,091)
Menos - 15% participacion a trabajadores (32,486) -
Menos - amortizacion de pérdidas tributarias (121,638) (83,526)
Menos - ingresos exentos - (92,000) (1)
Mas - gastos no deducibles (2) 301,137 4,384,195
Base tributaria 363,584 250,578
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta cdlculado (3) 90,896 62,622
Anticipo minimo de impuesto a la renta (3) 133,686 -
Impuesto a la renta del afio (3) 133,686 -
(1)  Corresponden a ingresos por condonacién de deuda realizada por su relacionada Parmalat

(2)

(3)

Colombia sobre los cuales la Compafiia ya habia cancelado el impuesto a la renta
correspondiente.

Durante el afio 2010 corresponden principalmente a exceso de provision cuentas dudosas,
provisién para Jubilacion Patronal menor a 10 afios, y depreciacién de avalios. En el 2009 se
incluye también el castigo de la cuenta por cobrar a Parmalat S.p.A. por aproximadamente
US$4,042,000. Ver Notas 1y 11.

Célculo del Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta: durante el 2010 la Compaiiia determind
que el anticipo minimo de IR para el 2010, siguiendo las bases descritas en la Nota 2 i), ascendia
a aproximadamente US$133,686, monto que supera el impuesto a la renta expuesto
anteriormente por US$90,896, considerando que no se va a presentar solicitud de devolucién al
SRI, la Compaiifa incluye en el estado de Resultados como impuesto a la Renta causado el monto
de US$133,686 (anticipo minimo).

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
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operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2011 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos

gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2009, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de
ese afio, y ii) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2010, ha concluido que no habrd impacto sobre la provisién de impuesto a la renta
del afio 2010. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
que entr en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion
y pago del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un
destino aduanero, reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién
del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que
preserven el medio ambiente y la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en
el 2013.

NOTA g - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende
154,193,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

NOTA 10 - GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién:

(Véase siguiente péagina)
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2010 2009
Gastos administrativos
Sueldos y beneficios 136,774 126,419
Servicios profesionales 72,983 137,241
Depreciacién de activos fijos 5,166 5,629
Otros menores 99,609 157,397
314,532 426,686
NOTA 11 - OTROS INGRESOS, NETO
2010 2009
Castigo de cuentas por cobrar . (4,042,473) (1)
Ingreso neto por codonacién deuda relacionadas - 92,000 (2)
Elementos y articulos publicitarios 130,904 77,390
Reclamos no recuperados del Servicio de Rentas Internas 24,702 -
Otros ingresos (gastos) menores, netos 15,516 161,182
171,122 (3,711,901)

(1)  Corresponde al castigo de cuentas por cobrar a Parmalat S.p.A. por efecto del plan de
reestructuracién (Ver Nota 1).

(2) Corresponde a condonacién de deudas mantenida con Parmalat Colombia.

NOTA 12 - RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 12 - RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

(Continuacién)

Balance general
PASIVO CORRIENTE
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados
BENEFICIOS SOCIALES
Jubilacién patronal y desahucio
PASIVO A LARGO PLAZO
Compaiiias relacionadas

2009
Balance general
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas

Documentos y cuentas por cobrar a largo plazo

Compaiiias relacionadas

PASIVO CORRIENTE
Proveedores
Compatiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

PASIVO A LARGO PLAZO
Compatiias relacionadas
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Segin Segiin
registros estados
contables financieros Diferencias
2,904,590 2,063,688 840,902
6,169,766 3,437,438 2,732,328
246,162 56,410 189,752
- 158,049 (158,049)
89,933 (89,933)
- 3,515,000 (3,515,000)
9,320,518 9,320,518 -
Segiin Segin
registros estados
contables financieros Diferencias
2,073,842 - 2,073,842
- 2,073,842 (2,073,842)
2,073,842 2,073,842 -
2,532,350 1,642,959 889,391
7,541,055 2,396,360 5,144,695
577,429 96,515 480,914
- 6,515,000 (6,515,000)
10,650,834 10,650,834 -
12,724,676 12,724,676 -
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NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (8 de febrero del
2011) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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