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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1os Accionistas
Interecuador S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales de Interecuador S.A. al 31 de diciembre del
2002 y 2001, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados con sus notas explicativas
son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra auditoria.

Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyo aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las
transacciones registradas y su revelacion en los estados financieros. La auditoria también
incluyo la determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia. asi como la

evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la
auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

3. En nuestra opmmon, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Interecuador
S.A., al 31 de diciembre del 2002 y 2001 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
etectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad descritos en la Nota B.
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INTERECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDolares)

2002
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 35,763.40
Cuentas por cobrar (Nota D) 190,826.30
Inventarios (Nota E) 69,596.61
Gastos pagados por anticipado 10,253.65
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 306,439.96
MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F) 1,079,091.88
OTROS ACTIVOS (Nota G) 260,603.29
CARGOS DIFERIDOS (Nota H) 92,282.60
TOTAL DE ACTIVO 1,738,417.73

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiro bancario
Documentos y cuentas por pagar (Nota )
Gastos acumulados por pagar (Nota J)
Participacion y otras obligaciones laborales
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota K)

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota K)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)

Acciones comunes

Prima en suscripcion de acciones
Reserva de capital

Reserva legal

Déficit acumulado

TOTAL D VERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DE PASIVO E
VERSION DE LOS ACCIONISTAS

g\.*x\.. \L‘LA

Ihg. Rc verto Cuadrado Rodrigue
erente General
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31 de diciembre del

4,500.00
153,653.10

57,569.19
3,130.48

2152700

245,379.77

236,329.45

192,000.00
299,986.72
930,158.10

473.67

(165,909.98)

2001

92,311.83
145,780.52
66,186.69

7,908.90

312,187.94

1,189,161.89
263,421.42

99,375.02

1,864,146.27

84,291.49

55,413.00
5,493.84

30,000.00

175,198.33

266,329.45

192,000.00
299,986.72
1,075,606.94
473.67

(145,448.84)

1,422,618.49

1,738,417.73 . ,864,146.27
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INTERECUADOR S.A.

- ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDdlares)

INGRESOS:

Entretenimiento y esparcimiento
Otros ingresos (Nota M)

COSTOS Y GASTOS:
Mantenimiento y reparacion
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos diversos (Nota N)

Personal

Servicios

Arriendos

Impuestos y contribuciones
Honorarios y gastos legales
(Gastos de viaje

Seguros
Gastos no operacionales (Nota O)

PERDIDX DEL EJERCICO

\ X
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Ing. Raoberto Cuadrado Rodriguez
iserente General

Vea notas a los estados financieros

21,544.81

(165,909.98)
e ——

Aifios terminados el
31 de diciembre del

2002

2001

1,398,220.18 1,506,146.11

2,891.63

1,419,764.99 1,509,037.74

449,302.20  414,137.90
208,694.99  204,854.67
283,950.83  421,653.74
22273845  171,557.51
137,229.38  129,784.52
88,503.66  95,908.96
23,765.78  45,721.55
62,93426  25232.87
35,010.55  41,883.83
19,177.23  12,095.40
54,367.64  35,497.30

1,585,674.97 1,598,328.25

(89,290.51)

Ing. Ellanny Zambrano Pefia

Contadora



Saldo al 31 de diciembre del 2000

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2001
Pérdida del ejercicio

Absorcion de pérdidas (Nota P)

Saldo al 31 de diciembre del 2002

INTERECUADOR S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en USDélares)

Prima en
Acciones suscripcion de Reserva Reserva
comunes Acciones de capital legal
192,000.00 299,986.72 1,075,606.94 473.67
192,000.00 299,986.72 1,075,606.94 473.67
(145,448.84)
299,986.72 930,158.10 473.67
o
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erente General Contadora

Déficit
acumulado

(56,158.33)

(89,290.51)

(145,448.84)
(165,909.98)

145,448.84

(165,909.98)



INTERECUADOR S.A.

- ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresados en USD6élares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por entretenimiento y esparcimiento
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Incremento en cargos diferidos

Adquisiciones de activo fijo

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

(DISMINUCION) AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Aifios terminados el
31 de diciembre del

2002

1,356,977.71
(1,334,181.53)

14,544 81

37,340.99

(4,652.58)

(89,236.84)

(93,889.42)

(56,548.43)

92,311.83

35,763.40

2001

1,506,146.11
(1,361,237.24)

2,891.63

147,800.50

(891197

(78,911.97)

68,883.53

23,423.30

92,311.83

Nota: be adquirid activos fijos a compaiiias relacionadas por US$75,654.78 los que se encuentran

pendieritgs de pago.
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INTERECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

(Continuacion)

Aifios terminados ¢l
31 de diciembre del

Gerente General Contadora

l 2002 2001
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
l CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
l PERDIDA DEL EJERCICIO (165,909.98) (89,290.51)
l Partidas que no requieren utilizacion del efectivo:
Depreciacion 196,651.34 180,080.16
Amortizacion 12,043.65 24.429.51
' Provision de gastos de intereses 8,683.00
Utilidad en venta de activos fijos (7,000.00)
. Ventas y bajas de activos f1jos 78,310.29 30,035.20
122,778.30 145,254.36
. Aumento y disminucion en:
Cuentas por cobrar (45,045.78) 70,173.28
l Inventarios (3,409.92) (36,352.99)
Gastos pagados por anticipado (2,344.75) (3,486.84)
Otros activos 2,519.48 (47,912.35)
. Sobregiros bancarios 4,500.00
Documentos y cuentas por pagar 706.83 (35,396.25)
l. Gastos acumulados por pagar (6,526.81) 55,413.00
Obligaciones laborales 2,636.64 1,145.09
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo (38,473.00)
' Impuesto a la renta - (1,036.80)
(85,437.31) 2,546.14
' EFECTIVO/NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVADADES DE OPERACION 37,340.99 147,800.50
‘\\“ \
AW L
' Ile. Roberfo Cuadrado Rodriguez Ing. Ellanny Zambrano Pefia

Vea notas a los estados financieros




A.

INTERECUADOR S.A.
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresadas en USDolares)
INTERECUADOR S.A.:

Fue constituida el 8 de mayo de 1998 en la ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro
Mercantil el 21 de mayo de 1998. Su objeto social es dedicarse a la administracion de maquinas
recreacionales ubicadas en locales no propios, como tiendas, despensas, minimarkets, boticas, etc.,
a través de la celebracion de contratos por cuentas en participacion con los propietarios de los
negocios donde funcionan las maquinas recreacionales.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDolares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

Las maquinarias y equipos registrados al 31 de marzo del 2000 estan contabilizados
segun el procedimiento establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 y las
adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia
se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la
vida util estimada de los activos relacionados.

Los ailos de vida util estimada de las maquinarias y equipos son los siguientes:

ACTIVOS ANOS
Maquinas recreativas 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Armas para vigilancia 10
Vehiculos d
Equipo de computacion (*) 3
Equipo de Comunicacion 5

(*) A partir del 1 de enero del afio 2002 se modificd la vida util estimada desde 5 hasta 3 aiios,
aplicando esta tasa a los valores en libros registrados a esa fecha, basandose en el Decreto
Ejecutivo N0.2209 publicado en el Registro Oficial No.484. El efecto de este cambio es
inmaterial y no modifica la presentacién de los estados financieros.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 no es concordante con los principios de
contabilidad de aceptacion internacional.

Los ingresos v gastos se registran por €l método del devengado. Los ingresos cuando
se producen y los costos cuando se causan.

Diferencia en cambio. Originados en el ajuste de los saldos en moneda extranjera hasta el
31 de marzo del 2000, se registra en cuentas de resultados, a partir de esa fecha las transacciones

se registran en USDolares.

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta en un periodo de 10
anos.
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INTERECUADOR S.A.
B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacion)

Otros activos. Se registré la pérdida originada por la diferencia en cambio del periodo de
mayo a diciembre del afio 1999, la cual se amortizara hasta el afio 2004. En el presente ejercicio
no se registro cargos por amortizacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso local en
la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:

El efectivo se compone de la siguiente manera:
31 de diciembre del

2002 2001
Caja 2.369.55 3,902.46
Bancos (1) 16,403.85 72,332.51
Fondo Hooper (2) 16,990.00 16,076.86
. 35,763.40 92,311.83

(1) Incluye principalmente US$13,216.98 depositados en la cuenta corriente del Banco
Internacional. (En el 2001 fue por US$58,228.02).
(2) Corresponde a los valores depositados en las maquinas recreacionales.

D. CUENTAS POR COBRAR:
31 de diciembre del

2002 . 2001
Partes relacionadas:

System One S.A. 1,660.53
Fleocorp S.A. 1,000.00
Atesorsa S.A. 8.500.00 - 8,500.00
Lucimac S.A. 25,892.86 19,169.99
Bosquecorp S.A. 4,502.66 4,555.25
Catelcorp S.A. 25,344.86 6,933.20
Acclonistas 71,300.00 55,800.00
'. (1) 137,200.91 95,958.44
Funcionarios y empleados 9,985.82 9.674.33
Anticipos y avances (2) 8,689.30 24,721.20
Reclamaciones (3) 28,491.21 7,374.23
Deudores varios 6,459.06 6,973.63
Anticipos de impuesto 1,078.69
190,826.30 145,780.52

(1) Los saldos de estas cuentas no generan interés ni tienen fecha de vencimiento defimda. (Ver

Nota R).
(2) En el 2001 incluyé US$21,375.00 de anticipos otorgados a Recreativos Franco para la

importacion de repuestos.
(3) Corresponde a los valores pendientes de liquidar con Ecuaprimas Cia. de Seguros por

siniestros ocurridos desde noviembre del 2002.
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INTERECUADOR S.A.
E. INVENTARIOS:
31 de diciembre del
2002 2001
Repuestos 67,201.23 32,599.16
Herramientas 2,395.38 1,587.53
[nventarios en transito 32,000.00
69,596.61 66,186.69

MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo ai Ventas y/o Saldo al
01-01-02 Adiciones bajas 31-12-02
Costo:

Maquinarias y equipos 34,856.19 5,599.47 40,455.66
Maquinarias recreactivas 1,328,107.06 91,300.00 37,588.00 1,381,819.06
Muebles y enseres 53,512.39 574.08 54,086.47
Equipos de computacion 26,454 99 14,312.36 40,767.35
Equipo de telecomunicaciones 20,932.67 847.39 4,260.92 17,519.14
Vehiculos 142.271.71 50,885.20 65,029.20 128,127.71
Motocicletas 27,422.79 5,248.77 22,174.02
Alarmas para vigilancia 1,619.18  1,373.12 2,992.30
1,635,176.98 164,891.62 112,126.89 1,687,941.71
Menos: Depreciacion acumulada 446,015.09 196,651.34 33.816.60 608,849.83
1,189,161.89 (31,759.72) 78,310.29 1,079,091.88

— . S - —— - _— S - — -

G. OTROS ACTIVOS:

31 de diciembre del

bl L S el e

202 002000
Diferencial cambiario (1) 249,404 .42 249,404 .42
Depdsttos en garantia 11,198.87 14,017.00
260,603.29 263,421.42

e e ———

(1) El movimiento del periodo es como sigue:
31 de diciembre del

2002 2001
Saldo al inicio del afio (2) 340,097.48 340,097.48
Menos: Amortizacion acumulada
Saldo inicial 90,693.06 68,019.94
Cargos por amortizacion del afio 22,673.12
Saldo al final del aiio 249,404 .42 249,404 .42

(2) Corresponden al saldo deudor del diferencial cambiario originado en el periodo de mayo a
diciembre de 1999. En el presente ejercicio no hubo cargos por amortizacion.



INTERECUADOR S.A.

H. CARGOS DIFERIDOS:

Organizacion y preoperativo
Programas para computadoras
Mejoras a propiedades ajenas
Publicidad y propaganda
Maquinas deshuesadas

Otros cargos

Suministros de trabajo

Menos: amortizacion acumulada

(1)

(1) El movimiento es el siguiente:

Saldo al 1nicio del aiio
Cargos por amortizacion

Saldo al final del afio

Partes relacionadas:
Rutmer S.A.
Atesorsa S.A.
International Slot Games
Accionistas
Celecsa S.A.

Interec
Itam S.A.

(1)

Proveedores

Costos y gastos por pagar

Impuesto de industria y compaiiia de comercio
Otros

(Ver Nota R).

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Los cargos diferidos se componen de las siguientes cuentas:

10
31 de diciembre del
2002 2001

35,838.08 35,838.08
14,409.01 0981.21
27,306.03 24.654.31
3,979.36 3,108.00
9,629.82 13,993.20
14,314.42 13,739.00
19,248.20 18.459.89
124,724.92 119.773.69
32.442.32 20.398.67
92,282.60 99.375.02

S S S — —_——

31 de diciembre del

2002 2001
20,398.67 18,297.28
12,043.65 2,101.39
32,442.32 20,398.67

- — ___ —__ — - — ]

31 de diciembre del

L

2002 2001
34,380.31 34,654.78
1,587.40 6,924.59
6,586.00 6,586.00
27,750.00 3,000.00
3,191.02 2,077.78
41,000.00
5,500.00
119,994.73 53,243.15
10,806.00 2,510.87
16,867.19 14,718.72
2,530.65 11,830.95
3,454.53 1,987.80
153,653.10 84,291.49

(1) Los saldos de estas cuentas no causan interés ni tienen fecha de vencimiento definida.
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INTERECUADOR S.A.

J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Corresponde a intereses originados por préstamo del exterior a favor de Francomar Investment
S.A., el que genera el 3% de interés anual. (Hasta septiembre del 2001 el beneficiario de la
deuda fue Prisamar S.A. la que generd en el 2001 una tasa de interés del 6% anual).

K. PASIVOS A LARGO PLAZO:
31 de diciembre del

2002 2001
Partes relacionadas:
Francomar Investments S.A.
Préstamo 1nicial de US$280,000.00 con
vencimiento final en octubre del 2009,
generando una tasa de interés del 3%
Prisamar S.A. generando un interés del
6%). (1) 211,527.00 250,000.00
Westover Enterprise:
. Préstamo que no tiene vencimiento
definido y no genera interés. 46,329.45 46,329.45
257,856.45 296,329.45
Menos: Porcion corriente 21,527.00 30,000.00
236,329.45 266,329 .45

(1) Los vencimientos futuros se detallan a continuacion:

Vencimientos
futuros | Valor

2004 30,000.00
2005 30,000.00
2006 30,000.00
2007 30,000.00
2008 30,000.00
2009 10,000.00

160,000.00

' anual. (En el 2001 el beneficiario fue

'. L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Acciones comunes: El capital social autorizado y pagado asciende a US$192,000.00,
representado por 4.800.000 acciones ordinarias de US$0.04 de su valor nominal unitario.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes cuentas, transferidas
al 31 de diciembre del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y Reexpresion
monetaria.

Conforme a la Resolucion No 01.Q.ICI.017 de la Superintendencia de Compaiiias, publicada en
R.O.# 483 del 28 de dictembre del 2001, la Compailia podra compensar las pérdidas del
ejercicto y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se
utilizarén los saldos acreedores de las cuentas reserva por valuacion y reserva por donaciones.
Esta compensacion debera ser aprobada por la Junta general de accionistas.
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INTERECUADOR S.A.

et

L. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Deficit acumulado: La Ley de Régimen Tributario Interno, permite la amortizacion de
pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

M. OTROS INGRESOS:

En el 2002 incluye principalmente US$7,000.00 correspondiente a la utilidad en venta de un
vehiculo.

N. GASTOS DIVERSOS:
Incluye principalmente US$89,800.00 de Reembolsos de gastos por la operacion de la

Compaiiia como sucursal y US$74,944.46 correspondiente al sueldo del personal operativo.
(En el 2001 fue US$290,265.99 y US$53,226.69 respectivamente).

O. GASTOS NO OPERACIONALES:

En el 2002 incluye principalmente US$31,415.7 por donaciones varias.

P. ABSORCION DE PERDIDAS:

Los accionistas de la Compaiiia a través de Junta Extraordinaria realizada el 31 de marzo del
2002 decidieron absorber las pérdidas acumuladas a través de la cuenta Reserva de capital por
US$145,448.84.

Q. CONCILIACION TRIBUTARIA:
31 de diciembre del

2002 2001
Pérdida contable: (165,972.84) (89,290.51)
(+) Gastos no deducibles:
Impuestos 7,284.52
Gastos de representacion 21,603.94 53,002.48
Alquler 15,200.00 24.000.00
Donaciones 23.000.00

Otros 28,000.00

Pérdida tributaria (78,168.90) (5,003.51)
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INTERECUADOR S.A.
R. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compaifiia o en las que se tenga poder de
decision. A continuacion un detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de

diciembre:
31 de diciembre del

2002 2001

G.L.T. Investment, Inc.

Reembolso de gastos 290,265.99

S.C.R. Investment Inc.
Reembolso de gastos 89,800.00

Atesorsa S.A.
Mantenimiento de maquinas 338,621.41 327,416.04

Reembolso de gastos por sueldos 74,945.00
Comision 759.46

Prisamar S.A.
Interés por préstamo 55,413.00

Francomar Investment S.A.
Interés por préstamo 8,683.00

Itam S.A.
Alquiler de oficinas 54,000.00 51,000.00

Celeesa S.A.
Convenio 2,400.00 4.800.00

Lucimac S.A.
Reembolso de gastos 9,281.81
Comisi0n 92.81

Rutmer S.A.
Compra de activos 34,654.78

Interec
Compra de maquinas 41,000.00

S. CONVENIO:

El 1 de julio del 2002 se renovo el convenio celebrado entre Interecuador y la Compailia
Ecuatoriana de Electronica Celecsa S.A. dedicada a la administracion de maquinas
electronicas de recreacidn, para lo cual cuenta con los respectivos permisos para explotar y
adminmistrar dichas maquinas.
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INTERECUADOR S.A.
S. CONVENIO (Continuacion)

Objeto: Celecsa S.A. autoriza a Interecuador S.A. para explotar a su nombre, pero bajo la
exclusiva responsabilidad de Interecuador S.A., maquinas electronicas de recreacion en todo
el pais. La Compaiiia podra administrar y explotar todas las maquinas electronicas que
desee, ya sean propias o de terceras personas naturales o juridicas. Por el convenio
mencionado Interecuador debera cancelar US$200.00 mensuales.

Plazo: El presente convenio tiene como plazo un afio, contado a partir de la fecha de
suscripcion del mismo y, podrd ser renovado por acuerdo expreso y mutuo de los
intervenientes.

T. CONTRATACION DE EMPLEADOS:

El personal operativo de la Compaiiia depende de 1a relacionada Atesorsa S.A., la que factura por
el servicio prestado y, el personal administrativo esti en relacion de dependencia.

U. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentacion de los estados financieros por
el periodo terminado al 31 de diciembre del 2002, no han ocurrido eventos o circunstancias que
puedan afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



