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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
Interecuador S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de Interecuador S.A. al 31 de diciembre del 2000,
~ y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la

Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros basdndonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. La auditoria incluyé aquellas pruebas de los
registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
registradas y su revelacidn en los estados financieros. La auditoria también incluyé la
determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacién
en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la auditoria
efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

3. En la Nota B se describen las politicas de contabilidad mas importantes que ha utilizado la
Compatiiia. Debido a ciertas disposiciones reglamentarias existentes en Ecuador, las

practicas utilizadas difieren en algunos aspectos con la Norma Internacional de Contabilidad
NIC 29.

4. En nuestra opinidn, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Interecuador
S.A., al 31 de diciembre del 2000 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
descritos en la Nota B.
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>. Durante el afio 2000 se han producido hechos importantes en el desarrollo econémico y
politico del pais, cuyo efecto no es posible determinar en estos momentos. En enero del
2000 se reemplazé al Presidente de la Republica por el Vicepresidente; se decreté la
dolarizacion de la economia y desde el 1 de abril las transacciones se registran en
USDolares, moneda que fue oficializada para uso corriente dentro del territorio ecuatoriano.
No se ha logrado un consenso politico entre los diferentes estamentos del estado, impidiendo
crear el ambiente necesario para confiar en la estabilidad y desarrollo del Ecuador y
consecuentemente de sus instituciones publicas y privadas.
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INTERECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDolares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) US$ 23,423.30
Cuentas por cobrar (Nota D) 215,954.31
Inventarios (Nota E) - 29,833.70
Gastos pagados por anticipado 4,422.06
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 273,633.37
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Nota F) 1,320,364.77
OTROS ACTIVOS (Nota G) 285,749.54
CARGOS DIFERIDOS (Nota H) 53,564.06
TOTAL DE ACTIVO USS 1,933,311.74
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PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CIRCULANTE: |

Documentos y cuentas por pagar (Nota I) US$ 119,687.74
Participacion y otras obligaciones laborales 4,348.75
Impuesto a )a renta 1,036.80
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 125,073.29
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) -~ 296,329.45

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)
Capital social 192,000.00
Prima en suscripcion de acciones 299,986.72
Reserva de capital 1,075,606.94
Reserva legal 473.67
Déficit acumulado (56,158.33)
TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 1,511,909.00

TOTAL DE PASIVO E
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS US$ 1,933,311.74
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Yea notas a los estados financieros



INTERECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDolares)

INGRESOS:
Entretenimiento y esparcimiento US$ 889,043.72
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota L) 59,841.55
No operacionales 1,324.12
950,209.39

GASTOS:

Personal | 119,208.86
Honorarios y gastos legales 20,205.92
Impuestos y contribuciones 39,640.98
Armendos 42.431.24
Seguros 9,687.16
Servicios 73,031.29
Mantenimiento y reparacion 189,625.21
Gastos de viaje 27,416.34
Depreciaciones y amortizaciones | 197,335.97
Diversos 87.870.70
No operacionales (Nota M) 137,250.34
943,704.01
6,505.38
15% Participacion a los trabajadores (Nota N) 731.85
25% Impuesto a la renta (Nota O) 1,036.80
UTILIDAD DEL EJERCICO USS 4,736.73

Vea notas a los estados financieros



RECUADOR S.A.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USDélares)
Prima en Reserva por
Capital suscripcion de revalorizacion Reexpresion Reserva Reserva Déficit
Social Acciones del patrimonio monetaria de capital legal acumulado

Saldo al 1 de enero del 2000 192,000.00 299,986.72 232,807.12 (307,639.63)
Utilidad del ¢jercicio 4,736.73
Activacion del diferencial cambiario 265,631.77
Aplicacion NEC 17 1,041,966.59 (199,166.77) (18,413.53)
Transferencias (1,274,773.71) 199,166.77 1,075,606.94

Reserva legal 473.67 (473.67)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 192,000.00 299,986.72 0.00 0.00 1,075,606.94 473.67 (56,158.33)
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Vea notas a los estados financieros



INTERECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en USD¢lares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por entretenimiento y esparcimiento US$ 889,043.72
Efectivo pagado a proveedores y empleados (775,603.46)
Otros ingresos 1,324.14
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion ‘ 114,764.40

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de activo fijo (102,756.97)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (102,756.97)
AUMENTO DEL EFECTIVO 12,007.43

Saldo del efectivo al inicio del afio 11,415.87
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO USS 23,423.30




INTERECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
(Continuacién)

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en USDdlares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD NETA US$ 6,505.38

Partidas que no requieren utilizacion del efectivo:

Depreciacion 123,377.46
Amortizacion 73,958.51
Diferencia en cambio 104,309.00
Resultado por exposicién a la inflacién (59,841.55)
Destruccion de maquinas 19,086.77
Bajas de activos 50,005.39

317,400.96

Aumento y disminucion en:

Cuentas por cobrar (91,475.55)
Inventarios (1,927.06)
Otros activos (19,478.41)
Cargos diferidos (18,087.88)
Obligaciones bancarias (1,313.08)
Documentos y cuentas por pagar - (73,130.67)
Obligaciones laborales 2,776.09

(202,636.56)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION US$ 114,764.40
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Vea notas a los estados financieros



INTERECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresadas en USDolares)
A. INTERECUADOR S.A.:

Fue constituida el 21 de mayo de 1998 en la ciudad de Guayaquil. Su objeto social es
dedicarse a la administracién de maquinas recreacionales ubicadas en locales no propios, como
tiendas, despensas, minimarkets, boticas, etc., a través de la celebracion de contratos por cuentas
en participacion con los propietarios de los negocios donde funcionan las maquinas recreacionales.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDoélares a partir del 1 de abril del
2000 y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacion de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables
mas importantes que se han utilizado:

. La maquinaria y equipo estan contabilizados al valor que resulté de convertir los saldos
al 31 de marzo del 2000, aplicando los procedimientos de la NEC 17. Este procedimiento

pretende ajustar el costo histérico de los bienes en funcién de los indices de inflacion y

' devaluacion para determinar su costo actual en USDdlares. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se

’ capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida

l util estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida util estimada de la maquinaria y equipo son los siguientes:

ACTIVOS ANOS

Maquinas recreativas 10
Maquinana y equipo 10
Muebles y enseres 10
Armas para vigilancia 10
Vehiculos S
Equipo de computacion 5
Equipo de Comunicacién S

Los ingresos y gastos se registran por el método del devengado. Los ingresos cuando
se producen y los costos cuando se causan.

Diferencia en cambio. Originados en el ajuste de los saldos en moneda extranjera hasta el
31 de marzo del 2000, se registra en cuentas de resultados, a partir de esa fecha las transacciones
se registran en USDolares.

Los cargos diferidos se amortizan usando el método de linea recta en un periodo de 10
anos.

Otros activos. Se registré la pérdida originada por la diferencia en cambio del periodo de
mayo a diciembre del afio 1999, la cual se amortizara hasta el afio 2004.

Flujo de efectivo.- Para la preparacion del flujo de efectivo se procedié de la siguiente
manera:



INTERECUADOR S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacién)

Para hacer comparable los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y 1999 y
con la finalidad de determinar las variaciones en los saldos en ambos periodos, se agregé a los
saldos del ejercicio 1999 a nivel de cuentas del balance general, los ajustes resultantes de
aplicar la NEC 17 y que fueron contabilizados al 31 de marzo del 2000. Los saldos
producidos en las cuentas de los balances generales se dividié para S/.25.000 y se obtuvo los
valores en USDélares de las cuentas que integran el flujo de efectivo.

Aplicacion de la Normma Ecuatoriana de Contabilidad. NEC 17: Por acuerdo
interinstitucional publicado en el R.O. 57, se aprobd la aplicacion de la NEC 17, para

convertir a USDoélares los estados financieros reexpresados en sucres (moneda oficial del

Ecuador hasta el 10 de enero del 2000) al 31 de marzo del 2000. La Norma mencionada
establece los siguientes procedimientos de conversion:

(1) Reexpresar los estados financieros por el periodo de enero 1 al 31 de marzo del 2000.
El resultado de aplicar la correccion monetaria integral se registra en la cuenta
Resultado por exposicion a la inflacion en los resultados financieros del estado de
INgresos y gastos.

(2) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion acumulada
de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacién (Indice especial de correccion
de brecha = Primera brecha) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
1991 o fecha de origen posterior y el 31 de diciembre de 1999. El resultado de aplicar
el indice de esta primera brecha se registrarda en la cuenta patrimonial Reexpresion
monetaria.

(3) Ajustar las partidas no monetarias del balance general en base a la variacion acumulada
de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion (Indice especial de correccion
de brecha = Segunda brecha) por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
marzo del 2000. El resultado de aplicar el indice de esta segunda brecha se registrara
en la cuenta Resultado por exposicién a la inflacion en los resultados financieros del
estado de ingresos y gastos.

(4) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 ajustados segun lo
descrito en los numerales 1, 2 y 3, se dividird para S/.25.000 para obtener los estados
financieros convertidos a USDélares.

(5) Los estados de ingresos y gastos y flujos de efectivo no estan sujetos a Reexpresion
monetaria integral ni al ajuste por Indice especial de correccidon de brecha.

(6) Los saldos de las cuentas Reserva por revalorizaciéon del patrimonio y Reexpresion
monetaria se revelardn como parte de la cuenta patrimonial Reserva de capital.

C. EFECTIVO:

El efectivo se compone de la siguiente manera:

Caja USS  4,619.65
Bancos 3,727.79
Fondo Hooper 15,075,86

US$ 23,423.30




INTERECUADOR S.A.

D. CUENTAS POR COBRAR:

Compailias relacionadas (1) USS 11,644.58
Funcionarios y empleados (2) 176,168.83
Anticipos y avances (3) 18,152.59
Reciamaciones 2,725.73
Anticipos de impuesto | 3,078.93
Deudores varios 4,183.65

US$  215,954.31

(1) (Ver Nota P).

(2) Incluye principalmente US$170,800 por cobrar al Ing. Roberto Cuadrado, Gerente de la
Compaiiia.

(3) Incluye principalmente US$15,429 anticipados a Recreativos Franco para la importacion de
repuestios.

E. INVENTARIOS:

Repuestos US$  28,955.43
Herramientas 878.27

US$  29,833.70

F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Ventas,
Saldo sl Aplicacion Reclasificaciones Saldo al

Miquinas recreativas 589,908.77 726,445.60 37,982.56 (23,043.85) 1,331,293.08
Vehiculos 73,564.63 83,843.51 53,839.77 (40,939.24) 170,308.67
Equipos de computacion 10,388.37 12,250.95 2,945.00 258.23 25,842.55
Equipos de comunicacién 7,030.00 8,754.98 3,668.71 (2,297.52) 17,156.17
Mucbies y enseres 14,513.56 15,709.33 (79.97) 30,142.92
- Maquinaria y equipo 8,522.89 10,692.74 4,320.93 (1,817.7D . 21,879
Asnnas pasa Vigilancia 919.68 1,001.55 (302.05) 1,619.18
704,847.90 858,698.66 102,756.97 {68,222.17) 1,598,081.36

Menaos: Depreciacién acumulada 65,227.28 85,396.62 123,377.46 3,715.23 277,716.59

639,620.62 773,302.04 (20,620.49) (71.937.40) 1,320,364.77

G. OTROS ACTIVOS:

Diferencial cambiario (1) US$ 272,077.54
Depositos en garantia 13,672.00

US$ 285,749.54
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INTERECUADOR S.A.

G. OTROS ACTIVOS (Continuacion)
(1) El movimiento del periodo es como sigue:

Diferencia en cambio diferido:

Saldo al 1 de enero del 2000 (2) US$ 265,631.77
Aplicaciéon NEC 17 74 465.71
340,097.48

Menos: Amortizacién acumulada
Cargos por amortizacion afio 2000 68,019.94
Saldo al 31 de diciembre de} 2000 US$ 272,077.54

(2) Corresponden al saldo deudor del diferencial cambiario originado del periodo de mayo a
diciembre de 1999:

H. CARGOS DIFERIDOS:

Los cargos diferidos se componen de las siguientes cuentas:

Organizacion y preoperativo US$  35,838.08
Programas para computadoras 8,781.31
Mejoras a propiedades ajenas 2,860.47
Publicidad y propaganda 3,108.00
Maquinas deshuesadas 10,734.48
Otros cargos 10,539.00

71,861.34
Menos: amortizacion acumulada 18,297.28

US$  53,564.06

1. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Compaiiias relacionadas (1) US$ 34,998.76
Proveedores del exterior 51,429.31
Costos y gastos por pagar 27,835.83
Impuesto de industria y compaiiia de comercio 3,657.22
Otros 1,766.62

US$ 119,687.74

(1) Saldos a favor de Rutmer, el cual no devenga interés ni tiene fecha de vencimiento
definida.

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Compaiiias relacionadas: -
Prisamar S.A. Us$ 250,000.00
Westover Enterprise 46,329.45

(1) US$ 296,329.45

(1) (Ver Nota P).



11

INTERECUADOR S.A.

K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: El capital social autorizado y pagado asciende a US$192,000, representado
por 4.800.000 acciones ordinarias de US$0.04 de su valor nominal unitario.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que se originaron en
ajustes parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por revalonizacién del
patrimonio y Reexpresion monetana.

Reserva Legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compailia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

Déficit acumulado: La Ley de Régimen Tributario Interno, permite la amortizacion de
pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

L. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION:
En esta cuenta se incluye el efecto de aplicar la norma de contabilidad — NEC 17, cuyo

resultado es consecuencia de contabilizaciones exigidas por la norma contable y no de gestion
o actividades operativas de la Compaiiia.

M. GASTOS NO OPERACIONALES:

Incluye principalmente US$81,909.02 correspondiente al diferencial cambiario.

N. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES:

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta para repartirlo entre sus trabajadores.

O. IMPUESTO A LA RENTA:

La provision se calcula aplicando la tasa del 25% sobre la utilidad tributable anual.

P. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

Cuentas por cobrar

Fleocorp US$ 3,144.58
Atesorsa 8,500.00
USs 11,644.58

Cuentas por pagar — Corto plazo
Rutmer US$ 34,998.76

Cuentas por pagar — Largo plazo
Prisamar S.A. USS 250,000.00
Westover Enterprise 46,329.45

US$ 296,329.45

Representan saldos que no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida.
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INTERECUADOR S.A.
Q. CONVENIO:

Intervinientes: Celecsa S.A. dedicada a la administracion de madquinas electronicas de
recreacion, para lo cual cuenta con los respectivos permisos para explotar y administrar dichas
maquinas y, la compaiiia Interecuador S.A.

Objeto: Celecsa S.A. autoriza a Interecuador S.A. para explotar a su nombre, pero bajo la
exclusiva responsabilidad de Interecuador S.A., maquinas electrénicas de recreacién en todo el
pais. La Compaiiia podra administrar y explotar todas las maquinas electrénicas que desee, ya
sean propias o0 de terceras personas naturales o juridicas.

R. RESUMEN DE INDICES UTILIZADOS EN LA APLICACION DE LA NEC 17:

w1 a2 i tee3 ] tooa | 1o
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abla de correccion d a entre el 31 de diciembre Tabla de correccion de brecha al

de 1999 v 1a fecha de transicion 31 de marzo del 2000
Coeficiente de ajuste por inflacién al 31 de marzo del 2000 diciembre 1999-marzo 2000

ANO IPCU ajuste IPCU FACTOR

0.328118
0.257967

S. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados financieros por
el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000, no han ocurrido eventos o circunstancias que
puedan afectar la presentacién de los estados financieros a la fecha mencionada.




