Guayaquil 21 de Marzo del 2000

Sefiores
Accionistas de

FELLOWS S A

Distinguidos Accionistas:

En calidad de Gezente General de la empresa fengo a bien presentar el informe
del ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 1999. El pais en estos momentos
pasa por una falta de crédito y alta tasa de inilacién, no hemos podido
reiniciar actividad alguna debido a la incertidumbre de cardcter econdémico

reinantfe en el pais; y por esfo las empresa no ha tenido resnltado alguno al no
tener ingreso, tampoco dispone de personal alguno al no tener ingreso y no
debe esperar resultados ni beneticios.

Esperamos a que el afio proximo, todos los motivos antes mencionado sean
stiperados e impacten en menor escala a las empresas y también existan linea
de crédito para el despegue econémico.

Atentamente,

ZM/ e

GERENTE




