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A los Accionistas v Ia Junta Divectiva de:
HRONSA S.4,

Tlivfarme sobve ive Eotadas Finanoiorss

Homos anditado ioa estados financieras acjuntas de VERDNSA 5.4, que cormprenden l
estado de simacién financiers a1 M de diciembre del 2005 vy los correspondientes estados de
veguitado integral, de cambios en el patrimondo ¥ de finjos de efectivo por of afio termimado
en osa fechs ¥ un resumen de las potiticas contables significativas y otras notas explicetivas.

Responsalilidad de in Geverciz pov Ing Estados Pinancieroa

lLa gerencia de la Compaiiia es responsable de ka preparacién v presentacion mazonable de
celos oetrdes financieras de aouerdo von Marmas internscionales da Informaciin Financiera
- WHF y del pontred interno determinade por la gerendia como wecesarip para permiiy la
prreparaciin de los ssiados fnapcieros libres de ervores maberiales, debido a frande o eeror.

Responvalilidad def Anditor

Iugsira vesponsabilidad es exprosar une opinidn zobre egios estados Enancieros basados en
nuestva auditorie, Nugsta auditoris fue efectitaga Je arnerdo con Normag Infermacionales
de Agditoriz.  Estas aormas reguiersn que oznplamos con sequlerimientos édicos,
blanilfigquemes v realiceyos la auditoia para oblener certexa razenable de st Jos estados
financierce estgn libres da ereores materiales,

Pna suditoria comprentle Js realizacién de grocedimientos para obtener cvidencia de
duditorfa sobee los saldos v revelaciones presentadas o0 los esindos finaoclercs, Los
procedimientos selecdionados dependen del juicio del anditer, inchiyends la evehuacion de
Ins risspos de ereos materin on los 2atados financieros debido a feswde © evror. Al efectuar
e evaivacidn de tieago, el awditor toma en comsideracidn los controles ingarnos relevantes
para la preparacién v preseniacién razonable de los estados financierns de la Coampafila 2
Hin de disenar procedimientes de avditoria apropiados a Jas chreunstancias, pero no con ol
propasito de expresar utia opinidn sobre la efectividad del contral interne de In Compahia.
{Tna emditoria también comprande la evaluacidn de gue (39 politices cuntabies utilizadas
somapioiiadas ¥ de que lag ostimacionss contables hachaz por la gersncia son raronables,
st coamie o evalzacion de la prosentacion geperal de los estados finevicleros.

Congideramon gue k3 evideacia de awditeria que hemos oblenido g2 snliciente ¥ apropiada
pata proporcionar uns base para nuestra opinidn de auditoria,




Oyrindiin

En nuestra opinién, (o5 referidos estados financieros prescrlan rawomablemenle, en lodos los
aspectos matcTiales, la posicidn financiera de VERCONSA S.A., al 31 de diciembre del 2063, el
resullade de sus operaciones v sus flujos de efectvo por ¢l afio terminado o5 esa focha, de
acuerdo can Normas Inlernacionales de Informacion Tlnancicra - ML,

Guayaquil, Abril, 15 del 2016 '

- - i G
(et frotibis C prns
AUDIHOLDER C.LTRA
Bag, Mo, 8C. WMAEHMG
Guayagquil - Lovador Hom Mo 27210
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VERONSA S.A,

ESTANRD DE SITUVACION FINANCIERA
AL 1 DE DICTEMBRE DIEL 2075 v 2014

{Uxpresado en [Ddlares)

ACTIVOS:

ACTIVOS CORRIENTTS:

Cfectivo ¥ equivalente al cfectivo '
Cuentas ¥ duoumenos por cobrar
Inventarios

Gasios anticipacdos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTE;
Prepiedades, planta v equipos (Neto)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTE

OTROE ACTIVOS DIFERIDOS
CMros activos

TOYATL OTROS ACTIVODE DIFERID M

TOTAL DF ACTIVOS
PASIVOS:

PASIVOS CORRIENTES:
Documenlos y Cuenlas por pagar
Pasivos acumulados

Impueslos por pagar

TOTAL PASIVCS CORRILNTES

CASIVOS LARGO PLAZC

{Cuentas por pagar Largo Plazo
{Mos pasivos Adiferndos

TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL DEPASIVOS
PATRIMONIC
Capilal social
Superdvil por revalio
Reoserves

Ltilidades acumuladas ejervicios anteriores
Eesultadoy acomulades NOT
htilidad {Perdida) del ejorcicio
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONR

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS
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Cerente General

Ver Mnlas de Tos Lstados Financieros

5 2014
198,968 2301, 966

847,764 601,199

421,934 287,473

. B _1IER
1517142 1,149,876

_ 595,574 604,146
_ 595.574 604,146
1,924 6,433
T 6,433
2,017,640 1,760,455
284,917 216,021

92,545 74,339

173,123 127 827

550,585 £23,190
328,270 430,196

- 42,945 _
371,224 430,196
921,804 853,346

800 800

285,022 385022

484 14

atil 32 246,647

7 39,27

289,276 234,899
1,195,831 907,069
211764 1,760,455

Crontadora Genecal
Kog, Mo, 0271553
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VERONSA 5.4

ESTADUD D RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DCIEMBRE T)EL 2715 ¥ 214

{Expresade en Dolares)

NOYAS _ __2ui5

INGRESOS:
Iagresos pov venta de perfomerta

Total de Ingresoa

COSTOS:

OO vl de perfumerta

UTILIDAD RRUTA

GAST(S OPERACIONALFS
Gastos de adininistracian ¥ ventas
Giasloy Financieros

TOTAL GASTOS QPREACIONALYES

Ofros tngresos/Feresos

Unos Ingresos-Tiresox (no operacinnales)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES FIMPFUESTO ATA RENTA

Menos:
5% Yartivipaowm T rabajaderes
22% Tmpuoeste a la Renla

UTILIDAD {PERDIDA) DEL EJFRCICIO

Ing. Robert N gales {obeiia
CLicrente Genoral

Ver Molas de Ins Estados Tlnanoicros

17

1.90%.451

1,569,451

491306
1,478,145
03,820

16714 _
1,020,534

E2
457 6573
68,454
99765 _

289,276

2014

T.8549,928

1,412,381

1043714
£,86¢

T 1049978

54,544
75,025

234,899

T ! T ':' e }
{{;_ E s f#ﬂ“{_’i
L. vandnwd el Cocll

Comladora Ceneral
Fep, Mo, 021548
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YT RONSA S.A.

ESTADCO DETLUJOS DE FEECTIVO

POR LOS ANOS TERMINALDOS AL: 31 DE DICIEMBRE DLL 2015 Y 2014

{Expresado em Délares)

FLUJC DE EFECTIVO DE L.AS ACTIVIDADES DE QPERACION :

Efectivo recihido de olicnles
Hfectivo pagrade a privveedores
Pago v por cuenta de lox empleados

Talizas suscritas
Ohos pages por actividades de operaciim

Efeclive neto provenients (utilizade) de las achividades de operacian

ELLTO DE EFLCTIVO DE1AS ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra —venta de actvos {fos, netos
Aclivos diferides y olros

Tifectivo nets nilizado de las actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO DE 1.AS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Apurin on efectivo por aumenla de capikal
Fimanciamiento préstamaos a largo plazo
Oras salidas de efectvo

Electve neto utilizado an las actvidades de financiamiento

Chsminucidn (Auwienty) ded efechve ¥ equivalenles de efpctiveo
Cfectivo y cquivalenles del efeckivo al inicio del periodo

CAJA Y EQUIVALLNTE-DE CAJA AL FINAL DLL ANO
- /

/ f
J_.-"

. e .;__-l/*
_fng. Ruberl Né; Cobelia

Coorende Goneral

Ver Notas a Tos BEstados Tinancieros

5 2014
1,452,233 1,749,345
(1,204,426) {1,557,365)
{444,097} (427 531}

(4,342) -0-

(157,674) -

41,204 (FA355L)

{12,807) -

. _(12.807) -0-
(38,485) -0-

(5144) -

_ {54485) i)
(31,998 (235 851}

230,966 466,817

198,968 230,966

Conlador General
Reg. No. 121588
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Ing. Robert Moyrales Cobogia
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VERONSA 5.A.
ESTARO 1B TLUTOS DE LYECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADO AL: 31 DF DICIFMEBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en Drdlares)

s o4
UTTLIDAD (PERTHDA} NITA DEL FIERCTCL0 - 457,55 4,621
AJUSIE PARA CONCILIAR LA UTIIDAN NHETA CON EL
ETECTIVG NID'O PROVENIENTFE DOR LAS ACTIVIDADLS 1DE
OPERACION
Afusies por gastos de depreciacion ¥ amorlizacion - 23,8460 -0-
Afuste por yasts de impuesto a la renta [U,763) {75028}
Ajuste por gaslo parlicipacicn trabajadores 68,554 (34,083
Otros ajustes por pariida distinga al clectiveo A {470,750
Camblos en activos v pasivos:

{Tncrementn) disminucidn en Caenlas poa Cobrae ctenies {2406,563) -l-
{Incremento} dismdnucidn en invenlarios {13800 ) (-
{(Ineremente) disminueidn on gastos anticipados (18,628} -
{Incremento) disminucién en uontas por pajrar comerciales BE,E92 -0-
{Incrementn) dismvinucion cn inpoestos pet pagar - - 1<, S -0-
FL.UIO DF EIL(_TW( FDREMTE DE (LTILIZADO FN)
ACTIVIDADES FE OPFERACION a2 (235850)

_______ ny

i

Gerenbe Gicnerasl Lontddm Gerueml
Eeyr, Mo 021588

Var Motas alis Eatadu'_a Tinancicros
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VIROINSA S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
PORLOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICILMBRE DEL 20015 ¥ 2p14

L INFORMACION GENERAL

OBJETO SOCTAL DE LA COMPANIA

Ta compafiia VERONSA 5.A., fue constimida en la cludad de Guavaguil, Provincia dal
Luayas segun comsla ent la escritira priblica colebrada el 20 de mavo de 1998« insorila en el
Repistro Mercantil del Cantén Guayaquil €] 9 de junia de T9498, eu actividad principal es Ya
verta al por mayor ¥y omenor de articolos de perflumeria s fmporlacidn comercializacion,
dislribucicdn, represcilacion de loda clases de esenclas para perfumes

Los cstacos financieras, han sido preparados co U5, ddleves oo resiltade el preceso de
dolarizacidn de la economia & ravis del coal el Gobierno Teualoriane fijd como moneds de
curso Jegal del pais, el ddlar de loy Estados Unidos de Aynérica,

Si bien el procesa de lo dolarizacidn inespora o) dotar de los Tstados Unidos de América
coae wia monida estable, la variaciin en los indices de precies al consunudor en g Repadhlica
del Fouador, ha enide come ofects ntrementar certs importcs incluidos en jos Fslados
Finarcieros adjuntos por ol afio lerminado el 31 de Diciembre del 20135, Tor 1o ten o, <f aqdlisis
cotparutive de kades astados Vinaewioyos debe hacerse considetando tal circunstancia,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cunplimiento

Fos estados financieros han sido preparadoes de conformidad con Jas Mormas Internacionales
de Infonmacidn Tinanciera {11,

Bases de prveparacion

Las ostados Sxedidayos i sido proparados sobre las bases dal custo histéricn, gxesplo por
cigrtas propiedades e insleumentos financleros que son medidos & sus valores raziomables, ta,.
e 8¢ explica o Jas politicas comlables Inchaidas mas abajo. LI costrn higtdrico estd basadao

goneralmente cn el valor razonable de la contraprestacion entregada 2 cambio do bisnes y
sagdicion.

Hlvaloy razorable es o) precio que se rocibivia por vender un activo o ol valor pagade para
Lranslerit un pasive entre parifcipanbes de wil morvcado on a fecha de  waloraciom,
independientomente de s1 ese precio es directamente observable 0 esfimado utilizande otra
técnica de valoracion, Al estimar ol valor razonable de un aclive o un pasive, L compaids
fent: en cuenta Jas caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del megcado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha da medicidn, Bl valer
razonable a efectos de medicion v de revelacidn en Tos estados linancicros, se deterining sobre
una basc de oste tipo, a excepuidn de las mediciones ¢ue lienen alpuenas similitudes oo wl
valor razonable, pita no son su valor razonable, tales como £l valor neto de realizacidn de la
NI 2 Tnvesdarios" o el valor o wso de Ja WIC 36 "Detorines de los Acdvos"
-
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Adivionalmenle, a efeclos de nfovmacien finemciera, las mediionos efoctuadas a valor
razonable se clasifican enel nivel 1, 2 0 3 con base cn ef grado de impotlancia de los nsamos
para la medicidn del valor vazsmabde en su twiadidad, los cuaies ae describen o continuacidn:

Mivel 1: Son precios cotizados {(sin ajustar) on imcrcados achivos para sctives o pasivis
tdénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

MNivel 2; Insumos distinles a los procios cotizados inchides cn el Mivel 1 que sean nhservables
para el active o Ppasivo, ya sea direcla o indivectamente,

Nivel 3 nswwnos son duios ne vhbservabics para el active o pasivo.

A continuacidn se deseribon las pancipales politicas contalies adopladas en Ja preparacidn de
estos cslados financioros.

2.2 Basoa de Presentacion de los Estados Financerws,

la Compaiita propara sus estados [eancieros de amerdo a Normas Intcrnecionales de
lnformacitn Tinancieras (WOF), v leyes promulgadas por a Superinlendencia de compafiias v
de: donerdo con las disposiiiones de la doy Urgdmca de Régimen [ribulari Intorne v so
reglamenta, dichos estacos financieroes son preparedos de acuerdo al sistema de partida doble,
en tdioroa castellans v en delares de Jos Esiados Unidos de América, Hn el presonte ailo no
han sido necesarios asientos de mermorando para sfustar los Bstados Flnancieros adiuntes,

2.3, Transicidm a Novmas Infernacionales de Informacion Finaneiera “HITEY:

T 20 de Novicmbee del 2008, la Superinfendencia de Compafilas, mediante Resohicidn No.
08.G.OSC.O10 estableciy un cronegrama de apflicacion de [as Normas Intornacionales de
Inforinaciim Dinanciera "INUE" por medio del cuad fstas rormas ohtravdh en vipelhwia @ parctr
del 1 de enero del 2020 hasla el 1 de encro del 2002, dependiendo del grupo de empresas cn
quis se ririgae la compaiiia

Para el ¢axe de WERONSA 2.4, por ser una emprosa Pymes del Torcer geupa, las NIk
erlearon e vigencia a partir del 1 Je enevo del 2012, fecha en que las Normas Cenaborianas de
Contabiidad (WNHU) guedaron deropadas, v se establece of afio 2000 come portede de
lransicion, para 1al ofecte la compania elabord y presonke sus cstadog  financionos

comparattvos con ohacrvancia de Tas WUF a partir del gercicio scondmico del afio 2072 en
adclanta

24, Transacciones oo wmoaedn exfronfera

Al proparar los estados financieros de la entidad  individual, las fransacciunes en moneda
distinta a [a moneda funcional de la entidad {moncda extranjera} son registradas ulilizando
I lipos de cambio vigenles en las techas en que so efectiian Tas operaciones. Al final de cada
periodo que se informa, las parbidas monelarias denominadas en moncda exlranjera son
recontverfidas a los lipos de cambio wigentos 8 csa fecha las partidas no monetarias
regislradas al valor razomable, denominaday on moneds exltanjera, son reconvertidas a los
tipos de cambio vigentos a ta fecha en que se determing ol vaby razomable. Las parlidas no-
monetariss calmladas en wirminos do coste Instrics, en moneda extranjera, no han sido
recouvertidas, Las diferencian en cambio de las partidas no monetarias so reconocen on los
resuitliados ded periodo en que surgen

-)-
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1.5 (fiusifh_'ani&n de salidas en covrienies y wo covrientes

Hroel Lstado de Siluacion Finaociora se clasifican los saldos em Funcitn 8 sUs vencirrdentos; en
corriente cuanda el vencimiento os mal o inforioe a docs meses, conlados desde s focha

sobm 1o gue se informe en W5 estados financizros v como 0o corrfents, los mayores a ese
periodo.

= " ¢ - 1 - ) [
A contirmacion, sc resumen las pricticas comtables seguidas por la compaiiia en la preparacion
e sus Bstados Tinancioros,

2.6. Hfeclive y equivalentes de efectivs

Fi clechivo y eynivalentes de cfective incluye aguellos activos financieres lignidos, depésitos o
mversiones financieras Hgqwidas, que se pueden ttansloemar rapidamente on efectivo en an
plaza inferior a tres meses. 1.0s sobregiras bancarios son presentados como pasivas carrientes
en ¢l Eskado de Sitacidn Financiera.

2.7, Cuenilus i docionentos por cobrar

las cuentas v documentos por cobrar son aclbvos financiceos ke derivados con pagas fijes 0
delerminables, que ne cotizan en un mercado activis ¥ en el memento fnicial son registradas o
suU valor razomable y posteriormenle son medidas al coslo amantizado

Las ¢nentas documentos par cobrar, ihchiyen principalmenle clientes bocades, anbicipos a
provesdores, préstamos o empleados ¥ ofras cuentas por cobrar, las cuales gque son
valorizadas a valor nominal,

Las pérdidas por deterioeo relacionadas a cuentas incabeables son regiatradas come jgastos
en el estado de resullados integral v su determinacidn es realirzada mediante un analisis de [a
probabilidad de recuperaciin de las caentas con ol ebjeto de disminuir €l valor de Tas cucnlas
por cobrar comercizles v rellejarlas a su valor probable do realizactdn, Bl cviterio gue utiliza In
comypafiia para determinar si existo ovidencia objetive Jo una plrdida pov deterioro inchaye:

. Micutad tnanciera significative del emisor u obligade;

. Tnemmplimiento del 2ontrato, como «) imoomplimiento de pagos o mora o €l page did
principal;

. Es probable que el preslatario enlears en la bancarrota u obras reorganizaciongs
financicvas, o

Informacidn dfspun[blﬂ que indica gque hay una reduccidn medible: on sus flujos du
ofeckivin

2H,. moenlarios

La compafiia manlens su inventario en sus cstados finsncicros al cicrre del peviodo aho 2015,
Yo mismus que son valuados ulilizando ol metode del cosle promedic ponderado

Al cierre de eada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existmcias,
efectuando los ajusles en aquellos casos en que el costo de adguivicion resultare mayor que 2l
precio de venla menaos los gaslos asocisdos para gjecucidn de la venla,

2.8 Olros Activos

Corresponden principatmenie a sepuros pagades por anticipade, anticipos a provesdores ¥

otros anlicipos eniregados a terceros para servicios o campra de bienes a nivel local ¥ en &l

axterior, los enales se encuentran valorizades a su valor nominal ¥ no cuendan con derivados
11-
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imvplicitos sigmilicativos quo genercn la necesidad de presentatlos por separado.

Los seguros pagades peor sailicipades son amortizados memsualmente on linea recks,
comsiderandun ol periodo de vigancia para el cual fueron adguiridos,

210 Activos povimpuestos corrientes

- - - 1 H 1 - - y ] .

Corresponden principalmenle a: antcipn de impueste a la renta, erédilo mibutario de
mpucsto al valor agregado (LY AL, de retenciones e Ta fucinte y de anticipos de impucstos a
la renta efectuados por 105 clieniles; las cualos, e cpcueatvan valorizadas a su vaior nominal v

ne anentan con derivados implicitos sigmilicativos (ue goneren la necesidad de p]'t-*..‘;cml-&rlns
por separado.

Las pérdidas por deteriors de activos por i prcstos corrientes 3 no recaperar son regisiradas
comi gasto en ¢l Bstado de Resultados [plegral, en Dbasi al andlisis de recuperacign o
cotnpensaciin do cada vna dis las cucntas por cebrar.

211, Propiedades, plonta y equipas (INIU #16)

El rubro de propiedados, planlas y equipas s presenta al costo hete, que comprends 2]
costa de adupeisicidn del biew menos so rospectiva deprociacion amrnulada, correspendicnle H
cada categoriz de active, y de sor aplicable, de la provisidn por deterioro gue se haya
esbmadao,

Las propiedades, planta ¥ equipos som repislradas al costo menes la depreciacidn aowmnu lada
¥ ol impaorte acumulado de las perdidas por defrajors de valor.

Se clasificard como propledades, planla v equipos a Llode bien tangibe adguiido para el gire
ordinario del negocio ¥ que a eriterio de la Administracién de la compaiifa cumpla con los
reduisibes necesarios pata ser contabillzado como propiedsdes, plamta y equipos. Para el
efecln, eslos activos debordn cumpliv cott log sigutentes requisitos:

. Adiuividos por la entidad

" Lisadas en la produccion ¥ venta de los productos o para propdsitos administrativas
. Uitilivados durands s e wi poricdo contable

. Cieteren heneficios ecomiinicos Nituros & la compadfiia

. KL costo del active pueda medirse con fabilidad,

L ta compailla mantonga e control de estos activos,

2011 Medicion en ol mommentn del reconocimietila

Las propiedades, planta ¥ equipos so contabilizan a sn costo de cotnpra mencs
c]_e_prr:ziaciﬁn ¥ drlariny,

Kl costo inicial de propiedad, plaula v cquipos ropresenta ef valor total de adguisicion
del acliv, ol cual incluye erogaciones que se Incurrieron para dejatlo en condicienes
para su u flizaciom o puesta cn marcha; asi como, liws CosloS P:}.ﬁtcriDrErs gmlemdns o
desmantelamiento, Impacio ambiental, reliro v whakilitacion de la ubaciin {51 oo
hulicra),

Ll coslo de los elementos de propledades, planta ¥ equipos comprendi:

&) Su precie de adyuvisicion, incluidog log aranceles de importacin y los impnestaos
indirectos no recuperables que recalgan sobre la adguisicion, despues de deducr
cualquier descuento o rebaja del precio,

b Todes los costos diveclamenle atribuibles a la ubicacidn del activer en el lugar ¥ on
las condiciones hecesarias para que puede operar de la fima prevista pot
gorenaia,

~12-




¢} La estimacion inicial de los costos posteriorss de desmanlelsmaients v retivo del
elemento, asi como la tehabilitucidn del lugar sobre el gue se asicnba (57 Jos hubiere),
la obligacidn en que incwrre una enlidad cuando adguiers @l elemente o come
comsecuencia de haber ntilieado dicho elementlo duranle un determinade poriodeo,
con propésitos distintos al de produccidn die inventarios duranle tal perioda,

) Lan 1eparaciones y mantenimicnlo mayores gque se realicen de manera pericdica y
yue son necesarios para que el achivo genorc beneficios econdmicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incwran. Sole se capitaiizardn aquellos
desemnbolwes curidos goe aumenten la vida G4 o sy capacidad econdmica, estos
se asimilan como parte del componente v se deproeclarin desde [a fecha de
adquisicion hasta la vida otil del componenle principal. Los costos lncurridos

dhrants ol procosa Je comatmatciém de activas son acamdadoes hasta la conclusidn de
la obra,

2112 Medicion puosterior al reconactiiento: wuodelo de vevagoidn

Después del recomocimienlo inicial, los lerrenos, edificios, instalacones, maguinarias.
cquipes, vehiolos v equipos de cdmputs son presentados o sus valores vevaluados, que
son sus vahmes razonables, en el mementt de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumutlada v el importe acwnulado de las pérdidas por detoricro de valor,  Las
revaluaciones se efeclian con suficients: fiecuencia, de lal manera gue ol valey oo libeos

na dificra matertaliments del que se habria caleolado utilicando los valores raronables al
{inai de cada periodo.

Cualquier aumerda en la revafaciom de las propledades, planta y equipes sc reconoce
en olro resuwllado integral, ¥ se acumula cn el patrimonio bajo la demominacisn de
roserve de revaluacion de propicdades, excepto sl revierte una disminucion cn la
revalpacion del misme praviamente roconocida on resultados, en cuyva caso ol aumento
se acredifa a resultados en [a medida en quo so carga la disminucidn previa, Toa
disminuciem del valur en bbros de la revalnacidn de fos Lerenos y edilicios es
remsirads on resultadas en la medida que excede €] saldoe, 51 cxiste algune, manlenido
en L reserva de revaluacion relacionado com una revaluacion anterior de dichos activis.

2113 Retivo o venis de propicdades, planta y equipos

la utilidad o perdida que surja del velies o venla de un activo de propledades ¥ equipos
s caloulada come la difaoncls enfte o procio de venra v @) valor en Yibros del ackivo ¥
reconocida el resultados,

P caso de venta o relire subsiguiente de propledades vevaliadas, o saldo dola reserva
die revalaacian es transferido directaments a ulilidades robenidas,

2.11.4 Métodos de depreciaeion, vidas dtiles y valoves vesiduales

Fi costo o valor revaluado de propiedades, planta v equipes se depreaia de acuerda con
cf miodo de linca rects, La vida Gtil estimada y ol mélodo de deprectacidn son
revisadas al final de cada afio, sicndo e efecto de enalquisr cambio on la estrmacidn, es
registrado sobre una base prospectiva,

-15%-

i
¥
:
Z
2
}
4
k
B
k
B
3
g
9
3
E
»
»
”
"
»
"
»
»
»
e
]
»
-4
»
e
"
»
]
o
|
e
e
"
[
]
B
®
»
L
®
:




A continuacien so preseptan las partidas de propicdades, planta v equipos ¥ las vidas
Gtiles usadas en el cdlowdn de la dopreciacidn

Vropicdades, Planta y Equipos Yida atil
fen afios) |
Terranns . - i
BEdificios e nstadacionss 20
hushles & pnsores 10
Equipes de computacidn 3
3

Yehiculos

f.a deprociacion s recunocida en los tesultados com base en of mélodn de depreciacidc
lincal sobre las vidas Qbles eslimadas de cada elemento de propiedad, plania v aquipus
Los terrenos nae estin sujetos & deprociacidn algums. '

T.ow activos empicsan a depreciaves cuandu eslén dispondbles paga su 5oy confinuatdr
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, clusis si duraile dicho
periodn o] bien ha dojade de ser utilizad o,

La vida (il de los actives se revisy v ajusla {51 es necesario) on cada cierre del porindo
conlabie, de tal forma que se mantenga la vida util v posible valor residnal acordes cor
of valar de ks acBves & o facha,

A criterio de la Administractdn de la compalifa, aquellos bienes de propicdades planta y
cquipo que no van a 521 ranstaridos o vendidos no estio swjetos a un valar de rescale;
por lo cual, no es necesario wetablecer valer residoeal,

Adicionalments, ng oxiste ovidencia que la compadifa fonga que inounnir en ceslos
Rasteriores por desmanbelamdente o restauracion de la propiedad, poank de s
uhicacidn actual,

2115 Deteriova del valor de Ins activos tangibles

La compaita cvalda periddicamente =i existen indicadores que alguho Ge sus actives
pudiese ostar detericrado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de des
Artivog”,

31 cxisten alos indicadires se realiza Una cstitnacion del monlo recuperable el ackiva
El monby recuperable de un activa os &l asayoe valor entre of valar posto do wn active o
unidad generadora de elechvo menos los costos de venta y su valor enonse, ¥ oo
dotermiade para un achive individual a mienas que el aclive 1o genere enlrades de
aleclivo qua son clarament: independientes de otras actives o grupos de activgs,

Cuando el valor en libros de un active mxcede su wmonte recuperable, el aclive e
tomsiderada deteclorado v es disminuido hasea alranzar su ento recuperalle. A7
evaluar ol valar en uso, 1os flujos de efeciive fularas estimados son descantades usande
ur laga de descoento anles de impueste que refigja las evaluaciones actuales de
mercaty, def valor Lempss del dinero v los riesgos espeifices 4 activo, Paa dacrminar
2l vabir justo menos coslos de venta, scousa un models de valuacion aprapizce Eskoe
cdleulos son copretaracdos par guiltiples de valuackin, u obos fadicadores de valar
Justo dizpomibles,
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2132,

213

2.4,

l.as paérdidas por deterioro del valor de un acliva no [inanciers son reconocidas con
rargo a tesullados en las cateporias de gastos asociades a la funcion def activo
deteriorardn, exceple por propiedades anleviormente reevaluadas donde [a reevaloaciom
Fue llevada al patritnonio, En cste caso el deterioro tambicn ex teconocide con carga o
pabrimaonio hasla ol monto de cualquier reevaluacidn anterior.

Para actvos, excluyendn los de valor inmaterial, so realiza una cvalvacidn anua:
respecta de s exisleh indicadores que la pérdida por deterioro  reconocida
anteriorments podtia va no exislir o podria haber dismiouideo, 51 existe bl ndicador, la
compaiia estima el mento nuevo recuperable.

Urna pévdida por deterioro anterivrmente reconocida os reversada solamente si ha
habida an cambio i las estimaciones usadas para determinar &l monto recuporable del
aclivo desde Ja tiltima vez que se reconocid una pérdida por delerioro,

5ioose os ol caso, 2 valor on libros def activo es aumentado hastn aleanwar su monks
recuperable. Este montn anmentado ne pucdn exceder ol valur en libros qua habria sido
determinado, nele de depreciacian, 1 1o se huliese reconocido ona pacdida por
deteriora del acHvo en afos anleriores. Tal reverse o reconocide com abong a
resulbadoy a @enos gUe Un achve asa registrade 2l monlo recvabaadn, caso en el cual o
Toversn ey trutado coma un aumenta de reevaluacidn.

Préstumns

Bopresentan pasives [inancieros qua se reconocen a su valor razonable, noto de los
coslos do la transaccion inewrridos. Eslos préstamas se rogistran subsecuentemente a su
costo amortizadao; cualguier diferencia entre los fondos recibidos [(neto de los costos de
transacciim} y-2l valor de redencién sc reconoce en el estado de resultados durante !
periodo det préstamu usando el método de interds efectivo,

Bos préstamos se clasifican come pasive cormients a menos que la Compafiia lchga
dereche incondicivnal de diferir el page de la abligacién por lo menos 12 neses desplds
de [a Fecha sobie b que scinforma.,

Cuentas por pugar comereiales y ofras cuentas por pugar

las cuentas poar pagar son actwos tinancieros no derivades con pagos fjos o
delerminables, que no cobizan en un mercado activo ¥ en el momento indcial son
registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de paga os reducide vy mo existe
diferentia material cen su valor razonable, ademds que a un perceataje impartante de las
conipray realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas oblipacionses de pago con
prrovesdores haoales v del exterior de hienes ¥ servicios adguirides en el curso noral de
T iule

Las otras cuentas por pagar coregponden principalmente a curmtas por pacar preplas de!l
gire del negacio, tales como: anficipos de clientes, obligaciones palronales y trikutarias
50N reconecidas al micke ¥ posleriornenta g 51 valor nominal,

Pasivos por fnpurstos covrientes

Et gasto por impuesto a la renta reprosenta la suma del impues.o a la renta por pigr
corriente y el impueste diferide;




2.15. Iimpuesta corvicnte

Fl impueste por pagar corriepte se basa oo Ja ulilidad gravable (tribularia) registrada
durante el afio, La wilidad gravable difiere de la ubilidad contable, debido a las parbdas
do inpresos o gastes imponibles o deducibles ¥ partidas que no son gravables o
deducibles. Il pasivo de la compabia por conceple del impuesto corriente se calenla
utilizanda las tasas Fi.‘\'(‘.aEE‘E aprebadas al final de cada periode.

2151 lepruesios diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diterencias emperearias determinadas entre
el valor em libros de los activos ¥ pasivos Incluides en los estados finemcieros ¥ las
bases fiscales correspomdientes utilizadas para dekermninar la utilicdad gravable E.
pasive por bopuesto difecide se reconoce generalments pata lodas les diferenciay
lemporarias imponibles. 5e reconocerd activo por impuesios diferidos, por causa de
todas fas dilerencias temporartas deducibles, on la medida en que pesalte pl‘ﬂhﬂh]:—'-_
que ln compaiia disponira de utilidades gravablos fotwras contra las que podrio
caryar ssas diforencias bempararias deducibies,

los actives ¥ pasivos por impucstos diferidos deben medicse empleands las lasas
fiscales que se espera sean de aplicacién on el perfodo en el gue el activa se roalice o el
pasivo so cancelo, :

[1 npuesto diferido, comespondiente a cambios en la tasa de bnpuocstos o en la
noTmativa triputaria, la estimactén de la recuperabilidad de los actives por Impuestos
dileridos o en Ia [orma esperada de recuperar el valor en libres de oan actve, se
reconoee en el resultado del perfoda, cxcepto en la medida cn que se relacions cor
partidas previamenle 1econocidas fuera de los resultados del periodo.

La compalia debe compensar actives por impurstos diferidos con pasivos por
tmpuestos diferidos s, y silo s tene reconecido lepabmente el derecho do compensar.
Frombe a fa aunkoridad fiseal, los impuorles reconocidos e osas partidas; ¥ los actives par
impreskos diferidos i los pastvas por impuestos ditericos sc derivan del impuesto a La
renta ¥ la compadiia ticne la intencion de Liguidar sus aclivos ¥ pasivos como nelos,

2.15.2. Impuestos corvientes y diferidos

Los impuestos corrlentes ¥ diferidos, deberdn reconocerse como ingresa o jrasto, ¥ sor
incluides en o resultacds, excepto en la medida en gue bayan surpido de oune
transaccion o sucese que se reconoce fuera del resultacdo. va sea e obeo resullade
nlegral o directunenle en cof paliimonis, en cuyo case el impusslo lambién se
teconnce [uera del resultdo; o cuando surgen del registro mictal de una combinacian
de negocias,

236 Provisiones
La compania considera que las provisioncs se reconocen cuand o

= Lacompaiija tiene una obligacidn futura, ya sea legal o implicita, conwe resuliads
de sucesas prosentes;

= Iis probable que vaya a ser nocosaria una salida de reaursoy para liguidar le
nbligacidn;

»  Hlimporte se ha eslimade de forma Hable,
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las provisiones son ovaluadas poriddicamente ¥ se cuanbifican  ferdende er
consideracidn la mejor informacidn disponible a la fecha de cada Cierre ce los estados

[inancicros

2.17. MBemeficias a los einplendos

Fl costo de los bencficios definidos - Jubilacion patronal es determinado atilizando e
WMélodo de fa Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
do cade periode, Pars o] efoctny, se consideran clertos pardmetros en sus psHmaciones, tales
o prrmanencia futura, lasa de mortalidad ¢ incremnentos salariales fuluros determinados

sobiee la hase do calcwlas actuariales.

Las eostos de los servicios, cosie financiern, ganancias v pérdidas actuariales ded perioda son
presentados en forma separada en su eespoctive nola @ los astades financiorns adjenla v son
registTadas en el gasto del periodo vn el cual s¢ goneran.

Los impurtes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
porito independiente, inscrite v calificado en la Superirtendencia de Companias de
Nevador,

Las nuevas mediciones, que comprendan a sranancias y pérdidas actuariales, se reconocen ec
ef estada de situacidn financiera con carga o abuna a olro resultads intkegral, on el peciode en

gue s Droducen,

Laos planes de beneficios & empleados post emplen como la jubilacion patronal v desahuocio,
son reconocidos aplicando el métade del valor actuarial del costo devengada del beneficia,
para lo coal, se consideran clertos parametras en sus eshimaciones come: permatconcia
fulura, tasas de ootlalidad e crementos salacales fulures determinados sabre la base de
caloules actuarialos.

218 Participacion o trabafadores

La compafifa reconoce un pasive y gasto potr [z paslicipacion de (o8 frabsjadores on fas
ulilidades de la compaida, Bste beneficio se caloula a la tasa del 15% de las nilidades Hanidas
de avuerdo con disposiviones legales vigentos.

213 Reconaciniernio de ingreses de nclividades ordinarias

Los ingresos por schvidades evdinarias incluven ol valor razonable de la contrapresiacian
cobrada 0 por cobrav generada pov da vents de perfumes, calonias enbre otros, mecos las
devaluciones o descuentos existentes denbrn del periodo. Los Ingrosos por aclividades
ordinarias se presenlan petes de devoluciones, rebafas ¥ descuenios, siempre v cuando
cumplan lodas v cada una de las siguiontes condiclones:

a)  Elimporte de bos ingresos de actividades ordinarias pucda medise con fiapilidad;

b) sea probablc gue la entidad reciba o beneficios ecoadmicos ssvcadaes cop e
Eransacciin en un corbs plaeo;

¢l ol grado doe realizacion de la transaccion, al final dol pericdgo sohre of que se inlonma.
pueda ser medida con Babilidad:

d)  los costus incurridos en la transaccién v kos costos hasta completarls puedan ser
medidos con flabilidad.
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No s considera que sea posible valorar el importe de ing ingresos con fiabilicad hasta gue
o s® han resuelto todas las conbingencias relacionadas con la vonta,

2.20. Costos i Gastos

Los costos v pastos se registran al coslo historica. Los costos ¥ gastos st reconoren a medida

gue sun incurridos, independientements de Ta fecha en gue se hava realizado 2] pagn, v se
' - A ]

registran en 2] perlodi mds dercano on el Qoo se Coracal,

El voste de produceion incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra
de materia prima hasta s transformacion de productn terminade, hefuyendo aguelles
gasios gue involucren malerial de embalaje, mano de oba directa ¥ otres gasiwos -ndirectos

e fabeivacksn,

Los pastos de administracion corresponden a las rermnuncraciones Jdel personal, pago de
servicios basicas, publicidad; asl como, de otros gastos genorales asociados 8 Ja actividac

administrativa de la compafiia.

Los gastus de ventas coresponden susldos ¥ comisiones de vemdedoras, publicidad_.
promocones, gastos de fleles y otras gastus en los que se inclere para finalizar la venka v a
enkrega idrs producta,

2. 2. stado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incuyen lodos aquefos (ujos de
efeclivo relacionados con el gito del negocis, induvenda ademas los intereses pagadeos, las
ingrresos financieras v o general, medos agquellos flujos gue no ostdn definidos come de
inversion o financlamiente, Fs necesario mencicnar que el concepto oporacional utlizade or
cste estado, s mas amplio gue o] considerado en of Hsladn de Resultados Integral, B métode
wlilizade: para fa prosentactdn del estade de Flujos de efedive as of Direct:,

.22 AcHoos finuncieros

‘lados los activos tinancieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
tbserya la presencia oo una compra o venta de an active feenciers Pajo un contrabe cuyas
condicianns requizren la entrega del achve durante vn periada que gencralmconte estd
regulado por el mercade correspondients, v son medidos iniciglmente al valor razonable,
s Iy coslos de Ta lransaccidn, exceplo por aquellos activas financicros clasificados af valor
raronable con cambios en resultados, les cualoes son inicialmenle medidos at valor razonable
¥ CUYGs costas oo i trarmvaccidn se reconocen an resplados,

Todas los aclivos financieros roconecidos son posteriotrents medidos en su toialidad al
coster amortizacdo o af valar razondbje,

La compaiiia clasifica sus actives tinancieras en las slguientes categorias a valor “azomalbde
con cam o en resulbados, activos financiores mianenidos kashs su veboimieam, préstamos
¥ cuergas prr cobwar, La clasificacion depende del prapasito con el que se adquiceron los
sbtamentos financieres, La Administracidn detseming Ia claslicacidin de sus instrumentes
imancieros en ol mementy del reconocimionte irgoial

Los activos fmanciros dontro del alcanee diee la SNED 32 “lnsbhuroentos Fionencieros -
TPresentacidn” y MIC 3% "Instrumentos Financieros - Reconocunfento y Medicidn® sae
clasificados como sctivas Hnancieras para decumentos ¥ cuentas por cobrar. ba compaida hea
dotinida ¥ valireiza sy acvos financieros de la siguients forma:

2 s-
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2,221, Actives financieros mantcnidos hasta of Pencisden o, -

Las actvos Bnancieras mantenidos hasta ol vencimijento se medirdn al eosto amortizado
ulilizando ol mikode de la tass de inderés ofectiva, menos cualquier deterioro, EL bgreso por
intereses, mweluyendo los inkereses implicitos, se roconece como ingresos do inversionds v s¢
caloulan utilizande la tasa e intords efectiva, excepto para las oaentas por cobrar e corte plaso
cuando el reconocimiento de interés resultare inmaterial, El periodo de crédito para -8 venta
de bicnes oscila entre 30, 45 v off dias.

2222 Uréstais I Cuentes pur calirar

Lo préstamos ¥ cuentas por cobrar sen actives financicros no derfvados con pagos fjos o
dohvmina blios, que Lo cobizan 2o un mercado acbve, Se clasifican en achvos corrientos,
oxcopts Ins vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la focha del estade de
siluacidn linancicera, que se cfasifican come aclivos no corrientos. Log prastamos v cuenlas par
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas pue cobrar,

2.22.3. Baja en cientas de un activg financiero

U activo Fnanciera (i, cuando sea aplicable una parle de on aclive financiers o una parte de
un gra por ele actvos fnancieros similares) es dado de baja cusndix

a)l Los derechos de recibiv flujos de cfiectivo del activer han lerminado; o

b La campatia ha ransierido sus devechos a reciliv flujos de efoctive del active o ha
asumida una obligacion de pagar la trtalidad de los flujos de cfectve recibidos
inmediatamente a una tercera parle bajo un acuerds de traspase

¢l T.a compaliia ha Tansferido sostancialmente todos los riesgos ¢ bencficios del
aclivo o, de no haber lransforide ni retenide sustanciabments fodos los riesgos y
benaficios ded active, sl ha transierido su control

2324, Pasives financieros

Los instrumenios Hnancieros sc clasifican como pagivos financiercs al valor razoaable con
camdbics en resullados o como pasives [inancicros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pastvos corrientes a menes que la compafiia eoga
un derecho inconlicional a diferir su liguidacidn durante al menos 12 meses después de la
frcha del estado de situacidn fnanciera,

a3y Baju en cttentas die mie pusive financiero

Un pasivo fnanciere os dado de baja cuando la abligacion de pago se terming. so cancela o
venca, Cuande un pasivo financiero existente &5 reemplazado por ofro del mismao prestataric
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas on forow
importante, dicho reemplaze o modificacion se lrala como una baja del pasivo arizinal y o
reconacimiento de un muew pasive, reconociéndesc la diferencia omtre awbos ep los
resultades del prriodo.

2,226, Nonmas wwenas y revisadas en medicion del valor raxonable y revelaciones

NHE 135 - Medieion del Valor Razonable

La Cowwpaiiia ha aplicada la NilF 13 desde el periodo anwerior. La NIIF 13 ostablece una
tiica Fuente de orientacidin para fas modiciones y revelaciones efectuadas a valor razomalile,
Ll aleance de la NIT 13 es amplic, los requerimicntos de medicion del vaber razonable de la
MEE L3 se aplican tant s instrumentos financieros ¢ instriunentas na financieros, para los
cuales, otras NIIT requicren o pormiten mediciones del valor razanabla y las revelariones

S




sobice las medicianes cfoctuadas & valor razoneble v medicionss que tenen algunas
similitudes con el valor raronable . pero no son valot razonable (por ejemplo, el valor neto
de realizacion a ofectos de la medicién de los ioventarios o el valot de use con fines de
cvaluacidn de deterioro).

La MNUF 13 deline of valor razonable como el precio que s recibiria por vender un eetive o ef
valor pagado para transferic un pasivo en una transaccidn de mercado principal (o 2l mas
ventajoen} en fa fecha de meditidn en Jas condiciones acluales dil mercado.

LI valor razenable segdn la NITF 13 s ¢l precio de salida, independientemente de si ose
precio es cdivectamente observallde o csbimade wtlizando ofra Buonica de valoracidn
Asimisme, la NOF 13 inclaye requisitos extensos de revelacian,

La NIIF 15 requiere la aplicacion prospectiva a partie del T enere del 2014 Adicionabnents,
las disposicionoes transiforias especificas on la-norma, establecen que no es necesario aplicar
lezs roquisitos de rovelacién establecidos en la norma, en relerencia a la informacidn
comparativa proporcichada por periodos antes de la aphicacion inlcial de lo norma. De
avuerds con estas disposicioncs bansitcrias, la Compafia no ha revelado indorrmaciin
requerida por la NIE 13 para el periodo comparalivo 2005,

M parte de las revelaciones adicionales, [a aplicacidn de las NIOT 13 no ha tenido ningdn
impacks significalive sobre b importes reconocidos on lus estados [bhancicros de
WVERONSA S5A

Muodificacivnes a la NIC 1 - Presentacion de partidas en olra resultado Inteprad

Durante el afe en cwse, la Compafifa ba aplicado las madificaciones a la NI 1
Froscotacion de Partidas en Odre Resullado Inbegral.  Las mediticaciones a .a NIC 1
roguieren que las partidas de obre resultado integral scan arupadas en dos catogorfas: {a;
las partidas que no serdn reclasificados posteriormente gl resultado del gjerciciz, v (1) las
partidas gque pusden ser reclasificadas posteriormente al resullade del periodoe cuande s
cumplen delerminadas condiciones. Ll impuesto sobre la renta de las parbdas de ok
resullado inlegral 5o asiprnaran sobre la misma base, v ostas modificaciones no cambian la
apcion do presontar parbdas de obre resultade indegra!l antes de impuesios o despads de
impuestos. Las modificaciones se han aplicade de forma robospectiva, ¥ por o tanto, la
presentacicn e pariidas de ofro resultade intepral se ha modificade para rellgjar Tos
roforidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion anmtes mencionadas, la aplicacitn
de las modificaciones o la NIC T no da lugar a ningan impacto en el resultado cel perdady, 1a
ubilidad integeal y of resulbadn integral total.

NICTY - Beneficios a [us empleados {revisada cn cl 2(12)

L el afo en curso, Ja Compafiz ha aplicado la MNUC % - Beneficios & los Lugpleadas
{revisada on el 2012} v las enmiendas consiguienles, desde el ejercicio coomdrnics anker or

fa MNIC 19 (revisada en el 2012) cambia la comtabilizacion de los planes do bemeficios
definidos v los lweneticios por terminacion. T cambin mas importanle se rofiere a fa
contabilizacidn dr los cambios en fas obligaciones por beneficios definidos v 1os aclivos da!
plan. Las modilicaciones reguicren ol reconacimiento de kas cambios en las obligaciores par
Deneficies definidos y en el valor razonable de los achivos del plan cuando s producen, ¥
po Lo Eanto climdnan ef método de la “banda de flucluaciin® peruiticla oor la version pravia
de la NIC 19 v acclora o roconocimicntn de los costos  de servicios  pasados
Adicionaloenbe, todas las ganancias v pérdidas actuariales (nuevas pediionss]) se
reconocen inmadiatamente o ohro rosultado intepral. Tor aira parts, el costo e neerds o
renwlitnienty esperads de Fos aclivos del plan aiilizadis en la version provia <o la W2 1% s
sustitiyen por ol emfagque del “interés neto®, el cual segun la NI 19 {revisada on ool 20012), se
calenta aplicando la tasa de descuento neta sobre e pasiva o acivo por beneficlos definidos,
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Fstos cambios han temido un impacto en los importes reconncides on ol resullado dei
porindo ¥ olro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmante, Ja NTCCL9 {revisada on
cf 2012) introdduce algunas cambios en s preseotacidn del cosio por beneticie definidos
incluyendo extensas revelaciones adicionakes.

3. ESTIMACIGNES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

A1

32

La preparacion do os presentes estados financicros on confirmidad con WIF requieres que s
Administracidn realice ciortas ostimaciones vy establezca algunos supaestos inherentes a ba
actividad erondmica de la entidad, con el proposite de determinar la valuacién ¥ presentacido
de algunas partidas que fomman parte de log estados {mancicros.  En opinidn de e
Adminislracian, tales estimaciones v supuestos esfuvieron basados en la mejor utilizacidn de
la informacidn disponible al momentsy, los cuales podeian Tlegar a dileri- de sus electos finales,

Laz esbmaciones ¥ [uicins subyacentos se revisan sobre una baso TEE‘LI'ET. l.ay esamacionss ¥
paicios subyacentes se revisan sobre una hase repular Los efeclos de los cambios or
estimacivmes conkablies surgidos de cskas rovisiones sc reconooen en e periode de la revision ¥
pericdos [utures st el cambio alecla tante al periodo actual como a pericdeos subsecuentes,

A conbnuacion se presentan las estimaciomes y juicios contables crilicos que la Adminisleacian
de Ta compafifa ha ubilizado on el proceso de aplicacidn de dos criterios contables:

Deterivry e activns

La Administraciin es guien determing las vidas 06 les estimadas y 1os corresponcientes cargos
pot depreciacion para sus propiedades, planla ¥ cruipo, ésta estimacidn se basq en los ciclas
de vida de los achvos oo funcitn del uso esperado par of Gropo, consideranc o cens base
deprecialle al valor resultanris cnlee el costo de adquisicidn del bien menecs su valer de
recuperacion estimada,

Adicionalments, de acuerdo a lo dispussto por la NIC 26 “Drelcricro de valor de activos”, la
compafiia evahia al cierre de cada efercicio anual o antes, si exdste algon indicio de deterioo,
el valor recuperable de los actives de Largo plazo, para comprobar si hay pérdida do deserivre
en ol valor de los activos,

Deterningr 51 ks aclvos han safrido deteriora implica el cédloudo del valor en uso de las
unddacles generadoras de efectivo. Bl calcudo del valor on wso reguisre gque o compadis
determme fos [ujos de ctechivo Fuburas gL deberian surgir de las unidades generadoras cle
efectivo v una tasa de descuento aproplada pam caloular el valor prosente.

Frel caso de que el impucte recuperable sca dnderior al valur neto en libros del activeo, se
regi.ﬁ tra la cotvespandionte provision por pérdida por deleriors por la diferencia, con LHTYTL b
resuliados,

Las Pf:_"T'.’_Iidﬁ‘j ot deteriorsy recomocidas en un aclive en periodos anteriores sam revertidas
Ccuande s produce un rambio en las estimaciones sobrie =u imporke 1'{-1-::Li1:-:—:rablt'
ncremenlando el valor del aclivo con aboro a resaltedos con el Emile del valor en libros que
ol activo bubiera tenido de no haberse reconocido la péedida por degeciors.

Provisiones para obligaciones por Beneficios definidus

El valor presente de las provisiomes para mbligaciones por heneficios detinidos depende de
variug fackores que son delerminados en funcien Jde un calowdo acluarial basados on varos
Supuesshos,

-
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3.5

Estos supuestos wiilizados para determinar el valor presenle de estas obligaciones incluyen
una tasa cde deseuenty. Cualquicr cambio en los supuestos impacta encel valar en libeos de las
provisiones de estos beneficios,

ET actuarlo conlrafado por la compatifa para eealizar el ciloulo actuarial, vtiliea Ja tasa de
discuento, la tasa de mortalidad vy de rotacién al final de rada ado reporcaco por s
Administracion de la compaﬁfa. La tasa de descuento cs la tasa doe interés que debe ser
utilizada para delotminar el valor presente de los flujos futures de caja estimados que se
CEpoTa van a ser requeridos para cumpliv con s oblipacion de estos benedicios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de fa compafila se descuettan a wmy tasa
establecida por referencia a las tasas de metcado al final del perioda de reforencia de los honoes
corporativos de alta calidad. Se requiere un jwicio significativo al cstablecer las criterios para
bonus a ser locluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los crikerios
&5 tnportantes considerados para la seleccion de los bonas inciayen el tamafio de la emdsidr
de lag bonos corperatives, caliticacion de los bonos v la Identificacidn de los valares atipicos

gue se excluyen.
Irmpesta a la ronle corriente

La determinacion de las obligaciones y astos por impueslos requiere iInterpretaconss a la

legrislaciom tributaria aphicable, La compeniz busca asesota prolesional en materia tribularis
ankes de alguna decision sobre asuntos Lribukaros, Aun cuande o Administrac go considete

quc sus estimnaciones son prudentes v apropladas, pueden sargic difeyencias de inlerprotacion

ron Ly administracion wibutaria que pudieran afeclar los cargos impuestos on el futuro,

Utiltidad por uccidn

La utilidad por accidn bdsica v diluida ha side caleulada sebre la base del pramedio
ponderado de das acriones comuhes on circulacidn a la fecha del balance gonemal. La
Compafifa it liene instrumentos financieros que produzaan efectes diluidos, por lo que la
uliiidad por accidn bisica ¥ diluida es la misma. [a ulilidad por accién se calcula

considerande dnicamente Ja ulilidad neta atribuible a los accionistas.
Indices de precios af consumidor
Cambios cn los indices de procios al Consumidor, ¢l siguienle cuadre presenla irfarmacian

relacionada con ol purcenlaje de warlacion en los indices de procios al consumidor
preparadn par elInslituty Nacional de Tisladisticas y Cersas

ANG TEEMINATI) VARIACION
21 IMCIEMERE FORCENTUAL
20700, R
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NOTA 4. FFECIIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIV(O)

La cuenka efectivo ¥ equivalente al cfactive al 31 de diviernbre de) 2005 ¢ 2714 estin constituides coma

sigue:
{1}élares)
2015 20112
1 . -

Caja Chica 150,734 16,074
Bancos @ (a) .
Banco Solicarie Cta, AH, SO2ANTI40170 4,246 4,617
Banco Produbance Cka, Cte, 20060873 260,878 1171647
Banco del Pichincha Cta, Cte. 3481881104 118,110 L9803
TOTAL EFECTIVO Y EQITYALLNTE A6 FERCTIVO _195,953 230,964

fa) Bancos- Comprende los saldos de las cuentas corrientes mantonidas en las mstilucionos
bancarias locales, ¥ cstdn denominadas en délares estadeunidenses, Las cuenas orvientes

mantenidas localmente no reneran inleres.

MOTA 5. CUEMTAS Y DOCUMENTOS MOR COBRAR

las Cuerlas por Cobrar al 31 de diciembre del 2015 v 2034 estin constituidas como sigue:

Diilares

2015 2014
Cucntag por cobrar- comerciales 117,300 115,501
AnRCipe provesdores 20,026 BH, 185
ANHCipo u comnpra de terreno (a) 434 4000 173,500
Otras Cuenlas por Colwar 267135 25170
847, rhd oty Il
Fruvision Cuentas Incobrahles (b) o -0 =
TOTAL CUENTAS Y DOOCURMERNTOS POR COBRAR _ R47.764 ﬁﬂl,lffi
Terreno Samboroondan 4.8 hockareay 1,400
Terreno Samborond on 26,000 112 167,504
Terreno Ta Aurora 2,700 mi2 ) 175,500
Total Anlicipo a compra de terveny ay 434,000

b} Provisidn cuentas incobrables

Fa Compafila no constdern necesario efectuar provisidn para créditos incobrables originadas on las
operaciones del gire ordinario del negocio, efectuadas en ol gerciclo imposifiva o raztn deb T8
anual sebre los créditos comertiales concedidos en dicho ejereicio v que se cnceentran pendientes
de recandacidn. La provision del afio 2013 no so efectid. En opinidn de Ja Gerencia de la cotnpaliia,
4 provision para cuentas incobrables del 1% no [ue necosaria aplicarla ¥ cualguter icobrabilidad
se aplicaria al gasto corrientz. Mor tal 0o fue necesario realizar provisidn para cuentas incolrakles

on of prosenle ejerciclo 2005,
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NOTA 6 INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 cstdn constitutdas como sigue:

{D¥dlares)
1
2015 2014
Froduclos terminados ¥ mercaderia existencia 420,454 286,433
{Mros ' 1440 1,440
TOTAL INVENTARIOS 427,934 287,873
NOTA 7. GASTOS ANTICIPADOS
Al A1 de diciembre del 2013 y 2014, ol detalle deos Impuestos Anbicipados s coma sigmen:
(Ddlares)
] 25 2014
Cradito tribubario reteneidn en la luente 8055 16,451
Ambcipo tmpucsio a la ronta 12,354 -1}
Crédito tribuetario del - TV A 15,0357 -(3
Crédite tribulario a favor de la Cia. (I5D) [ = 2 11 L3407
TOTAL GASTOS ANTICIFADOS 48,476 20,834
NUXTA B PROPIEIDADES, PLANTA Y EQUIPOS {NETO)
ALY de diciembre del 2015 y 2004, el detalle de lay propiedades es comu Sigue:
R njfﬂarea)_‘
Saldos al _ ! Saldos ail
Descripeion 31712114 _Adidones | Ventay/Bajas 3311215
NO DEPRECIABLES ' ;
Trerremos : 319,420 - -[- 19420
DEFMRELECIABLES
Edificios i 153,416 - - 153,418
,Muehies v enseres 41,133 -i0- A3 41,133
Maguinarias v equipo T3,240 -{)- -0- 13,296
Fquipos de Compulacidn 7444 - . -0- FoAde
Vehiculos 86,460 58,507 | (44.700) L0767
T'otal 621 671 38,507 -0- 835,478
Menas: Deprec. Acumnuolada {17,525y  {26,561) 4,183 o (9,903)
Lotal U'ropiedades, Netos 604,146 31,946 (30,517) 595,575
24
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e acuerde a la politica establecida por la Gerencia de la compaiia, en 1o que respecta a la cabortura
de Seguros de las Propicdades, Planta y Equipos, los montos cubiertos son las mdicadoes paza alendoer
posibles siniestros que pucdan ocurrir, En opinidn de la Gerencla, las poiiticas do sogneros son
comsislentes con la practica local & internacionat en el comercio, v el riesgn de eventuales pirdidas por
siniestros consideracdus en la poliza de seguro s razonable, considerando ol tipo de aclivos que posee
la compaiiia,

NOTA 9. OTROS ACTIVOS DIFERLDGS
A131 de diciembre del 2015 y 2014, la cuenta Otros Activos v diferidos ostin constiljdos cama sigue:

[Ldlares)
2015 2014

Aclivos intangihles

Marcas, patentes, dercchos de ave SRl 3,701
Orros activos intangritdes 47212 4,272
{ Menaos) Amorlizaciones acutnuladas de activos N {2,984 (1,480)
TOTAIL OTROS ACTIVOS DIFERIDOS i 4,—?& 6,433

NOTA 100 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

A131 de diciembre del 2005 v 2014, las Documeantos ¥ Cuentas por Pagar estin constituicas como
HigLe

{CMilares)
2I¥15 2iy[4
Olbligaciones buncarias locales .'-‘),EUIZ ?,L}ZL'I
Troveoedores [ocalos 65,555 T
Trovecdores del exlerior 114,749 95,109
Anticipos de Clientes 1,416 11,416
Oras cuenlas por pagar o L Snwa 4,24y
TOTAL DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 284,917 216,024
NOTA 11 1PASIVOS ACUMULATHOS
A7 e dictembre dop 2115 y 2014 los Pasivos Acumulados, estdn conslituidas come sipue:
—_ . e . (Dilares)
' Cuentas: | Saldo al: [+ | i-) - Saldoal:
31-12-14 Provisiones FPagos F1-12-15
I Sueldos por pagar ' -0- 186,270 186,017 | 203,
Obligaciones con el (HS5 7T uR Y 95,1?-’-}i 7.0
Trécimo Tercer Sualdo 2,977 207354 1 e 2807
D Décionn Cuarto Sizcido 12358 FEASN 29206 11637
Fundo de Reserva 2 130 17,180 17,113 2%
- 13% Participacion Trabajadores 39,683 ki e e = WS 55,454 |
TOTAL PASIVOS ACUMULADOS 79,339 425,592 412,356 97,545
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Al 21 de diciembre del 2015, la comparila tiene como politica, no reglistra provisiones por vacariones.
debido a queo sus empleados las poren en las fechas respectivas. Todss las demds provisiones
corresponden a beneficios sociales anuales 3 los que ficnen derocho los empleados de la compaiin,
quc han cumplido con cierlos criterios doe acuerdo a disposiciones ostablecidas en el Cddizo de Trabajo
en < Ecuador. .

NOTA 12, IMPUESTOS POR PACAR

Al 31 de Diclembre del 2015 7 2004 1s Cuenta Impucstos par Pagar, estdn constihaidas come sigue:

iDélares)

Cuentas: Saldn al . Saldo al:

_ 3112-33 Ft-12- 14
Iva on Yents 26,0045 15,535
ICE por pagrar 24,485 33,749
Fetenciones del 1WA 715 1,164
Fetenciones en la Fuonke Talls 250
inipuesto a la Benka corclente _ 09763 73028
TOTAL IMPUESTOS POR PAGALR 173,123 27 E27

Corresponde 7 los impueslos togistrados en la contabilidad como agentes de percepcion del IVA, ICE.
e retencidn def meucﬁh;] g la renta v el fmpuaesto a la ronta de la compaiia ool gjercicio corrignke

NOTA 13, CUENTAS FFOR PAGAR ATARGCO PLAZG

AL de diciembre del 2003 ¥ 3014 la Cuenla por pagar a largo plazo, estan constituidas comn sizue

{IJE'J.IQJ";-S}
2015 aly I
I'réstamn dr accionista 2 T 1 —E'-E-.E.,'l 4:
Otrag cuentas por pagar largo plazo 91’_1.?”_ s
TOTAL PASIVOES A TARGO PLAZC 128,979 —_ 530196

ad [ cnenky préstamo de accionista corresponde a entregras de dinere que eleciug el sccionista,

para fa operacidn del hegorie v pago a proveadanes, no geieran intereses

_3A-
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NOTA 14 OTROS PASIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 20714 la Cuenta Otros pasivos diferidos, estan constituidas comw sigue

(Délarcst
: 2015 2014
Tubilacidin Pabranal a) . 20,574 myp
Bonilicacion por Desahucia , [ 13*%'@? o -
TOTAL OTROS PASIVOS TNFERIDOS 42,943 -0-

a} Provisidn Jubilacidn Patronal

Ta compaiiia contratd s servicios de on profesivnal calilicado por la Saperinfendencia de
Compafias, parz efectuar un estudio achuaral y determine la rescrva necesaria para oste Hno Le
acucrdo a las loyes vigentes os un derecho que tienen lodos os brabajadores a la jubilacidn palronal y
an basc a las reformas al Codigo de trabajo, publicadas en el Saplemente al Registro Gficial Mo, 355
del 2 de Julio de 2001, se establecen los monkos minimos mensuales por pensiones jubilares. [a Ley
Crgdnica de Régimen Tributario [nterna, considera come gasty deducible of cdleulo del estudis
actuarial realizade por un profesional calificado v que corresponda a trabajadores que havan
cumplido por lo menos 10 atios de trabago en la misma empresa.

by Provisién por Desabhucic
LUe acuerdo won el Codigo de Trabajo, la compatifa tiene an pasive por ndemnizaciones con los
empleados que se separen bajo cierkas clecunstanctas, Una parte de csie pasive probablemante no sed
exigible por la sepavacidn veluntatia de algunos cmpleadaos

NOTA 15, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de] 2015, el capital social de la compafila consishe en treiota v siele millooe.
quinientos mil acciomeas ordinarias.con wn valor nominal unitarie de 1775 5 0,04 cada oz, divichida de 1a
siguiente forma:

Accionistas C Valor 83, %
Misrales Cobeita Rabort Xavier HUG 75
-Cladys Cecilia Trwea Morero e 25
CAPITAl SQOCIAL _ AOD 100%:

NOTA 16, RESERVAS

La Tey de Compmiiias establece una apropiacién del 19% de o wiilidad anual para su constilucior
hasta que represents por lo mends el 50% del capital pagado. Hl salde de esia roserva puede ser
capitalizado v ufilizado para cubrie pérdicdas. Al 3T de diclembre de) 2005 el saldo es de TSH 454

[B¥olages)
2013 2014
Reserva [oegal :_LI:IEI ETHY
Fosorva Facullativa . QEJ_ E_:J-_ .
TOTAL RESCRV AS ERE] 4B4
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MNOTA 17, INGRESOS POR VENTAS

AL 31 doe diciembee del 205 y 2014 la cuenta Tngeeso por venla de mcrcaderia, estdr. constituidas

COINDG s1ue:

(Dalares)
s 204
Venla de mercaderia
1,969 451 1,359,928
TOTAL INGRESDS POR VENTAS 1,969,451 1,855 49258

NOTA 18, GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

ALZL de diriembre del 2015 v 24 la cuenta Castos de adminislracién v venlas, estin constituidas

c'nmn:-;iguc:

[rélares
2015 2014

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Sueldas 422 353 F0LAED
Benefivios sociales, indemnizaciones y olras remuneractones 59,290 69,279
Apories al Less 62454 Sl 864
Tubkilacidn patronal 29 578 -0-
Gastos de promnocion y publicidad T0k, 672 105,298
Servicios basicos 15,4870 11,231
Transporte 18,436 9,500
Giatstos de peslitn 7175 b, 823
Frimas de segura 43472 5718
lmapacslos v contribuciones 14,288 9,838
TIonorarios 4 596 6,500
Arrcndamiznkns 124,424 T8, 065
Manteniwicnto y ceparaciones 102,254 135,70R
Combustible ¥ lubricanlos 7IR2 6,52
Castos de viaje 2,392 1,610
Maderiates v swministros 50,743 5,038
Varlos 14,365 122,805
Iva de prastios genorales v olros 2,235 2
fSaskos comisiones 200, TR ) 5,508
Depreciacion de bienes y amortizaciones o 21,245 65, 1l
TOPAL CASPQS DE ADMINISUREACION ¥ VENTAS 1,003,830 1.043,114

SR
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NOTA 19, TMPULSTO A LA RENTA

La tasa para el caloulo del impriests a la renta es del 22% sobre las atilidades gravables. En ocaso de
que la compahia reinvierts sus ubilidades en el pats en maguinarias v equipos nuevos que se destinen
a produccitn, la tasa de impueste 4 la renta serfa del 15% sobre ¢l monto reinverlico, sempre v
cuando se realice ol corrospondiont: aumento de capital hasta eI 31 de diclembre del sigusente afic.

La auloridad fiscal no ha determinado 3 a compaiia en los Gltiimos ees afos. Sin embargo la facultad
determinadora lo permile revisar los impuestos e la compatia en los tres anos posteriores contados 2
partir de la prosenlacion de la declaracion de tmpucsto a la renta, siempre ¥ cuande haya cnmplido
oportunamenis con su vbligacidn de presentar la declaracidn de impucstos,

Duranie el efercicio fiscal dod 2013, la compadia no ha realizado transacriones con partes reliacionscas
prot 1o que no es necosario realizar of estudio de precias de transferencias por operacienes realizadas

con ichay partes,

Al 31 de diciembre del 2015 La Conciliacidn Tribustatia, os come sigues

{Palares)
Utiliclad Antes de Participacion traly & lmpuesto Renla 157,693
{-} 18% Participacion T'rabajadores (64,654}
{+}{aslos ne deducibles locales 54,43
Utilidad Gravable +¥3 469
22% lmpucslo a la Renta causado Afia 2005 4,763
{-} Anticipe iinpuesto a la renta {17.500)
{+) Salde del anficipo pendiente de pago 5432
{-} Impucsto salida de divisas {13,009}
{-} Retenciones on la Fuente efecluadas durant: of afla {8058
Impueste a la Renta a Pagar b 30T

NOTA 20, PRECIOS DL TRANSFERENCTAS

El 31 de diciembre del 2004, se publicd el Registro Oficial Suplementa Mo, 494, 1a refarms a
reglamento para la aplicacion de la Ley de Rémimen Trilmilasto, mediante ol cual se prelends ajustar
fos Ingresos fribularios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre partes
relacionadas, como que s csbas se hubicren efechoade entre antes no relacionsdos, denominados
precins de plena compelencia, La compania no registra lransacciones entre parle relacioraclas a: 31 de
diciembre el 2015

NOTA 21, EVENTOS SUBSECUENTLS

Mo se han producide eventos que pudieran tener impacte significative sobre dos eslados linancieros
de la compania VERONSA S04, hasta la techa de presenlacion de este infarme
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