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Descnpcm"ﬁel negocio, objeto sgéiaf y operaciones ye" & Qoe‘?i&"&

Q Qé" @&0 Q(e &

JAROMA S.A., fue constituida @f 31 de Marzo de 1998 esfhscnta en Registro Merca?ntll
el 29 de Mayo del mismo afio, bajo el Registro No. 16410 y aprobado por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resoluciéon No 98-2-1-1-
0002274 de fecha 14 de Mayo de 1998.

Su objeto soclal pr1nc1pal es la venta al por mayor de accesonqs partes y piezas de

é\
automotrlgég@omermahzados a mvgiv\gfcmnal & \& s
o S Eof oy
(96‘ o (96‘ I
Aprobﬁlén de los estados finhwleros o &

Los estados financieros de JAROMA S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre del
2018; fueron proporcionados por la gerencia para su emision el 29 de Marzo del 2019 y
fueron aprobados por la junta general de accionistas el 30 de Marzo del 2019.

Bases de prepéracién y resumen de I3 “principales politicas de‘contabilidad &
! B
F o o @° & & &
& o ""\1-0 oé': \,ef’ \2}9
. Declamelon de cumpllmlento@ ¢ o o
T ¢ @\\ € oS

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas Normas
comprenden las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, las Normas
Internacionales de Contabilidad — NIC; las Interpretaciones desarrolladas por el Comité
de Interpreta%wnes de las NIIF — CINHF, y las Interpretacmngs desarrolladas por el \\o@
antiguo Cogm;e de Interpretaciones cl)@0 ormas — SIC; las queq}f@n sido adoptadas por la,f
Supenntgnéénma de Compaiiias, Yeal&es y Seguros del Ecuaﬂbf y representa la adop%&bg
1ntegra’i;exphclta y sin reservasaﬁ‘&@*‘fas referidas Normas Rni@macmnales

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguldas
por la Compaiiia:

¢ Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo:histérico, modificada

por las obhgacwnes por beneficios pqsiempleo que son valonzgdos en base a metodos ’i:i
actuariales @“\&“ W s“&
&Q @Q&@*é &Q&\@&( &Q&\(@‘é
Las not“;s a los estados ﬁnancwro‘g que se adjuntan, se encﬁ%ntrm presentadas de maf;era
sistematica en funcion a su compresion y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en
la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) #1, cada partida significativa expuesta en
los estados financieros auditados se encuentran referenciadas a su respetiva nota
(\fz;é){s ny"@ ny“’{& ny"@
. e o&e‘:j;.f a‘&ti"&& o\,oe‘:fi;.po@
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o Moneda funcional y de presentacig@;n

Los estaé?i&%nancieros estan pre&f\;ﬁfdos en dolares (US&@&‘ los Estados Unidos&déjf
Amé(gi@*;é;@@flue es la moneda fut})sijgxfal de la Compaiiia yowao redondeada a la u@f@a‘a
maAs cércana. O e e

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

e Uso de estimaciones y supuestos

La.prep.arac;é"r’i de los estados financierds requiere que la administracion realice juicios,

estlmackgngs@y supuestos que afectyfi}ﬁ aplicacion de las politi¢as contables y los montgﬁi;s

de actjvos, pasivos, ingresos y (g«ag&‘?s informados. Los ggs”i:ﬁﬁidos reales pueden dg‘fé’gé‘f"
de estas estimaciones. G S e

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de

las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la

estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La Compatifa:efectia estimaciones y sypuestos respecto del futuro; por definicién, muy |
NS

O

es seran iguales a los res tados reales. Estas estimacion i ey
pocas veces se gu @ui"g . Es stimaciones y supuestos sons

. o N . TSR S > &
contlngea‘f’tgcﬁte evaluados y se obisa"n en la experienciashistorica y otros factogé§&°

. . 7 & . & & . $
incluyerdo la expectativa de q@ép%nﬂa de eventos futurss qgue se consu’leran razgcgaféqbfes

de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y'supuestos mds significdtivos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.-

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro

de sus inversiones corrientes, comparando el saldo en libros y el vglor del mercado o valor
recuperablesteniendo en cuenta la caloiﬁ‘cacién de riesgo del bag@é o institucién financieras"
en dond,&’ffgé’&encuentran invertid%gjigﬁando el valor en libggie&cede el valor futuro&d:éy@
recug@aﬁén se considera detgmigf‘%. El valor del deter&@ig“{ge reconoce en una g&:eip‘fa
correctora del activo y en los resultados del perfodo.  “” Ce*

Provisién por cuentas incobrables.-

Al final de cada periodo contable se evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en
cuenta erggge‘iotros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libsos excede su valor futurggo"@

de recupérdcion se considera det@;*ii&tﬁ El valor del deteriqr.s¢ reconoce en una cuena”

corrgétota del activo y en los ggfs‘ig}‘fados del periodo. " &
& o © @,\*“ & @t\&

Deterioro de activos no corriente.-

La Compafiia evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de los activos

pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto

recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los activos intangibles que posean

vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anyalmente.
& ¢ &
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La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
mgmﬁcatwcy&e resultar en un ajuste m’étenal en el préximo aﬁgo@ﬁnanmero, se incluye em,v

,3.

las si gulgﬁﬂpﬁ notas: e %"; y;f&f &5%5
“ & i E& £
o8 RS
a) Efe@tlvo y equivalentes dé Sefectivo O O

El rubro corresponde al efectivo disponible, y a los depésitos de libre disponibilidad;
ademas la compaiiia considera como equivalentes de efectivo aquellas inversiones
temporales de efectivo cuyo vencimiento es de tres meses 0 menos y que no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

ogo' {z? ogz?'
b) Inventayfos & & &
&S &S &S
0 {') ‘9 {') 0

\z.

&
Losgpﬁentanos son presenta@f:gs al costo de aquISIC&)@‘O valor neto reahzab&e @l
n&gﬁbr Son valuados al cosig“promcdlo ponderado. ‘f@% importaciones en trafmt‘o se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venta.

c) Propiedades y Equipos

Se presen‘tan al costo histdrico, ss?cepto las propledades q‘he fueron revalorizadas fs‘*"

&
medlgﬁw’avaluo técnico, menq,se‘&adﬁepremamon acumulgd'i, Qo"}.

<

El ﬁfor de las propledadesoggéqulpo yla depremaca,eé‘ “hcumulada de los eleﬁf fos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La deprec1ac1on de los activos se rqglstra con cargo a las ogeracxones del periodo, o
utlhzandsa ‘tasas que se cons1derans°°adecuadas para deprecmf" el valor de los activoss*

& &
duragj&\sfa vida util estimada. y“ ¢ &éﬂ.& &é’f}s’"
(\
L@fasas de depreciacion a&f&@i de las propiedades )(,eggmpo son las siguientess< £
&
Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones, maquinarias, equipos y 10%
muebles
Viehiculos & 20% &
N o/ o
c,o‘EQmpo de computacion T 3{ @1 & &
e & ¢ & e &
(JO&Q;*@& &Q “ o’ QO&Q}_@& QO&Q;@‘
e o o

- d) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal
o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacién .y puede hacerse una estirgacién fiable del importe  de la obligacion.

(\f&“ {\fo {\fo {\,30
& & &S & & &S
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El 1@9&% reconocido como pim?lsmn debe ser la melgi* @%tlmacxon del desemlw?@ef
n@@eﬁ?mo para cancelar la e@el&ﬁacwn presente, al ﬁg:ai\ﬁe cada periodo, temgaﬂ@“‘en
cuﬁnta los riesgos y las 1nceﬁ'idumbres correspond1ent€s Cuando se mide una pr(ﬁusmn
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en

libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requend0§ para cancelar una prov1§1on se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si's gs virtualmente probablgﬁue se recibira el desempéjso y el valor de la cuen}a @

por ¢ @C’Etar puede ser medido c@?ksﬁablhdad R et
& 4 & 4 &£ £
SR & & &

Bé’\neﬁclos a empleados G 4 e e
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) se
determinarén con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada afio
por medio de un perito independiente. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocensinmediatamente en los re@ultados del respectivo ej excicio o en otro resultado ) &

1ntegra}° q,o"’& PSR S
Cd e cf"' & & & &
N o £ g ~x° &

Bté‘héficlos post - empleo a}ﬁﬁllaclén Patronal y R@ﬁ;ﬁcaclon por desahucgﬁ‘ a
Ef los planes de prestacu’)r’fb definida de la Companf’g el importe de la pensx§n que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a
los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco afios 0 mas afios dentro
de la Compaiiia de manera continuada o ininterrumpida.

& & @ &
‘9 & & &

El pasw@reconomdo en el estack) de situacion ﬁnancwr%d”e;alos planes de beneﬁc‘l’@s@
defmﬁi@bs es el valor presentq;éfe‘fas obligaciones por bég%ﬁcms definidos (OBD\)’ en
l@ﬁe‘é”ha de cierre menos ekigl%r razonable de los ac&@ﬁs del plan. o @\

La Administracién de la Compaiifa estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan con referencia a la
tasa promedlo de interés de los bom‘)s del Gobierno del Ecugdor de largo plazo entre «
10y %&genos en el mercado naqjlﬁgal publicado por el B@g@ Central del Ecuador‘?en,s
la naﬁrﬁa moneda en la que lgs%éneﬁcms seran pagadgg y que tienen términos u‘q&se
app&lman a los términos dﬁ las obligaciones reglstxa‘&a% para los empleados b@sfa su
vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientrasque el gasto financiero neto en el pasivo por beneﬁﬁos definidos se incluye«”

(‘ (‘
en los&gstos financieros. & & F L
S R S
(\ & & &
;\Q‘ ,&& ;\Q‘Qi“@& ;\Q&,@& ;\Q‘Qi“@&
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El Codigo del Trabajo también establece ¢l desahucio que es la obligacién que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo
multiplicade’por los afios de servicio%O@uando la relacion laborar;termine.

o

\)‘?57@(\"0@ é,&(\ & @(\'S; (\'300
El efectprde las nuevas mediciqﬁgs*fincluyendo las ganagei@éy pérdidas actuariales; f;f

que“rgen en el perfodo se réeshocen en otro resultads itegral, el efecto del (&@‘é@
laboral del servicio actual por beneficios definidos se ificluye en gastos de persehal,
mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye

en los costos financieros.

Al 31 de Diciembre del 2018, la compaiiia no realizo este calculo actuarial por cuanto

su politica.&§ realizarlo cada dos afios: & >
&(‘ S @{\’oé\ (\,so ,yo‘
. \&oé?&&o- rd 3 A8 ¢ S,O 4 {"8’ 0& : &00&
Partjcipacion a trabajadores@-f!g%\ Compaiiia reconocqeﬁg&f)a31vo y un gasto porid,

paf"fie:*lpacién de los trabaj ada‘:g@? en las utilidades de }4'Gompaiia. Este benefigid e
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuérdo con disposiciones legales.

¢) Provisién de Impuesto a las ganancias

- Impuesto a la renta corriente

La provi§§é°ri para impuesto a la reg&ﬁ ha sido calculada aplicando la tasa del 25%y o
22%, pdra‘el afio 2018 y 2017 respectivamente de acuerdgsCen disposiciones legalc;’g,o"::°
vi%sfkef‘ La provision para imégﬁgé‘to a la renta se calculg@ﬁg ‘diante la tasa de impqgsi@**
ap idable a las utilidades graydbles y se carga a los résultados del periodo en gile‘se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Para el ejercicio 2018, se
incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente cuando las compafiias tengan
accionistas en Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta en un porcentaje superior
al 50%, se establece la tasa del 25% maés tres puntos porcentuales; y, si es menor al
50%, se ap‘;.icaré la proporcionalidad entre el 25% y 28%.
La ta;é*fésﬁe impuesto a la renta, §ﬁ: &l ejercicio 2018 se detgﬁ&naré con base en: {fi}
e & & < ¥

£
& &

N
$ &
e O@Q&*@{f, e ey . e s &
4) Mantener en su composicion societaria paraisos fiscales, jurisdiccion dednenor
imposicion o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea
residente fiscal en el Ecuador;

b) El incumplimiento del deber de informar sobre la composicion societaria.

Las socigdades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como

aque{lé@ﬁue tengan condicion e‘?d*%-;aexportadores habitualgs,f tendrén una rebaja de @3»‘:2
%q@"ei’orcentuales en la tagigfei&&‘el impuesto a la rentgés;;@éledades, 6sea mantendsan’
& &

ot WS, & &
14 garifa del 22% en el 2018. Qois-* R
o
{3‘ N,
o&p fS“o@ vO‘fs’ &
& & S N C
& & o« & & @
= & & &x’&{@*‘ 14 W &
w2 o & &
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& 2018 & > N .
fa"\,i* osoo ’300‘ $°O@ é“o"y
e Concepto-de: &0 L8 o
* o & S S o
Nﬁ\@\f?o empresa: Es afiuélla que posee entre 1, 39€mpleados, tienen ventas*
o ingresos brutos anuales iguaffes o menos a US$ 300.060
Pequefia empresa: Es aquella que posee entre 10 y 49 empleados y

US$300.001, y US$1°000.000
- Reinversion de Utilidades
*° De acuerdé@'al articulo 28 de la cit@ﬁ;a LEY ORGANICA gARA EL FOMENTO

i&@ PROQ&%@‘TIVO, ATRACCI(}@ <DE INVERSIONI%S”,}*GENERACI()N Dg}f;@
EMPLEO, Y ESTABILIDADY EQUILIBRIO FISCAL, en el caso dg'la”
Réinversion desde al menos‘et’50% de las utilidades,“exi nuevos activos produeﬁﬁ%s,

estaran exonerados del pago de:

e Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.
e Por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en

el Ecuador.
& & 2" > N
T En concgfgancxa con el articulo 4 993 Reglamento de la 01tac}a°iey que dice: &
& é’-’" e o o & & > &
& R R S & &
& . . o . . e WY, .. &
a)<L&" exoneracion del 1mgg‘§sfo a la salida de le}S‘%§<‘*3pllCtlI‘é a los d1V1d%@ﬁ§§'

¢ . & . e : . b
«pagados directamente a‘favor de beneficiarios eféctivos residentes en el Ectiador,
respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las cuales se efectia
la reinversion;

b) La exoneraci6n del impuesto a la renta aplicara a favor de beneficiarios efectivos
de los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el gjercicio
o ﬁscgkf?obre las cuales se efectot“{aj’l'a reinversion; O,yo"g’ <
o o"f’o & é_)é" e éo& ‘9@ y &0‘9 S
C}Qﬁa‘&;einversién de al mg@a;as‘&el 50% de las utilidades se debera destinaréa‘ilﬁ"
“ sadquisicién de los actives productivos definidos” e el articulo 37 de la Is%y‘“@de
Régimen Tributario Interno y en las mismas condiciones establecidas para efectos
de la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades previstas en el articulo 51
del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. Para
el caso de sociedades dedicadas a la prestacién de servicios, el Comité de Politica

Tributaria emitird el listado de bienes correspondiente;

g o' & & >
{\‘?’& 'o°rs°w OQ;O 'Soa. fS“é
&& d) Les dividendos sobre los gue.se aplicaran estos bengfigios corresponderan a la «
& . Nt . . & N @ o
: co&q:paite de las utilidades qgg@g@“fueron objeto de relgvgwon; Y, &Q&\\: &
& ¢ & & F
& & gt St
~ Y S, N
,sf R @\\0‘ @ {\{y@"b ,Soo& ,8008;
F & &
o— - °°i*"°° &éi-"os ~s°°{°is'°& ~s°°{°{$'°&
o= ;\Q&m& A& & @ (o{s" Palrs
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e) De na. cumplirse con la condicion de incrementar el capital hasta el 31 de |

diciembre del ejercicio impg‘@“itivo posterior a aquel £n que se generaron lags

) : X £ S, . B
eguf‘f(bt‘iades materia de la rim%gefsmn, asi como de n%@qﬁnrse los nuevos activos”’
(iiﬁoductivos fruto de L@Qleiinversiéq hasta la Qﬁﬁ fecl?a, la sociedad Qéqbé?é
declarar y pagar las retehciones de impuesto a la‘renta e impuesto a la salida de
divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos, considerando los
intereses, multas y recargos correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario
efectivo debera considerarlo como ingreso gravado dentro de su renta global, en

el ejercicio fiscal en que se haya distribuido el dividendo.

Para el ejer cio 2017 dicha tasa se ,rogﬁ‘uce en 10 puntos si las oh\‘fsl@lidades son reinvertidag&“’@
por el cgf‘f {buyente. De acuerdo g@‘f@»ﬁl’gs referidas normas, s,ie‘i%sffwersién de utilidades4io™
se n@fgﬁ‘ﬁliza hastael 31 de di@ki_xﬁbre del afio siguiente,JaCompafiia debera cang@ﬁ;ﬁa
diferencia de impuesto con los fecargos correspondienté’si“ia reinversién de utilidades se
relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben destinarse a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad

productiva.
- Impuesto a la renta diferido

El impgé‘gto diferido se calcula qyf(lfibizando el método del@ob?ﬁance que identifica laos,v"‘@
difege&‘jgi’as temporarias que ~as‘i.fg!gen entre los saldo&@@gonocidos a efectos&«ﬁi@‘ﬁ‘e
infophacion financiera y Lgsisﬁ‘ldos a efectos ﬁscalo@s;.\ggin embargo, los img&%_gf‘és
diferidos no se contabilizan i surgen del reconocimietito inicial de un activo o fjﬁsivo
en una transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de
la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspgﬁﬁiente activo por impgg@?o diferido se realice og&‘%l pasivo por impuestqyo"g’
difegié@@e liquide. Los impue\\g&é:’@:v‘ﬁiferidos son reconogtd;w como gasto o ingresg;@:ga@
ineitidos en la determinacide de la ganancia o pérdida sicta del ejercicio, excg\f@&si
hasi surgido de una transateidn que se ha reconocidesdirectamente en el patfimionio
neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable

que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las

diferencias temporarias.
O(

& §o«r&» ' (500@:- ' ' ,yo‘,z;,
Los aétivos por impuestos difeéridos y los pasivos porsimpuestos diferidos see
& . . o N & N F . & F
cogipensan si, y solo si, exigtetin derecho legalmentg rgconocido de compensgf;lé“s
PR . . X . o @ .
activos por impuesto coni&@i% con los pasivos porﬁppuesto corriente y cuar@ﬁ los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen
sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que

pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

NS NS .
& @ o @

& & & *°
& & s & &
oy £ \\o"" \& \\Qo‘ &o \\o"" &g, \\oéo \&.5'0
£ & €5 e
A K K& K
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>
& & &>

x° & &
Limites @egieducclén de gastos S oo N
\\o‘?’ . \& *50?5-1 \C""O \\o"f’ \859
Se hbaﬁ@%tablemdo los 51gu1entﬁs<laﬁmtes alas deducc1on@é dé gastos los cuales se an
&
a continuacién: G O

* En general, la deduccién de los gastos de Promocién y Publicidad, serd deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.

» Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
admlmgﬁ'atlvos de consultoria ysimilares, se limitan al 26% de la base 1mpon1ble >

,50 ol 3¢
masqéi {walor de dichos gastos, o ¢ S N
\\00 & 00 &o {"Q'(,
(,

l‘ﬁ ﬁ deduccion adlclonaloﬁg&‘\l 00% de los gastos Q@@éguros médicos pnvabd%‘)s%//o
ﬁ’\ledlcma prepagada contritados a favor de sus empfeados siempre que la colertura
sea para la totalidad de sus trabajadores.

» La depreciacion correspondiente al revaltio de activos no serd deducible a partir del
afio 2015.

* Los vebfculos adquiridos mayorga's’a US$ 35.000.00 1a depz;emacmn de ese exceso esoév'
no de@amble excepto para ve}ﬁ@ulos que se utilicen pqz%generar la renta (Ejempsiga
mnes) @Q&\\é“o &Qe & {(\Q&@*“\

§eran deducibles las remﬁneracmnes de acuerdo ~‘§ los limites establec1dos“:\ por el
Ministerio del Trabajo.

» Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

f) Deteng?o del valor de los actlves ny"& &

00 % &0 {,o; & {,c: &

E&i‘ ¢ada fecha sobre la @‘é 1nforma se rev1sa1g<e‘1a§‘ propiedades y equipo. p‘ara

déterminar si existen indicios de que €sos actlvos:?‘ﬁayan sufrido una pérdida por

deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y

compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos

relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,

se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una

pérdida g@r deterioro del valor en rgsultados N

2" >
$ S
& &
‘(‘ ,so

De ié‘gﬁa similar, en cada fegMobre la que se mfomlgf* \se {'evalua si existe detemﬁ
q&@falor de los inventarigs. £omparando el 1mpor1;e °en libros de cada parg&i@@del
iriventario (o grupo de partﬁas similares) con su pres‘lo de venta menos los ¢ostos de
terminaci6n y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

AN D, D
’00@ vo@ & o‘!&’
& 2 3 2
& & &
%a 7 A
& ‘9@ & & & & & &
00 N 00 & o’ & o ¢
W ¢ & S S
e & e & & o
& & ¢ & o &
K2 &2 PRI PRI
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Si una perdlda por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (ogrupo de activos relac1ong£i°os) se incrementa hasta .La” estimacién revisada de &
su val@»i‘ ﬁcuperable (prec1o de sgénﬁ menos costos de ter@ﬂpﬁmon y venta, en el casé g
de M@éhventarlos) sin supergg‘@l*‘lmporte que habria suie ‘déterminado si no se hu;}}fcs‘a
réconocido ninguna perdldaﬁor deterioro del valor ‘i:ef activo (grupo de actnfg@‘) en
afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

g) Capital contable, reservas y distribucién de dividendos

El capital social representa el valor pominal de las acciones que han sido emitidas.

Otros gﬁmponentes del patnmorg@ mcluyen lo siguiente: @o;@ %&o’i;
. Ko S S
o @S‘ervas s @Q R &Q‘ &

Reserva legal. De conforﬁoildad conla Ley de Comﬁémas de la utilidad anual‘*’\debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que
ésta alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

s

h) Estado de ‘Resultado Integral & &

Ka
s R e

El e&ga‘ﬁo del resultado 1nte,gﬁg¥* del periodo fue prey@gaao presentando todag,»
pép\aas de ingresos, gastosc'gﬁtro resultado integral @?@in Ginico estado. o ¢
Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

i) Estado de ﬂujo de efectivo
Para efesios de preparacion del Es@do de flujos de efectlvo,Qp% Compaiiia ha definido

(‘
las s&g{gé*ntes consideraciones; & & ﬁc&s

\\oo Qo"' \z.

1vo_y equivalentes ds“*,eféctlvo incluyen el @&ﬁﬁvo en caja e Instltgél@ﬁes

financieras, asi corno aquellgs inversiones en deposnff; a plazo altamente llqulfas (no
mayores a 90 dias plazo).

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiifa, asi corno otras actividades que no puedan ser
cahﬁcad@zé como de inversién o ﬁnanc1ac1on. 0@\ &

Actw’f@des de inversion: Coxg;‘égﬁonden a actividades glé fﬁqulslclon enajenacgga\;
@%ﬁp‘bswmn por otros medge%ﬂe activos no comenteas:}«é‘tras inversiones no mo@‘im‘ﬁas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

>
2 > >
£ R @ @

& o
&
K\; & Ky *°
& &
& S o ‘9@ {98’ & &S
s T &t o
e & ¢ & ¢ & &
2 &
K 2 & S &
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O@\' o(i?'

. S 'o"&@ os,o &

Los ingfesos se calculan al valor yézonable de la contraprestagion cobrada o por cobiggfipo@
. O

ter{y&gﬁ% en cuenta el imporég%‘éﬁmado de cualquier igs@&%nto, bonificacion o rebaja
coniercial que la Compafiia piieda otorgar. ° C

& j) Reconocimiento de ingresos &
G X

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
se reconocen cuando la Compafiia transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos

{?;’ ege 327 > a . N . 7 . 2,
& conﬁablLudhd y es probable que }d Compafiia reciba los.beneficios econoémicos
> @ Y .y N 3
¢ asociadgs‘con la transaccion. o £ &

; & " S & b
@ & e & W & o
k) Cs tos y Gastos 5 &5 &
Y & §9@ & @\s‘ O:;i‘\@’

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
compra. Los gastos se registran al costo historico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de

& la fecha ensque se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en
X N
el que se‘conocen. & & <
4 \\oé_, "4 \,ef"'\bd’& L& é,@io@
o pels sz o o -+ {\C‘" W
1) C(}c)gx_:ffcaclon de saldos ené@&ﬁentes y no cornentg «;@& o"(&&‘&(é
[Card

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a

ese periodo.
@ i &y . . . B > N
Gl 4. Administra<ién de Riesgos Financigzos & &
& S 2
= ¢ ~\°é?‘§}9& ¢ é—;‘i&o& . . . o{"éi'c:& é)&i’o@
La compafila esta expuesta 6%@1:& siguientes riesgos Q‘reiaclonados con el ung~\° ‘
. S . ~5\ 2
instrimientos financieros: <« S ‘i“f

¢ Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

g"* contractuales; y se origina principalmente de las cuentas pox. cobrar a clientes. La
o exposici('z,ﬁ;al riesgo de crédito s%z,o’\Z/;e afectada principalrriggrﬁéc por las caracteristicgs»“o
oy individuates de cada cliente. Se haestablecido una politica d¢ riésgo bajo la cual se analizd’

a cad?«‘ﬁiente nuevo individuaiinénte en lo que respecta‘assu solvencia antes de gfreCer
las condiciones estandar de pago y entrega. o &

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion histérica.

>

o o‘ @ @ @
5 S & & &
o 2 & &
S & & & & * <
& &L & & o« & o &
—y N $ ¥ & & ¥
M @ & o & 0\3 & {‘&
K2 &2 A AQO &
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" }o & N &
o - & S ~\°°‘i<:*~s'o
& & & @ &
. R(;ésg% de liquidez j: s e
< <

El rlesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con
la liquidez suﬁcwnte para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condxcmnqs“normales como de tensgé“h sin incurrir en perdldaﬁ 1naceptables 0 arnesgars;o

su repumién- S v &
& & X
@Q QO@Q‘:@@ bo@i@“( O@Q&@“(
. [e g
. sgo operacional & B o

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y deg crédito como aquellos rlesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatoru;m y de las normas generalmente aceptadas de compeﬁiamwnto societario. o"i‘
\\\’é’ qéé’o L’L ‘i-a
El o];aj@%‘ilo de la Compafiia esoaa&ﬁlmstrar el riesgo opegﬁq&f)nal de manera de e @‘f@ar
la pr@venclon de pérdidas finaficieras y el dafio a la rep’iltacmn de la compafiia séon la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la

iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en
las 51gu1ente§ areas:

fo “0@ “0{& ,800‘
e
. &@Quenmlentos de ad@%ada segregacion d < fiinciones, 1ncluyendQ Lﬁ
& & <<*“ & &
& @\@\“autorlzacwn 1ndepend;£<i;t% de las transacciones." j;\
» Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
* Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
* Documentacion de controles y procedimientos.
» Capacitacién y desarrollo profesional.
. Nongas éticas y de negocios. & o o
\‘ 0{5(\ {\{800
& &
Pronup@w‘inlentos contables y §£\a‘phcaclon. \\Qe‘f&.& &
Q Q @@ 6‘(\ Q& @{&

Los sifguwntes pronuncxamleﬁt%s contables han sido eﬁm’idos por el Consejo de rmas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia ng ha adoptado con ant1c1pamén.

El IA&B’ cf)ns1dera como necesgpias’ y urgentes los slgmgmgf proyectos aprobadosyﬁﬁ
anlicseian ohlicatoria a nartir dé Yas fechas indicadas a continuacion: A&@é‘ &
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6. Efectivoy equivalentes de efectivo \
'éﬁi 'o"\,yé OVSGO@ (s’yo"y
\\o‘f’b&‘& Qoé’:‘@'os Qoéfi.&@ &,cffisf’&
Confcggggf por: 006{&@ o&éz&@ E
e et IS8 e
2018 2017
Caja 2,271 1,980
Bancos nacionales 16,552 15,501
Total . 18,823 17,481
~\°é§“"°0& ~s°°?i-‘°°& &é?&;os \wé.,o"’;o@
@ & @ & @ & S
7. Cuen}ﬁs— or Cobrar °°§ o ﬁf’ii S “ij‘f&
Conformado por:
US$
2018 2017
Clientes " S 2,014,428 2,127,856
\\o‘?" \C""' & o ' 05{ & e
Subtotaf ale 2,014,498 2,123856
Provisién para cuentas incobrables ce (T74252) (1915252)
Total 1,843,176 1,956,604
(1) Incluye principalmente valores por cobrar a Ing. Jiménez Pacheco Gilton
Hernaldo por US$ 118.201; Casa Del Repuesto Japones por US$ 85.520; Mi
Coptisariato por US$32.832;«Comercial Dyana por I\JOS»$31.553, La Casa del o
Efpaque por US$31.502; &Vli;vanco Pincay Paquita Del Carmen por US$30.64Z&&§
< giitre otros menores. ¥ M S5
Q{:‘@& c?é&@\‘s& c?é&;&& c,é&;&&
La Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no ha rg\glstrado provision algunf para
cuentas incobrables por considerar que su cartera es totalmente recuperable
8. Crédito tributario

& .
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Conformado por: &
@(\'S‘f ’00,8:\
\\\’é’. c*‘& &’éi*‘&
&Q&\\"’&o Q& o“&
(S Cﬁ& 43‘9
Retenégf\ones en la fuente &

Credito Tributario - Renta afios anteriores
Anticipo impueto a la renta

Total
N D,
& @
&
ofs“ (\'800
é—,‘? ‘9@ é‘)& ‘9@
&Q\) & 0“50 &
R av

“191.416
22778
52,063

196,257
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< 9. Inventarios & N .
& @ & & &
& \ij'os é”@(\&@ c,é’o & @°’S°@ (\&\0
‘*° Conformada-por: S & &
e "°§“"@ <L Uss s
2018 < 2017
Producto terminado 13,529,007 12,299,192
Materia Prima 546,330 419,518
. Total 14,075,337 12,718,710
, é'":i: ‘9& P &0; @ &qu < ,yo‘ ,yo"g’
¢ 10. Propiedades‘de inversion o &5@@ P
QOQQ@‘@& @Q‘ofé &Q& g & Q&y <{\{‘eé-.
Conforthado por: s C “i*‘f
US$
2018 2017
Edificio Ayacucho 1) - 339,349
& Terreno Manglaralto N 130,132 -
e Terreno Duran, 54 440,849 & 440,849
& o Terreno VigDéule & 905,265 905,265,
< Q& o&( & & o ¥ ' 3 & g
Total ¢ boijf 1,4765346 1,685,663
&

1) La compaiiia realiz6 una reclasificacion del Edificio ubicado en la calle Ayacucho
a Propiedades y equipos (Ver Nota 11).

& 11. Propiedades oys.equipos & .
@0,:@ '2’0%‘; {\,800 ,800&’ vo«?,
o Confonnﬁg:g"por: &&if Qé,cvios {f}
& & e W o‘o &
(.9::@:(& QO&Q;:(\@(& 0{{&&\0@&( US§ &i: (é\\é'
< 2018 2017
No depreciable
Terrenos 268,412 268,412
Depreciable
Edificios 769,916 430,568
,yo""’ Instalaciones \\O@‘ & 725,304 N 716,474 .
© Maquinariass” <5 428,537+ 419,025 &
& Herrami gﬁigs‘ ; o 450 450
Mue@@%ﬂ enseres @(@Q&@“ 0&3‘1\&,}9{3 2qle;‘i° 43
Equlp@\ de oficina K ¢ 21,574 215574
Equipo de computacion 126,275 111,432
Vehiculos 413,826 411,791
2,775,437 2,400,869
Depreciacion Acumulada (1,307,349) (1,118,496)
& TOTALES & N 1,468,088 1,282,373
—— !80 QSO ‘\0{@ (2;’ Q?
& & ‘-;‘?0 & "’3@ {\,300 ,8&“
K & E & & )
L N ~s°é°°\é-‘ « 1&’& o &
- © & o & o & B &
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El movimie\ﬁf'o de Propiedades y equigt‘)s en el periodo fue comg&-sigue'

\\\,ef"@ & Qo"f:f: (‘os Q)‘?/ CQ. @ Uss \Xoé’ez\: (‘o@
cog@*@ o°§§§ 2018 2017§ s
Saldo inicial 2,400,869 2,276,144
Adiciones 35,219 124,725
Reclasificacion 1) 339,349 -
Saldo final \ 2,775,437 2,400,869
DEPR}MA‘EION ACUMULADA@{’: s* &e{of &év‘i;&

({\Q & &Q ({‘\ ‘o &
Saldoinicial 7 ‘KM 8, 496 9@%*‘726
Gasto del afio 188,853 165,783
Reclasificacién - (13)
Saldo final 1,307,349 1,118,496

1) La @Qmpama realizé una reclgsiﬁcacwn del Edificio uhlz%ado en la calle Ayacucl;e‘

gﬁ@ﬁse encontraba como Pné;giédades de Inversion. (VhtNota 10). Qoé}.»"
&Q & @Q {@"'@0“
@g [&; éx\@ ‘9& C:’\:?:\@'
. Cuentas y documentos por pagar
Conformado por:
N \ US$
& & 2018 & 017 F
{,& & éocv“&s progis
W oo
Prm(&é@@res locales 5 & 1) 28? 89\7 38&{2@*
Provéedores del exterior & 2) 3,2*?1 818 4 ,645:342
Total 4,007,715 5,033,714

1) Incluye principalmente a valores por pagar por US$146.247 a Biofactor S.A.;
US$38.170 a latina Seguros QA US$32.967 a Conecel S.A.; US$13.600 a

’0

Indpss%rla Vega, entre otros meﬁores & &
t-," & @ @° & ,2,0
\\o‘?/ "’ & 0@

Q@Qelffcluye principalmente w\lﬁres por pagar por US &@Tﬁ 165 a Motorix Intem@%lgﬂal

<'INC; US$531.848 a TMM Global Pacific; U‘§$378 453 a Central Au%gmotlve
Product; US$201.049 a Exedy Globalparts Corporation; US$ 191.018 a Empire
Motor CO. LTD; US$ 166.167 a Solid Corporation; US$ 153.210 a Sun East
International; US$ 133.276 a Pevisa; US$ 117.045 a Hangil Auto Parts CO. LTDA.;
US$ 111.358 a Elite Export of America; US$ 102.621 a SPK CORPORATION;

entre gtros menores.
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13. Obligaciones Financieras
.,yo(z?. \‘O@\ vo‘,g.
Confonn,a‘tie por: & R e
; +F (\\a- W Qoé’, Cg.-"o o"f‘f ea.s‘o
& & 2018 2017¢
Ban%wmdubanco S.A, G G s
Saldo de Préstamo de $300.000 concedido en Septiembre del
2016 y vencimiento en Febrero 22 del 2018 y con una tasa del - 74,141
8,95% de interés anual
Saldo de Préstamo de $300.000 concedido en Marzo del2018 y
vencimiento en Marzo 8 del 2019 y con una tasa del 8,95% de 71,577 -
interés anual o .
Porcidn Cormw de Préstamo de $400.000 concedg% en Junio del ,yo@' ,yo"‘;'
2018 y veg,%yé?lto enMayo 25 del2020 y con a,x?agﬁsa del (NOTA 17) é,f&@ 217,351 - &10&
8,95% dé @érés anual a S S
Salde'de Préstamo de $189.000 concedx!,e‘ég@eptembre del bo@Q R (9@‘3 @&@&
2018 “y vencimiento en Septiembre 16 del 26\19 y con una tasa del o 143,316 &
8,95% de interés anual
Saldo de Préstamo de $176.000 concedido en Diciembre del 2018
y vencimiento en Diciembre 9 de12019 y conuna tasa del 8,95% de 176,000 -
interés anual
. 614,244 74,141
'o > > >
Banco del Pur?ﬁncha CA. & 06°°@ &
Saldo de $2005000 con vencimiento en 8 de Mg&bﬁgl 2018ya & ) ‘,6*3’0 &
°dga\‘8% de interés anual & 63‘ be@'@ i Q{Q@ 10“@6
Saléo 5 ¢ '$50.000 con vencimiento en Ocﬁ§m 20 del 2019 y 2 una % 50.000 b“’i@@_
tasa del 8,95% de interés anual ’
Porcidn corriente de Préstamo de $100.000 con vencimiento en
Abril 7 de1 2021 y a una tasa del 8% de interés anual. (NOTA17) 25,234 23,300
Porcién corriente de Préstamo de $33.000 con vencimiento en
Septiembre del 2021 y a una tasa del 8% de interés anual. (NOTA17) 8,702 7,389
Porcion corriente de Préstamo de $38.040 con vencimiento en
Diciembre 18 dei’2021 y a una tasa el 8% de inferéciual (NOTA 17) & 9,828 &
Porcion coc;@qﬁe de Préstamo de $15.700 con nio en e RN
Diciemby¢ 1€'del 2021 y 2 wna tasa del 8% d@m@ﬁm NOTALT) o 4058 S
Saldote Préstamo de $300.000 con vengisintd en Marzo 23 del 55 114618 Se®
2019*§f\a una tasa del 8% de interés anual < & ’ e
Saldo de préstamo de $265.000 con vencimiento en Abril 08 del 90.676
2019 y a una tasa del 7,95% de interés anual ’
Saldo de préstamo de $200.000 con vencimierto en Julio 7 del 151.466
2019 y a una tasa del 7,95% de interés anual ’
Saldo de préstamo de $200.000 con vencimiento en Octubre 20 del 168.443
2019 yauna tasa?del 8,95% de interés anual &> N ’ N
A & 623,025 230,688
& & & & & &
Banco Mﬁgs?iala S.A. St Nt ~\°é?v§' 4
nopor $124.000 concedido enww“aelzon con una &€ &
tasa d§ interés anual del 8,95% anual y veneiimiento en Ener 25 del Ce - € 31,279
2018
- 31,279
Pasan... 1,237,269 336,109
& > > >
&o’i &0’3‘? @0{ {\{yo«"’
J ol S’ &
AQ& 45& & e‘xz‘(é‘ - ;&0,&(&\ AQ& ,\@6\{&
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'S°O@ éoo«z?' 'soogb\ \‘0@\,
oe"°i~°‘° ?@0&@ e 2018 2087
&L ol e o
o pen... e &8 1,237,269 @Q@;@“ 336,109
<Banco Internacional SA. e s
Préstamo por $200.000 con tasa de interés del 9,02% anual y
vencimiento en Diciembre 9 del 2018 - 200,000
Saldo préstamo pr $200.000 con tasa de interés del 9,02% anual y
vencimiento en Julio 26 del 2018 - 151,660
Saldo préstamo pr $200.000 con tasa de interés del 9,02% anual y
vencimiento en Abril 15 del 2018 & & - 102,229
Saldo{opi‘gstamo pr $200.000 con tasa de inig&@s del 9,02% anual y & (\,3@0‘
vgg&gxfento en Febrero 22 del 2019 &gf“&o@ &é-,i & 51,685 oé"i o
&Q%ggd% préstamo pr $194.000 con tas@g«dgéﬁ‘terés del 9,02% anual y & & Q&“‘ég&
¢ vencimiento en Mayo 6 del 2019 & o o’ix\@*\ 99,163 c?is\s*\ -
Porcién corriente del préstamo pr $400.000 con tasa de interés
del 8,95% anual y vencimiento en Julio 28 del 2022 (NOTA 17) 94,652 -
Saldo préstamo pr $127.400 con tasa de interés del 9,02% anual y
vencimiento en Diciembre 1 del 2019 127,400 -
Subtotal 372,900 453,889
Banco \(‘g@ayaqui S.A. & & &
Salgjg,q'i’rgstamo pr $300.000 con tasa de ig;éﬁ@s del 9,02% anual y @@’; @o,s&
variCiiento en Marzo 18 del 2019 "+ & 71,831 H-
(f‘%_&éﬁo préstamo pr $150.000 con tg@éi@@‘futerés del 9,02% anual y O&Q“a\@“o @‘:ﬁf‘\
«Vencimiento en Agosto 25 del 2018 e 13,731 C -
Saldo préstamo pr $150.000 con tasa de interés del 9,02% anual y
vencimiento en Septiembre 25 del 2019 113,926 -
Garantias aduaneras 46,928 162,410
352,416 162,410
Tarjetas de Crédito Corporativas N N R
VISACORP & ey 7,029 59,379
Dineis €lub del Ecuador £ R 67,169 83,108
S5 sy s S
&ngkmtd &Q&&@ &Q&&@o 74,198 < £ 42,487
< #Sobregiros Bancarios Ca s °°§9§
Banco Produbanco S.A. 178,075 66,715
Banco Internacional S.A. - 704
Banco Guayaquil S.A. 92,733 14,153
Subtotal 270,808 81,572
Por(:ion0 Lorriente de las obligaciones emitigas (NOTA17) . 375,000 375,000
%@g*; @qu & 2,682,591 1,651,467
& & £ o S
Gatantias: e & S
ot at oe® s
< 1) Banco Pichinch#a S.A.: Corresponde a la§ garantias entregadas per préstamos

son: Inventarios por US$1.146.606; Terrenos US$450.001 y Bienes Inmuebles de

Propiedad de los Accionistas por US$59.980.

2) Banco Produbanco S.A.: Corresponde a las garantias entregadas por préstamos
_~garantizados con terrengsubicados en la via a Daule valorados en US$930,720,

@oi; ademés de Bienes Inmiiebles de Propiedad de 61)99?‘:Accionistas por US$1 8,;2??56.
O & 0\&'&0 oé_)(, &

< P
& E & &
&Q ({\(\8' &\;\) P \c&- ; & . \Cé'
K2 av A ;&&m@&
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16. Cuentas y documentos por pagar-relacionadas.

3) Banco Guayaquil S.A.: Corresponde a garantias por un valor de US$995.858, las

& - . . . N
! cualesghantienen los siguientes jsimuebles: &
‘1@0‘9@ %&o & ‘1@0 o
\\y{\& ’ R *3001\8'& . . ‘s’“.&‘“ &,
+ & Bienes Inmuebles d¢ Propiedad de los Accio s. US$906.495 o &
O & p K
“<" o Vehiculo Ca e
&

USS$ 89.363 ¢

4) Banco Internacional S.A.: Estos préstamos estan garantizados con bienes
inmuebles valorados en US$1.142.412, ubicados en Guayaquil Calle C y 5 de

5) Bancg“" Machala S.A.: Conegpﬁ;ide a las garantias eggiéggadas por préstamos &*"‘0@
i,étgd‘f) en la calle Ayacuche-valorado en US$284.267: &

$ & © @& & & (&
C”i\i@\‘(\ c?ii@\‘(\ c?j;@\‘(&& c?j;@\’(&&
14. Otras cuentas y documentos por pagar
Conformado por:
USS
¢ & & 2018 2017 o
& 3 & *
& & & o & &
Otras cueriag‘por pagar &&::@t-'o 91,678 15,1 ‘l,@‘: &
. S & & & o &
Acc1ozﬁ§gﬁs corto plazo boi‘:@‘-(‘ 31,869 3@8@
Cuentas por pagar less ,384 29:%08
Pasivos por impuestos corrientes 462,116 270,202
p P
Total ' 624,047 346,749
& 15. Pasivos Acumaulados & & &
Cl ta Sl oy
&£ RS S R
Conformade por: o o e
e & £ &S
& \:?9@ & @\@‘ & @\@‘ & \:?9@\9
US$
2018 2017
Beneficios sociales 72,336 125,238
N Participacion trabajadores 112,446 121,732
¢ Total & < 184,782 246970 &
& & & & & )
«0\\°§§-‘ &Q\f‘:&p ‘\\é’"@" g \\"é 3"‘9‘0
& & © & & &
" C’ﬁ:\@"& QO&Q\»\'{@ goii@??&

El 5 de noviembre del 2018 mediante acta de Junta General Extraordinaria de accionistas
se autorizé al Representante Legal que el valor de US$4.338.487 registrado en Cuentas
por pagar accionistas se transfiera a 1a cuenta aporte para futura capitalizacion. (Ver Nota

S >
@ 20) & @ @ @
X ® & &
X X N A
* & & N &
& S o & {98’ & &S
- > ~\°°.C*'S' W "éo ‘*'S'o
Q‘ @ Q‘o 6\(‘ & (é y & {\" 0\) {“'
A K2 &2 A av
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Obllgaclonqs“i?mancleras a Largo P sﬁ 0. Q@v"@' fo@.
& o & & & &
o ~\°°<©*'S9 o « o
@ < & o &
Confor@f@éb por: 5 5 A &
o < US$ o
2018 2017
Banco Produbanco S.A.
Porcién Corriente de Préstamo de $400.000 concedido en Junio
del 2018 y vencimiento en Mayo 25 det 2020 y con una tasa del
8,95% de interés a.nua]. X 306,666 -
Porci e © 7 - @
orcion corrie &Q A é‘i (NOTA 13) @39351) K
P & P &s 315 - s
Banco de l{eﬁqkfhclm C.A. “‘ & &““;{s" &4" &{@*‘
Préstamo‘de $100.000 con vencimierto en Ab del 2021 ya s oS
una tasa del 8% de interés anual. & 62,167 67
Porcidn corriente (NOTA 13) (25,234) -
36,933 62,167
Préstamo de $33.000 con vencimiento en Septiembre del 2021 y
a una tasa del 8% de interés anual. 24,440 31,825
Porcién corriente N (NOTA 13) (8,702) (7,389)
<& < 15,738 24,436 &
Préstamo de $§,§' 040 con vencimiento en Dnembre,@%cﬂel 2021 o °&@ é,@*‘;s
yauna tasgvﬁq&%% de interés anual Q@“}é" Q@“i\o& 30,361 (,;3" {é\é‘"
Porcngmme @;&\&‘ (NOTA13) 7 (9,828) A
20,533 -
Préstamo de $15.700 con vencimiento en Diciembre 18 del 2021
y a una tasa del 8% de interés anual. 12,533 -
Porcion corriente (NOTA 13) (4,058) -
8,475 -
Banco Internacion| S.A. 81,679 86,603
§ @
Préstamo pr $4Q@00 con tasa de interés del 8,95% gﬁ%al fS“: {;s“é
%4
vencimiento ,@;ﬁuﬁo 28 del 2022 & g &7392,486 -
Porcién Q@mﬁte 0@“@‘ (NOTA13) &< (94,652) & &
Subtotals™ e T 297,834 CoF
Tercera Emisién de Obligaciones 1,031,250 1,028,125
Menos porcion corriente (NOTA 13) (375,000) (375,000)
656,250 653,125
Obligaciones financieras a Largo plazo 1,125,078 739,728
o o~ & N
o . ,yo‘ K (S“O {\500@
J ubllaclgn \pﬁtronal y desahucio & & e
<° & & & © &(&
S S & ¢
Confbmﬁado por: G S bﬁ@
usS
2018 2017
Jubilacion Patronal 361,795 361,795
Bonificacion por desahucio 118,657 122,862
Total . Q}“” ) §é’"’ 480,452 484,657 ,yo«’*?’
& & P RO
& & +F ¢ S o
S ;\Q‘Qi“@& ;\Q&‘xz‘(& AQ‘%A'&(&\
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19. Capital Social N & N
Al 31 Qe"@i’giembre del 2018 y %@’fé’fel capital suscrito x&‘ﬁg‘ﬁdo de la Compaﬁiaé@fﬁ
conqﬁi;iﬁa por 680.200 accig;@t@%rdinarias, nominati\gggﬁ‘indivisibles de un vg&@\g,&‘ﬁe
USS$ 1,00 cada una. o e S

20. Aporte para futura capitalizacion

Al 31 de diciembre del 2018, la administracién mediante Acta de Junta General
Extraordinarja de accionistas con fecha 5 de Noviembre del 201@8, decidio reclasificar el
valor de US$4.338.487 registrado Qﬁ"‘la Cuenta por pagar a }os Accionistas sirva parog&‘”

&S . aPra . 3
aportes.de-ocios para futuras capitalizaciones. (Ver Nota 16).< &£
& 'a(&\ & & & &{‘o ‘o\\ &
& & & ¢
e & ¢ o' &
21. Reseiva Legal o o &

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compafiia, N .
Al 31 ﬁ{%&ﬁiciembre del 2018 y{‘gﬁﬁ la Compaiiia ha@e:‘ie@tuado la apropiaciéy@%
US$45.:758 y US$ 52.819 res(g@‘&gﬁ‘/amente. &5 &

¢ & & o o &

o« o e C

22. Reserva Facultativa

El 31 de diciembre del 2018 y 2017 se transfiri6 US$475.375 y US$450.475
respectivamente; correspondiente a las apropiaciones de las utilidades del afio 2017 y
2016 efectuada de acuerdo a decisién tomada por los accionistas de la compafiia en la

Junta Geg@rfﬂ de Accionistas de fechd 30 de Marzo del 2018. " <
“002:"& ~\°é§'&°& &éi-"os \;oé"‘i"os
23. Ingréses Ea’ € € &
gﬁy C’ix\@‘ c?ii@\‘(\ c?ii@\‘(\
Conformado por:
US$
2018 2017
Ventas é,@f;@ é?&o::; 1) 19,39%%20 17,936,178
Otrog diigtesos S 4,403 ¥

Tof" o5 19404,393 1793744

1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a los ingresos por ventas.

NS
& &

—— o o o 2
& e & &
w A 3 3 2
&£ 5 & & & & &
\ - S & & & £ &
& YL .Y P
- & ¢ 38 R
: Qo & & & o & o ¥
) K2 ) &2 A av
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» 24. Costo de Venta

& ,300('3 ,soo(b\ vo('s'
L o & & & & &
Confonnzgﬁper. Q&{}p fiﬁp @“i@“&&
<,°‘;§ c?i@*\ (91‘:»& US$ oiis‘&
2018 2017
Costo de venta 15,199,372 14,566,466
15,199,372 14,566,466
& 25, Gastos Operacionales. @ N N
é,o'b& . &Q’i; &Q’i; &0,800
Conform;aodg por: E &::& § QQ::& &“‘i*ép&
o’i@? o’& @*@ c?ii@\‘(& .U_S_ o”ii@\‘(@
2018 2017
Gastos Administrativos 2,539,821 2,232,530
Gastos de Ventas 525,791 108,745
Gastos de Fabricacidn 62,813 50,501
@ Participacion de trabajadores & 112,446 & 121,732 o
TOTAL g 3,240,871 2,513,508 "
S S @ T
O&Q @ @Q‘ & &Q( e&& Q& é&
(S [y ¢ & 0((\ X¥
26. Impues“fﬁo a la Renta & < e

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la tasa impositiva del 25% y 22% respectivamente,
rige el calculo del Impuesto a la Renta de las Sociedades.

La conciliaciqéﬁ' del impuesto a la a@ﬁ‘ta aplicando la tasa impositiva legal y la &

. . . . , e . . 5°
detemlna%@ﬂel importe afectado a.gperaciones, esta constlt\w% como sigue: %@0':@
OF o h N2
&Q&i & Q&i &{@*' Q&&&{@» R \\i{ o
X
& @\@‘ c?i:\@\‘(\ c?it\@\‘o@ ——US$ c?ii@\‘(&
2018
Utilidad del ejercicio 749,643
Base para la participacion empleados 749,643
s 15% Participacion Empleados® & (112,446) &
B, ey e & o & o PR
Pirtidas conciliatorias & ¢ &f i
& 6‘(\ . & & o & &
& ¥ (+) Gastos no deducibles §°‘° ol 5,930 &
& & © & ¢ @t\@'
Base imponible 643,126
Impuesto Causado 160,782
Anticipo por pagar 179,612
o 2" > N N
< @@O‘ R ’800{0 Q’,“o‘@ ,800{'0
oé"'sz-“'os é"& &0@ é"&i“& 6&0 &
=K S S S R
Py K4 P SRV £ © &
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Emision de oblxgaclones. & e &
"° & ‘:&Q & & s‘?ot@
Al31de Dsqémbre del 2018, la Co{r@g@aﬁla volvié a colocar el p‘%pél comercial y Qf:{@*
mantiené’ 44 emisién de obligacioties; a continuacién un deta‘ﬁc‘“ ‘9{;»*‘&
e Tercera Emision Junio 2017
Monto: US$ 1,500,000.00
Serie y Clase: Serie Unica; Clase C
Plazo: & 1440 Dias & &
X
Valor Néminalé@ sada obligacion: &&°1US$ 1.000 {9@0’2’@ %@o";
Tasa de Intg@g& Q&“‘:@ 8.00% Nominal anual th@(@*' &4":{@*&
&
Amortizatigh de Capital: ¢ éx@? 90 Dias(4 Tr1me§§;§s) 16 pagos iguales c,i:s‘@
Amortizacién de Intereses: 90 Dias (4 Trimestres) Sobre capital existente
Colocador: Casa de Valores Advfin S.A.
Representante de los Obligacionistas: Estudio Juridico Pandzinc & Asociados
N . JaromaS.A.através de la compaiiia
Agente Pagador: 3“0( 0'3"0@ DECEVALE #@- ,yc{s»
& O@ & o
@i@v“ 0@%}&" Desmaterializado \\ao‘ﬁa%s de la Compaiiia Q\,é’i,&s
Formato g,e‘i[@tulo QO@Q;@‘ DECEVALE Mrlallzados a eleccion del e‘*& &
o emisor o tene‘d@‘} s
General del emisor, en base a todos sus
Garantfa: .
activos no gravados.
Forma de Negociacion: Bursatil o extrabursétil
Calificadora de ngsgos @ ICREdel Ecuador S.A. o o
Calificacién otogé’gda ) "AA+" & ~
& o‘:‘& o« & &
iy & S e
Cléusu!gj‘gf Resggardos S e &8
& s St
»  Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor
oigual a (1).
» Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de
mayor o ; ual a (1 entendlendose como activos reales a a uellos activos que
Yy g q q N
uedex;@gr liquidados y convertlgk)s en efectivo. R @: 3@‘
":" f-," & é,}éz’ "03
. N@ epartlr dividendos mle}m@s ‘existan obhgacnones gmmora Q@“;g&‘”
6‘ ~<~

»  Se mantendra un limite de endeudamiento referente glos pasivos afectos al pdﬁo
de intereses de hasta (2) veces al patrimonio de la Compaiiia.

» Mantener durante la vigencia de la obligacién, la relacion activos libres de
gravamenes sobre obligaciones en circulacién segun lo establecido en el articulo
13 Secc;én I Capitulo III —subtitulo I Titulo III de la Qodlﬁcacmn de las

Reso‘lycgones expedidas por el (;ﬁgse_]o Nacional de Valorﬁ )
& \\oo Qo"' \Q’ oé"o 596\
& @&( & & & @i& o &
- AN P .«Q‘ m,&@
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