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ALUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES T At INTERMAGHOMAL

JAROMA S.A.
ESTADOS FINANCHEROS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2017 y 2014

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENIYENTE
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JAROMA S.A,
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INDHCE

Informe de las Auditores Independientes
Estado de Sihuacion Financicra

I'stada de Resultados Integral

Estado de Cambios en el Pattimonio

Estndo de Flujos de Efective

- Wotas a los Estados Financierns

Ahrevisturus usudas:

1718% - Ddlares de los Estados Unides de Amdérica
Compaiia - JAROMA S.A,

_NIC - Normas Internacionales de Contabilidad
NIAAR - ™ommas internacionales de Auditoria y Aseguraniicnio
NIIF - Nomas Intemiacienales de loformacion Iinncicra
IASB - Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad
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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES CRUPD AETSON

INFORME DE LOS AUTIMTORES INDEPENDIENTES

A ios miembros del Directorio v accionistas de
JAROMA S.A.

Gueayaquil, 20 de Abril de 2013

piinticn

Los estados financieros adjurlos de JAROMA 5. A, los cuales incluyen ¢l estado de
gituacion financiera al 31 de Diciembre de 2017, el estado de resltados integrales. el
estado de cambios cn el patrirmnio y el estade de fjos de cfective correspondientes al
gjercicio terminads en dicha fecha, asé como iss notas explicativas de los estados
financiros gue incleyen un reshmen de las politicas comiables significativas.

En nuestra opinidn, los estadus financicros adjuntos son consisentes, en todos os
aspectos maleriales, 2 situacion financiera de JAROMA S.A. al 3] de Ericiembee de
2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en sy patrimonio ¥ sus flujos de
efctiva par of perfods termimado a esa focha de conformidad com las Normas
Internacionales de Infosmacion Fingnciera (MUHF} vy disposiciomes ¥y Pesoluciones
establecidas por la Superiniendencia de Compariias, Valores y Seguros.

Fundomentos de ia Opinidn

Hemeos llevado & cabo nvestra auditoria de conformidad ¢on las Normas ternacionales
de Auditoria {NIA). Nuesiras mcsponsabilidades de acuerdo con dichas pormas se
describen mds adelante en la seecidn “Responsabilidades del audizor 20 refacidn con 1z
aditaria de los estados financieros” de nuestro informe, Somos independientes de
JARDMA SA, de coafurmidad con ol oddiga de &iica para profesionasles de la
Contabilidad del Consejo de Normar Internacionales de Etica para Contadores (Codigo
de Etica det IESPBA) v hemaos cumplide fas demds responsabilidades de &ica de
conformidad con et Codigo de Etica del TESBA. Consideramos que f& ovidencia de
auditoria que hemos obtenide proporcicna una base saficicnte ¥ adecunda para nuestra
apinibn de auditoria.
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Fafasic en unos asurdos
Sin gue medifique nuestra opiniin. informamos 1o siguiente:

La Compafifa al 31 de Diciembre del 2017 presenta un rubro de apories para aumento de
capital por USE 1.000.00; cuya salda viene desde ¢l afio 2012 sin que hasta ks fecha s
hava instrumentado tal sumento.

Asumios claves de auditona

Asuntos ¢claves de anditoria son aquellos asuntas que, a nueestro critenic profesional,
fueron de mayor importancia cn puestra avditoria de los estados finsncieros del pericdo
actual. Estos asumtos fucren eubkertos en €] coniexto de puestrs suditoria de los estades
financiercs cn su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opmidn al respecto, sin expresar
una apinitn por separado sobee ks mismas.

No hemos identificado aambas claves de auditoria que deban ser informados.

Mra ruestiom

El Estado financiero de JARDMA S AL comrespondiente ab gjercicio terminado 2l 31 de
Diciembre del 2016 ¥ gue 5= prosentan de manéra comparativa, los auditamoes y
explesamos una opinidn no modificadn sebre diche Estado Financiere & 3 de Abrl del
2017

Respomsabilidades de lu direccion y adminintrarida de JAROMA S A con respecto @
lnx estadiy finaneieros.

La administraciom es responsable de ta preparacidn y preseniacion fiel de los estados
financierss adjumtos de conformudad con fas Momnas Intemiaciongles de Informacion
Financiera (MEIF). Esta responsabilidad incluye; dischar, implementar ¥ manwmcr ol
consrol imterno relevante para 3 preparacion y presentacién consistente ¥ rezonsble de los
Estadus Financieros gue estén libres de representaciones ernineas de importancia notativa,
debido a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadag; y efectuar
estimaciones pontables que scan razonables en las cincunstancizs.
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Cn la preparacidn dc Jos estados financierns, la Administraciin es responsablc de 3a
valoracidn dc la capacidad de JAROMA S.A., de coptinuar como empeesa en
[uncionamiento, revelando, segin corresponda, las cugstiones relaciomadas con b
empresd en luncionamienio y wtilizande ! principic comtable e empresa cn
funcionzmiente (hipdtesis de nepocic &n marcha) excepto si la Jirgecidn liene [a
intencion de liquidar |3 sociedad o de cesar sus operacioncs, o bien no exista oma
alternativa reahista.

L.0s responsabies del gobiemo de [a entidad son responsables de 1a swpervisidn det
procesa de informecién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor ex relacidn con fa auditeria e los estados firancieras

Mueskms objetvas son obtener una seguridad razonable de gue bos estados financieros en
su ¢onjunito estan libres de incorreccion malerial. debido # frupde o error, ¥ emitir un
informe de auditeria que contiene nuestea opinidn, Seguridad razonable 25 un alio grado
de seguridad, pero oo farantiza que una acditoria realwads en conformidad con las
Nonnas Intemacionales de Audiloria siempre defecta i incorrecidn material cuando
existe.

sideran materiales si,

enle gue inlluyan en fas
decisiones scandmicas gk los usuarios tomen basdndose e los|gstados fmancieros
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Las incorrecciones pueden deberse a fravde o emor v s¢ ¢

ey Fernando Campos
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ANEXO A
INFORME DY AUTNTORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENIMENTE

e e &

Respoansabilidad del auditor e relacidn con ha anditeria de lox edodox financicros

Como parte de yna audiioria de confornmdad cott Ias N1A (Nonts Internacionales de
Awdigria), aplicamos nuestre juicio profesionnl y mantenemos uyma actitud de
escepticismo profesional duramie toda la auditorfa. También:

# ldentificamos v valoranas los riesgos de incorreccion material en los estudis
financieros, debida a traude o error, diseflamas y splicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencir de auditor(a
suficients y adecuada para proporcionar una base parm npestra opmida. El riesgo de
no detectar una incorteceidn materiel debida a frawde ©s més elevado que en ef casp
de una incomreccian malcrlal debida a emar, ya que ol frawle puede implicar
colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, mamifestaciones intencionadamente
erroness 0 la eluside del control intecno.

¢ (Oblensmos conocimicnto del control imerno relevants para 12 auditoria con € fin de
diseflar procedimientos de suditoria gue sean adecuados en funcidn de Ius
circunstancias v no con ki finalidad <€ expresar una opinidn sobre la ficacia de
controd teternc de ja entidad.

+ FEvaluamos 1o adecuado de (a3 patiticas contables aplicadas ¥ la mzonabitidad de las
gstimacionas comtables v la correspondiente informacikin revelada por 1a direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacidr, por b direccion, del principio
cantable de empresa en funciopamisnto v, basindutos en fa evidenciz de avditoria
pbtenida. coneluimos sobre si existe 0 nu una igcertidumbre material refacionada
con hechos o con condiciones que pueden penerar dudas signjficativas sobre |y
capacidad de la Compshia pars continuvar como empresa en funciosamienzo. Si
conRCiinros que existe wig incertidurabre material, se requiere que Namemos la
alencion en apesiro informae de awditoris sobre la correspondiente informacion
nevclada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadss, que
EXpPrEsenDs Una opinidn modificada. Nuestras conclusiones s¢ basan en la evidencia
de auditoria obdenida hasts la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futures pueden ser causa de gue la Compattia deje de ser uma
smpresa £n funcionamiernto.
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& Evaluemos la presentackin global, la cstructira y el contenido de los estados
financieras, incluida la informacidn revelada, ¥ si los estados Fnancieres
repeesentan las transaceiones v hechos subyacentes de un modo que logran la
pregemtacion fiel

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entided en refacidn con, emtre obras
cuestiones, el alcance planificado v ¢l momento de realizacion de la anditorla v los
hailazgns significativos de [a guditoria, asi como cuzlguier deficiencia significativa del
cotitrg| interna que identificames en ¢l transcurso de la auditoria

También proporcionamos 2 los rexponsebles del pobiemo de la entidad una declaracion
de que hemas cemplide los requerimisntes de dtica aplicables en relacidn con 12
ilependencia y comupicado a ¢llos acerca de todas Jas relaciones ¥ demds cucstiones
d¢ lag gue se puede esperar Mammablements que pueden afectar a nuesita independencia
¥, € sil caso, las correspondientessalvaguardns.

Fnire las cuestiones que kan sido objeto de comunicacidn con ks responsables del
yobicrne de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en (a
awditoria de los estados fisancieros de) periodo actual v que son, en consecuencia, fas
cucstiones clave de la awditoria, Degiribimas 2<as cuestiones ¢n puedrs informe de
awditoria salvo yoe las disposiionzs legales o reglamendarias prohiban revelar
pilblicarents la ceestién o, em circonstancias exiremadaments poco fivcuents,
detcrminemos que Una cuestion no s¢ deberia comunicar en nuesoa informe porquee
debe mzomablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
heneficios de inlerds publics de la misme
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JAROMIA S 4,
CST AN DF STTUACION FINANCIER A
AL 11 DE DICIEMYRE DEL 2017 ¥ 2816
{Expres oo en dolares de E.LLA.)

NOTAS Ty 086
ACTIVG
ACTIV( CORRIRNTE
FFECTIVO ¥ BULIVALENTES AT FRECTIVY 3 17.481 132357
ACTIVOS FINANCILRUS POR ACTIVIIADES GROINART S
CUTNTAS ¥ DOCUMENTOS POR CORRAK - NU RELACIONADAS 4 LEhER  LHEs
CREL I RIBL TARID : 121,39 5778
INVLNTARTOS £ RTBIN 1127
SERVICION PAGALRS POR ANTICIEALK) LER 26015
TOTAL ACTIVO CORRIENTE _ 4618 13096677
HROPIR|JADE VLISION 7 LGSSAEY L5015
PROMEDADFS V FOLIPOS g 2408 2214
DEPRICIACION ACUMLLADA 3 (LIEMG)  R2T
TOTAL ACTIVO NG CORRIENTE 2567436 2R3
TQTAL DEL ACTIVD 1ITSIIAE 1A420.130
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JAROMAR A,
ESTARD DR SITLACION FINANCIERA
AL )| DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 245
(Fapresddo on ditares de E1LA)
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PASWD NOTAS m7 ik
PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR - PROVEEDORFS 9 53,714 3.432.067
DBLIGACTCNES TNSTITL CLONES FINANCIERAS i LASLA5Y 474347
OTRAS CUENTAS FOR PAGAR n 346749 07054
PASIVOR AC UMITLADOS 12 146,97 163.970
1T 4L, PASIVO) CORRIENTE  ARRNN 15,478,442
FASIVS KO CORRIENTES
C'UENTAS Y DOCEMEN TS POR PAGAR - RELACIDMADAS 13 4 3IRARY 2.706.415
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES KINANE [FRAS 14 THLTIY 18371
FRGVISIONRS POR UBILAL ICN PATRONAL, ¥DESAHUCIO 14 BAKE 394607
TOTAL PANTVD D CORRLENFE __ A5IEN 3396393
TOTAL PASIV RS 1704 335
PATHIMIONIO
CAPITAL SOCTAL 5 690,200 ARt 200
APLIHT EX PARA FUTURA CADITAL [ZACION % 0. (Kb O 13722
BESKRYA LEGAL ‘ 115737 243624
RESERYA FACHLTATIVA 1 1198615 MR
RESULTADOS ACUMULADGS 1.455.259 1332136
UTTLIDAD DEL EJLRCICIO 476378 411319
TOTAL PATRIMOHKIO 5341316 e
LOTAL DEL PASTW) ¥ PATRIMONID R 16020110
/_f"'.f: ‘\\
(oo cie o poeds @y&,,ﬂ (o=
B T T C.P.A. g Reinnsa Gh,
Representanie Leyal Erantadoe
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JARGIA 54,

ESTADO DE REHILTALE INTEGRAL
FOR LOS AROS TERMIVADOS AL 31 DE DICIEMDRE DEL 2017 % 2016

(Rapresado en didsres de K, U.A.)

INGRESUS OPERACIONALES

ACTIFIDADES LHEINARIAS
TOTAL INGRESCS OPERACIQNALES

INGRES0S N0 DPERALUIONALTS
OTROS NGREZOS

TOTAL INGRESOS NG OPFRACIONALES

TOTAL INGRESDS

() COSTO DE VENTAS
{—) I'TILIDAL BRUTA EN VENTAS

GASTOS BF OPERACEON
[ Y CASTON ADMIYISTRATIVOS
(-] GASTOS FINANCTER(HS
TUIAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD DEL EIERCECID

() 15% PARTICIPACLION DE 108 TRARAJADORES

(-122% IMPUFSTO A LA HENTA
(-'RESERYA LEGAL
CTM.IDAD META DEL LIFRCICIT

'/ ,gﬁérgmﬁﬂm;':z

qlwm}da ¥

Rem‘e;&nﬁm te Fepdd

JARCGMA RA.

2017 2016
17,936,178 11163,113
17,936,174 13.16_3.”3___

1266 8427
L26d 5027
17937441 15169140
(14,566,466)  {10.189.6U3)
3,370,378 2979537
{2.30,776) (L.059,358)
(LG r.a3} (173274
(2,559,431} (2.262,631)
$11.547 TIH 905
{111.?32} (107?535}
{161.621} £152.347)
(52.819) 430
475,475 411319
i
w--LJ
f' P. -i. Fa‘hﬂﬂrﬂfﬁusu C]a.
( g}nm:lﬁr
Keg. N° G013
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ALDITORES ¥ CONSULTORES EMPRESARIALES GRLPD AZESER INTERNAGIONAL

JAROMA 8.4,

INFORMACKIN FINANCIERA SUPLEMENTARIA REQUERLDA POR EL
TITULO U, SUBRTITULO 1v, CAPITINOTIV, SECCION IV, ARTICULO
13 DE LA CODIFICACION DF RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACTONAL

DE VALORES

Al 31 de Diciembre ded 2017
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AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES GAPQ ASEROR INTERAGIHAL
INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIFNTES

A ios Accionistas v Directores de:
JAROMA 5. A

Hemos auditado los cstados financienss de JAROMA 5. A, hajo Nomas Intermnacionales
d¢ [ndonnacidn Financiera - NHE que comprenden los estados de situacidn finsnciera al
31 de Diciembre def 2047 ¥ ios correspondientes estados de resuliados imiegrales, de
cambivs en ef patrimenie y de flujos de efective por el afio terminado on esa techa, las
paoliticss de contabilidad significativas v las Notas a los Estados Finsncieres v, hemos
emitido nlestro informe sin salvedad con fecha Abrl 20 del 2018,

La informacién financiera suplermeniaria adjunta da JAROMA 5.A. poe ¢l aio terminado
31 de Diciembee det 2017, (Anexos 1 v 2) es presentada con ¢l propdsito de cumplir can
Ins disposiciones establecidas en el Tiulo I, Subtimlo [V, Caplalo IV, Secciin [V,
Anicnlo 13 de Ia Codificacidn de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, y no
&s requerida como parte de fos esados financieros bdsicos. La Gerencia de la Compaiia
&5 responsable dc e preparacitn y presentacion razonable de la informacion financiers
suplementarta, de acuerdo con las disposicianes mencionadas precedentemente.

Nuestra responsabilidad ¢s expresar ina opinién, hasados cn nuestra nuditorfa sobre los
estados financienas mencitonados en el primer pérrafo v sobre la nformacion foancicra
auplementaria por el afio terminade et 31 de Dicicmbre de 2017, considerado en su
comjunto. Nugsira auditorfa fue efectuads de aeuerdo con Nommas Internacionulcs de
Anditorfa, Dichas sormas requicren que camplamo: con requerimientos &ticos v
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estdn libres de ernores maseriales.

A la referidy informacidn financiera suplementarin, hemos aplicado tus procedimientos
de auditor(a utilizados en nuestra anditoria de fos estados Gnancieros biscos v, en nuestra
opiniin, esld presentada razonablemente, en todos sug aspeetos materiales, por et afio
terminado el 31 de Diciembre d¢ 2017, considernda en conjunto con los estados
financieros bdsicos.

Guayaquil, Abri] 20 del 2018

IADGE- Cla_ LT]'.IA Ernn, r Campos C.
-2 Nn SIT Sochox
Hegisi L k451

'p.t..t.u..t.ocooot.00-ottuoo.onttnototuooa

C WWW.GEUpOramuns.ory

X grupﬁcnmpmnsnuinli{:-s
-E;. E:hf. [lll;lu:llﬂlﬂ- A Quitd Mikh v Ay, 9 de Octulere &4 Emaif: campos.ssnciados] @ wenail.con
Piso din. {MHicina 403 W o campasasociaddos

L Telétumos: (39321 3901153 - (393-4) 2400001 3 Guayaquil - Ecuador
= Cetulares: 918292




Campos & Asociados ciua
AUDITORES ¥ CONSULTDRES EMPRESARIALES

CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE
INHABH.IDADES DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES

Yo, Xavier Campos Cruz ¢n mi catidad de Socio ¥ Representants Legal de Ia Compafiia
CAMPOS & ASOCIATXOS Cla, ) tda., baje juramente declaro que €l equipa de auditorie
pasticipante y del suscriptor del infurme de y poe la auditoria de los estados tirancienos
al 11 de¢ Priciernbre 321 2017 d2 JAROMA S A, o estamaos in0ursos ¢4 la inhabilidades
establecidas en el arliculo 197 de 1a Ley de Mercado de Valores,
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VERIFICACION DE CUMPLIMIENT(}

Articule 13- Nmmeral 1: Verificacién del camplimicnte de¢ las condiciomes
catablecidas ep ¢l prospecto de oferta paiblica

Al 3| de Diciembre del 2017, la Compailia no mantiene vigente Ia sipuiamte nhligacion
pues esta va fue cancelada, solo st incluye coma informativo:

gy ] a

M aLl,

Nerie w Clgse:

Plaze:

Valor Nérninnal 4 cards ablymein,
Tazs de Inberés:

Amamhzaeitm de Capital:
Amemizsciio de ivereses:

Cehiadr,

Represomiame & s Chligacionisias:

Agenle Pagador

Formas de Timila-

(o antia:

Formno de Negacincifm:
Culiftedora de Rissgns:
LCulificacién ctorpada:

L5y

LY 4
ey
40
G

1. 50R.00_0!
Seric Thacn; Clese O
1 441F L¥ins

1.IH)Lk

Marninal anums ¢1ja
Dhins (4 Trimcsiresy [§ puygos ipuales
132 14 Leunestres) Sobee SBPIMA| cxispenic

Cama de Valores Adyvfin 5.4

Eavudio fimiion Punudane 4 Avqeiedos
Jarim B S W raves de | corpatila
MECEYALL

Desmaterislizada a travey de I Compafila
PECEVALE ¥ inaterialoadas a gleccion ¢l
el (v daradnr

Genmal del emigor, wi base a fodes mes
ASVS M PRl

Hursiril
KRE a0 Fewspr 5.4,
"hHAT

Et uso requerido de Yordos fuc parp Construceion de up nveve local para administracion
y venta; £n |3 Via a [aule que contribuya al desarralla ¥ crecitniento de la Compafia
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YERIFICACION DE CUMPLIMIENTO

2da, Ewizion de Odigaciones (Friero 2613}
Mopto: Uss
hepie v Clase;

Flaza:

Valor Néminal de oade obdigagidn:
Tara e litetds:

Amorimciin da Capital:
Anmrtizacidn de Interesos;

Cobocador;

Repraseniame do i Obligacionistas:

Ageate Fagacr

Formuio Je Thulo:

Cearusi

Formu de Megociacion:
Culifiendora de Riespos:
Calilicuckin otorgada:

Uss

S0
S0

1, 10000007
Sric Unica; Clage 13

1444 Lllax

2O

8.25% Nominal amml Fija

1¥ias 14 Trimeatres) 16 pagos (puakes

Dhias |4 Trimestras) Snbre capial calscne

Cosa de Valores Adviin S.A.

Esmdio Jurldicn l'asdziny & Aspciados
dapomu 5.A o trawés Je |3 enmipallia
DECEVALE

Leesmaterialicack a ravds de 1y {ompafla
DECEVALE ¥ matetialivadoz y eleceiin del

armiaor o temedor

Ceneral del emminge. on ek o Lidos sus
v oo gravados.

Bursiti] o extraburedtil
Sucicodad Calificadora do Hicrgos

Latinommsrieang
'|IA+I'

El uso requerido de fondus flic para sustituir pasivos financicrns
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VERTFICACION DE CUMPLIMIENTO

1ra. Emision de Obficaciones (Niwvicmbre 2011}
Moato: UsE  L30m000.00
Folaves:
Serie. A 1440 Dhiggs
Clase: (Al por  {7SE 1 IDONG.GP

Vulor Maminal de cada ohlipacid,

Serie A LSE 2000

Tusn e Imepds: B Sl utinal anual gz

AmerTirachin & Capred; D Duzs {4 Trimestres) 16 poges, Jgunles

Amortizzsctdn de Inteagss: i [Has (4 Trimestres) Sobre capital cxsiente

Codocador: Adfinsa %, 4.

Reproseninne de los Obligaelonistas, Patadio Juridice Pupdzine & Asociados
Junmne 5.4 4 meves e Ta compania

Pagaduor:

Ageme o DECEVALE
[resmpterialirado a través il 1 Cownpatiia

Vormale de Titulo: DLUCEYALF y maleriadizados a eleceisn del
BiiEeT O penedor

e Gemmi Jal ariedr, e heve o haba sy
nolines i gravardos.

Forma de Megoeiaeiin: Buwsdtil & sxrakursdtil

Caliticacin: A

Articule 13.- Numeral ); Verificacidn de ba aplicacitn de Jus recursos captados por
la emisién de valores,

Durante gl periodo 2017, ¢l detalie de los recursns oblenidos ¥ los pagos (usos) efectuados
de 105 fondus provenientes de la Tercera cmisidn e resumen &n;

USE Dolares
**Puru capital de mabajo, pagp a nrovicdones {Arnexo 2) 1.057.031,33

LO37.851053

** La Compafiia al disponer de los recursus y como no tentian 1z licencia de constroir €
inmueble objete de la emisiom, ulilizé dichos fondos para capital de (rabajo como se
evidencia en ¢f Anexc 2 dv los usgs,

Ver dealie de Jas colocaciones en Anexo # 1 por USS 17500,000.00.
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VERIFICACION DE CUMPLIMLIENTD

Articale 13.- Nemeral 3; Verificaciton de o realizacién de las provisiones para el
pago de capital v de los tntercses, de las emisiones de obligaciones realizaduas:

De conformidad con 1o establecido en la resolucidn CWNV-008-2004 del Consejo nacional
de: Yalores — Tilule 1) Subtitulo [V Capitule TV Seccion 1V Amiculo X0 Numeral 3,
tomande ¢n consideracitn los resultados de nuesims proghas de auditoria aplicadas a la
documentacifn que nos fue suministrada al 31 de Diciembre del 2017, les registros
cuntables, no presentan saldos adendados por este conceplu.

Dicle mbire
31,2017

Ira. y 2uda, Fmisidn de cbBgaciones {Noto 10 Informe de 4 uditoria} £ 575000
2cda. Emisibn de oblizaciones {Motn 14 [nforme de Ausliorks B 43 425

5103428

Ly Admimistracién de la Compatla registro los intereses que generaba la emisidn de
obligaciones que eran cancelados trimestralmente, por el métode del devengada, razdm
por {a cual al 31 de Diciembre del 2017 estin registrados cp gasins finencieras Jos
incurridos basta la cancelacion definitiva anterior al cicnre,

Articulo 13.- Nomeral 4: Qpinidn de s neconabilidad ¥ existencin Jde las garantias
qxe respuakian la entisidn de valores, (Ver opinidn adjunta).
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CLALSULAS DE RESCLUARDI(

Al 31 de Diciembre del 2017, los estados linancieros de JAROMA .4 presentan
los siguientes indices que salvaguardan las clinsulas de respuardes de la Tercera
Emisidn de Obligaciones.

I.

5

Mantensr semestralmente un fodicador promedio de liquidesr o circulante
mayor o igusl a {1).

Active comricnte 14916152 211

Tanvo cortenbe T.OFH.00

Los activos reales spbre los pasivos exipibles deberan permanseer ¢n niveles
de mavor o jgual a {1) enlcndiéndoss como activos reaics a aquetlos aclivos
que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo,

Activos reales 14.877.184 206

Paisvus exipibles 1.224.909

No repartit dividendos mientras existan obligacicries en mora
L& Campafiiz no ha cancelads dividendos a Jos aceionistas en &l afio 2017,

Mantener durante la vigencia de la oblipecion, 1a relacion aslivos libres de
grovimenss sobre obligaciones en circulacién segin 1o establecido en
articulo 12 Beccidn t Capitulo T11 —subtitelo I Titulo I de la Codilicacion de
las Resoluciones expedidas por ¢l Consejo Nacional de Valores,

Ver cilculo de Actives libres de gravimenes adjuntos.

Con [a aprobacicn de fa Junta de Actionistas s sstahlsce que dilentras osté
vigente la emision s mantendrd el siguiente respuardo:

Se mantendri un {mite de endevdamiento reltrente a 108 pasivos afectos al
pagn d¢ inlereses de basta (2] veces al parimenio de la Compubia.
Paivos exigides 724W0 | IE veces

Patinas 5242214
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JAROMA B4,

CERTIVICACKIN DE ALCTEVOS LIBRES DE CRAVAMEN

AL 31 DF UK YIHRE DE 417

TOTAL ACTEVOS

TucEd Atie s ca GrEvaracer

(Bxisd Plebincha 14 Tervene Derdn

{Racs Produbaneo S-A4.) Terreaw vin Daule

(Bagcs Byreraackenl 54 Edificeests Oalle Oy S de Jonio
i~} Tobal Actives con Gravames

ACTIYOE TOTALES MENDS ACTIVOS GRA V ATNG
f Artirgs Libres de Coravamen

I~} Twkal Aetivoa Diferigos

I-) Activoa comqrumetidos e slpuns wasers {Yideicsnmise)
1) Total ohligncienes en cireuluciin

TOTAL ACTTVOS LIBRES 18 GRAYAMEN
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