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Informe de los Auditores Independientes 

  

Abri 20 del 20 

4 los Señores Accionustas de 
JAROMA S. 
Cruay aquul - Ecuador 

    

Hemos auditada los astardos finanerctos adjuntas de JAROMA S.A, que comprenden 
dos estadas de situación Binenciuta ul 31 de Diciembre del 2014 y 2013, y los 

correspondientes estados de resultados miLgrales, de cambios en el potrimomo y de 
Hiujos de eleuuvo por lus años termmados en esas lechas así como las politicas de 
contabilidad signtticarivas 

Responsabibidad de la Gerena por los Istados Financieros 

La Gerericas de lu Compañía es sosporsabla de la preparacion razonable de estos estados 
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Eutormacion emanciera VIE y 
del contra! 1mierno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la 
preparación de los estados financiuros cston libros de emores importantes, debido a 
fraude o error 

  

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra respansabilidad es expresar una opuón sobre estos estados luancieros con 
baso en nuestras auditorias | tecluamos mustras auditorias de contomudad con las 
Normas Internacionales de Auditoría Dichas normas ruyuicron que cumplamos con 
requisitos elicos asa corno que plamliquemos y realicemos la auditoria para obtener una 
terteza razonable sobre s1 los ostados financieros estan Ire» de errores unportantes 

OUR ARIS A MENE OFIAPA Y E IUpERRsOmal ASOCIA IOM Or PROPESSIOMAL ACCCUNTANCY FIRM COPA SIPEORT LOCA-ANOMLEGE, 
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Una auditora mcluyo aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sohre 
los montos y revelaciones on los estados Jsmancioros Los procedimientos seleccionados 
dependen del juoxo del audrtor incluyendo la evaluación di los nesgos de 
representación erronea de imporlancia relativa un los estados financieros, va sea debido 
a fraudo o a enor Al efectuar esas evalvaciones det mesgo, el auditor considera el 
control mismo relevante para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de la compafaa, pur diseñar los procedimicntos de auditoria que sean 
apropiados en las cucunstancias poro no con el fm de expresar una opanión sobre la 
efectividad del control aserno de la compañia L na audrroria lamen incluya uváluar lo 
apropiado de las politicas contables utilizadas + la razomabalidad de las estmacionis 
contables hechas por 'a gorermsa, asi como evaluar la prosuntación general de los 
estados financicros 

  

Consideramos que la Lwidonus de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
aprupuada para proporcionar una hase para resta opinion de audnona 

Opunion 

En muestra opimion, los astados fimaneicros ama mencionados presentan 
razonablemente en todos los uspectos importantes, la situacion financiera de JAROMA 
SA al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 los rusultados de sus operaciones los 
comibios en el patomomo y sus Iluyos de efectivo por los «ños termivados en esas 
fechas, de contommdad con las Norms Internacionales de Informacion Íinanciera 

NIE 

Informe sobre requisitos legales y normativos 

Muestra opinion sobre el cumplimmeso de las obligaciones tnhutarias de la Compañia 
como agente de retención y percepcion pur ul ijorcicio ternunado al 21 de Diciembre 
del 2014, su mate por separado 
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JAROMA S.A. 
Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados al 31 de Dietembre del 2014 y 2013 
(En dolares estadounidenses) 

  

  

  

  

tas 2014 2013 

Tngresos Operacionales 1 928213 9 185014 

Costo de vrutas (9 892095) (7281 267) 

Y eilicad beuta en ventas 2036179 220367 

Gastos de aderumsteacin y 10 Un 115907) 
isos financisos (162309) (20201) 
(lts ungrssos netos 303 9 7 

Unidad antes de Parncipación de ear 
Arabajacores e Impuesto a la Renta su. qa. 
Pectupacior de trabajadoris 16 mas (90.098) 
enga a renta 1 (102 989) 1975544 
Reserva Legal 06430) 01994) 

Fetal Resultados Imsegrales do año 22797 195941 
  

Ut dad cta por accion 0A8_ 039 

Ver polkticas de contabriulad egmficalivas y notas y los estados financieras 

   RI PRESEYIANEL LEGAL 
Hepistio No.J4 VIS
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JAROMA S.A, 

Estado de Flujos de Líectivu 

Por lus años termmnados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

(Fn dolares Estadounidenses) 
            

  

2014 au 
Flujos de efectrvo por las uctvidados de operacion 
Efoctiwo recabice de cliemas 11664421 10,635 579 
Hicotvo pagado a prowudoros y empleados (11 108972) (10.062 160) 
Laceresos pagados (162 803) E4u20. 
Otros Engresess y Egresos netos 323 9 4.298 

Hecnvo eto provisto por fas astis dades de operacion 116 19 TU 
  

Flujos de efecteru pue las actividades de mversron 
Adición de Propsulades v equipos. (18 193) (La3 836) 
Venta de Propiedades y equipos, neta 340025 

  

| fiecivo nieto PLow 510 (utilizada) eu las actrvidados oe toversion (1430 

  

Flujos de efectivo por las actividades de tinancramiento 

    

Subrugrros recibidos 31333 
Prestamos recibidos - 227 309 
Préstarnos pagados (256 1-8) (128. 498 
Prestamos (pagados) tecibidos e lergu nazo (418579) TUS, 

1 Hectrva meto ulizada de «as actrvidades dl Bosara mmiento (804707) (192002 

(Disminución) Aumento neto del ele: iva (466.345) 
Efestwo al manso del periodo 893012 

Lfeo 1s0+al tmal del seniodo m661R 23.013 

  

  

  

Essiccs tamal 
requerido y 
Gerente General 

  

Registro No.30 018



JAROMA S.A. 

Conciliación de la Utilidad Netu con el Efectivo Neto 
Provisto por las Actividades de Operación 

Por los años termanados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

(En dolares Estadounidenses) 

Ubilidad neta 

Aqustes para conciltar la wtilidad neta cun el efect 
Neto provisto por las actividades dle operacion 
Depreciación 
Ayustes em propiedades y equipos 
Bensictos soctalos 1 largo plazo 
Prevbtón de Impuesto a la Rerra. 

1 ue Pastcipación a Lrateyadores 
Provician de Reserva legal 
Prov   

Etectivo proveniente de las selividudes de operacion 
antes de combos vo ci €autal de 1rabajo 

EAconenta) Disaureacton en cuentas por cobrar 

  

Disminución o Olas cucuta» por vob ar 
Aumento Ln mventsaciós 
Disimución (Aumento) en pags   antzcrpados. 
Aumenta en cuentas por pagar 
Aumento (Dismrucom) en pastos sur adus 

Efectivo noto provisto por Ins xu turnlades de apera. 

      

zu1 23 

30m 197 947 

166.863 160 175 
10.847 

7 323 
102 989 56.098 
82175 9954 
36430 2) 904, 

611685 

(263 8121 1171.43 
147225 

(1.752 198) (1714382 
6670 Uso 

276200 220 203 
974 832 (48 095) 

116.479 317516 

    

Ver políticas de contabilidad + notas a los estados financieras 

   
Sr Larique Castañeda y 
Careto Cencral 

  

“Tis Rice 
CTA Fatima Remnoso Chica 

Contadora tseneral 
Ragsiro No,30.918



JAROMA S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

A131 de Diciembre del 2014 y 2013 

  

Descripción del Negocio, Objeto Sortal + Uperaciones 

JAROMAS A, fue constitunda ul 31 de Marzo de 1998 e mscrma en Registro Mercunti] 
el 29 de Mayo del mismo ano, bajo cl 1egustro No 15410 y aprobado por la 
Supermtendancia de Compañias mediante Resolucion No 98-2-1-1-0002274 de fecha 
14 de Mayo de 1998 

Su objeto social prnompal es la venta al por mayor de acuusonios partes y piezas de 
vehiculos antomotricis asi como la importacion y comercialización de repuestos 
automotrices comercializados a suvel nacional 

Resumen de las prinemales politicas de contabrlidlad 

A contmuacva se desenben las polu1.as y practicas contables mas 1mportantes segundas, 
por la Compuña 

Base de medicion 

Tos estados fisamucons ham sido preparados sobre la base del costo ustoniuo, 
modificado por la revalorización de maquinaria y <quipo, vaculos y terrenos 

Moncdu Funcional y de Presents    on 

Los estados financieros estan presentados en dólares (1154) de los Estados Unidos de 
Amúnca, que es la moneda funcional de la Compañia y ha sido redondeada a la unidad 
mas Lertana 

Ta Republica del Ecuador no mute papel moneda propio, + un su lugar, el dolar de los 
Estados Unidos ds America se unliza como moneda de eneso legal del pars 

Uso de Estimaciones y Supuestos 

La preparación de los estados Ímancieros requiere que la admuntstracion salice juntos, 
estimaciones y supuestos que aloctan la aplicación de las políticas contables + los 
montos dí uctivos PuSmos, ingresos y gastos informados | os resultados reales pueden 
diferir de estas estimaciono: 

Las cslunaciones y supuestos relovantes son revisados ruguarmente Los resultados de 
las revisiones de las estimaciones comables son recanotidos cn el permdo en que la 
estimación es ruvisada y en cualquier periodo futuro afectado 

La informacion sobre supuestos e meertidumbres de estimación que tiacn Un riesgo 
sigmficauvo de resultar en un ajuste material on el promo año financiero, se wmeluse 
en las siguientes nulas



JAROMA S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 
  

3) 

b) 

Electeva y equis alentes de cfcchvo 

FJ rubro vorsponde al etetrvo disponible. depositos de libre disponibilidad en 
bancos altamente liquidos 

Propiedades y Equipos 

Se presentan al costa histarivo menos la depreciación acumulada los valores 
razonubless contabilizados se revisan di forma periodica, para ascgur que los 
importes capializados no drfivien sigmficatrvamonto de los valores de murcado 

El valor de las propiedades y equipos y la deprectación acumulada de los 
elumentos vendidos o retirados sc descargan de las cuentas correspondientes 
cuando se produce la vunta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se 
registra cuando se causa Los gaslos de mantemmuento y TUParaciones menores se 
cargan a los nusultados del periodo 

Ta depr.ciacion de los actevos se rugostea con cargo a las operaciones del perido, 
utlizando tasas que so consideran adecuadas para deprectar el valor de las activos 
durante su vida tt estimada 

  

Las tasas de depreciación anual de las propiedades y oguipos som las s1guicntes 

  

Artavo Tasas 

Eálticaos e snstalaciones 5% 
Magumaras y equipos 10% 
Muebles 4 enseres 10% 
Vehiculos 20% 
Equipos de (ampulación 33% 

Provistunes 

Las provmones se reconocen cuando la Compañaa tiene una abliyacion presente, 
Icgal e Imphcsla como resultado de un suceso pasado, es probable yuc la Compañía 
tenga que desprenderse de ruwursos que mcorporen beneficios economsos para 
cancelar la obligacion, y puede hacurse una estimación Sable del impone de la 
obligacion 

Fl impor reconocido como provision debo scr la mejor esurnacion del desembolso 
necesario para cancelar La obligación presente, al final de cada pertodo, lcmundo en 
cuenta los mosgos y la» amertidumbres cerrespondicntes Cuando se mide una 
provision vsardo el fuyo de electivo estumado para cancelar la ubligacion presente 
su valor en libros reptosenta el valor presente de dicho flujo de eleuivo



a 

A131 de Diciembre del 2014 y 2013 
  

Cuando ss espera la recuperacion ¿le algunos o todos los beneficios ceonómicos 
tequeridas para caneclar una provision se seconoce una cuenta por cobrar como un 
achvo st es virtualmente probable que su recibira el Lesembolso y el valor de la 
cuenta por cobcar puedk. sor meslado con Mabadadad 

»- Reneticios a empleados 

Beneficios definidos: Jubntación patrunal y homuficación por desahucia - El 
costo ye los fenicios delímdo» (jubilación patronal y bombicación por 
desahucio, 4s determuado utilizando el Metndo de la lmdad de Crédito 
Proyserada, con valoraciones actuariales soalizadas al final de cada periodo Las 
panantias 3 pérdidas autaanales sc recongewn anmodratarmente en Tos resultados 
del año n en otro resultado integral 

Tos costos de los servicios pasados se reconocen mnediatamente en la medida 
un que fos beneficios ya han sido otorgados, de lo cemtrasio, son amorizado» 
unlizando el mutado de linea rucra en el período promedio hasta que dichos 
benefinios san otorgados 

Participación u (rabajadares.- La Compadta reconocí un paso Y un gusto por 
la parneipación de fos trahujadores en las ubtidades «de la Compañia Este 
beneticia se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerda con 

disposiciones legulos 

3) Provisión de Impuesto a las ganancras 

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %%, de 
acuerdo con disposiciones legales vigentes | a provision para impuesto a la renta se 
¿alcula mecano la 1asa de impuesto aplicable a las uilidados gravables y se carga a los 
resultados del penodo en que se diycogat.con hase ex el «mpuesto per pagar esagable 

la» nomas imburarias vigentes bstablucon uña tasa de "mpuesto del 22% de las 
utilidades gravables Para los ejercieros 2014 y 2013 continua vigente la réducoon de 
10 pumos porcentuala si las wulidades son runveriidas por el contribuyente De 
acuerdo con las referidas normas. s1 la uversión de utilidades no se nsarertaliza hasta el 
31 de Diciembre del año siguiente, la Compañia detira cancelar la diferencia de 
Impuesto Lon los recargos correspondicares La semvession de ublidades $6 relaciona 
con el destno de las mismas en el sentido de que deben orientarse 5 la adquisicion de 
mAquINarias Muuvas o cquipos nuevos que se utilicen para su actividad producuva 

Lstán exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y 
soLiedades del uxtcrior que no están domuuliadas en parafsos scales 

De acuerdo con el Codigo Orgamico de la Producción, Comercio e Inversiones, 
publicado en (1 Suplemento al Regwtro Oficial N? 351 del 99 de Diciembre del 2010, se 
establocen imuentivos fiscales a las versiones Fntre los aspectos tul vantes se anotan.



JAROMA S.A. 
Políticas de Contabilidad Significalivas 

Aj 31 de Diciembre del 2014 y 2013 
  

1) Se reduco la Lasa dle impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es año 2011 
24%, año 2012 23% y del año 2013 en adelante el 22% Adicionalmente, los 

contribuyentes administradores Y nperadores de una Zona Especial de Desarrollo 

Peonommeo (ZEDE) tendran una rebsja adicional de 5 puntos cn la tasa del 
impuesto a la renta 

2) Se establecen como deducibles adicionales en el váleulo del impuesto a la senta 
«uttos conceptos de gastas, nacionados con los reshados por empresas medianas 
Én capacitación tecmica dmigida a investigación, desarrollo e investigación 
Iunologica, b) las depraxaciones y amortizaciones por las adgusiciones de 
maquinana y equipos y tecnologias, L) acremento neto de empleo por un penado de 
cinco años cuando se cumplan crertos condiciones, e) exoneración del pago del 
impuesto a la sonra durante cinco años para las mucvas sociedades que su 
conshtuyon cuyas 1nversiones nuovas y producuras ss realicen fuera de las 
juruhiociones urbanas de los cantones Quito a Guayaquil 3 dentro de ciertos 
sectares evonomicos <) difermemo Jul pago del impuesto a la senta y de su 
anticipo hasta por caco años, para las sociedades que transfieran por lo menos el 
5% de su capulal accionario a favor de al menos el 20% do sus trabajadores. £) los 
gastos murumentales por generacion de nueso empleo o mejora ue la casa salarial y 
$) oxoneración de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por 
amteresas de créditos externos y las de crédito registradas, con tasas de inluruscs 
establecidas por u Banco Central del Lowador y otorgadas por instituciones 
linancicras del exterior, que no se encuentren doma hadas en paraísos Hscales 

  

El impuesto a la renta del año meluye el calculo del impuesto comunte y cl impuesta 
dilendo Fl impuesto 3 la renta es reconocido en el estado de resulticlos excepto cuando 
esta relacionado con partidas reconocidas direclemente en el patrimorio Cn Cuyo caso 
es reconotido en ci patrimonio o en otras utilidades integrales 

El ampuesto comente £s el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el 
aña, ublizando las tasas vigentos a la fecha de reporte y cualyuicr oto ajuste sobre 41 
impuesto a pagar con ruspecto a año» anteriores 

TI impursto difendo es reconocido considerando las difizuncias temporales entre cl 
valor segun Íubros de los activos y pasivos, para propósitas financicros $ las cantidades 
uulizadas para propositos fisuales Fl impuesto la renta diferido es mdido a las tasas 
de impuestos que se esperan sur aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se 
reversco, basados en %s leyes siguntos o sustanciabmente vigunies a la fecha de reporte 

El ampuevio dilerido activo se recomoa wncamente cuando es probable que las 
uulidados gravables fururas cstarán dispomibles contra las cuales las dilerencias 
temporalis puedan ser utilizadas. + | impuisto diferido aora es ruvisado en cada lecha 
de reporte y es reducido al momento en que si Juzgue que €s probable que no se 
reali los beneficios relacionados con el impuesto



JAROMA 5.A, 
Políticas de Contabilidad Significativas 

A131 de Diciembre del 2014 y 2013 

  

Reformas tubutarias 

El Registro oficial 9% 105 $ del 29 de Diciembre del 2014, publica ln T ey Orgánica de 
Incentivos u la Producción y Prevencsan del Fraude Yiscal, la musma que reforma varias 
1 eyes de caracter inbutano Entre las mas relevantes, sí anotan 

      

1. Reformas al Codigo Orgánico Tributara 

+ Se meluye como otros responsables de la obligación imbularia a los sustitutos del 
contribuyente, entenducados. por tales a las personas que cuando una Jey tributaria asa 
lo disponga, se colocan en lugar del contribuyunte quedanda obligados al 
«umplimento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributarias 

  

+ Se establica un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede 
otorgar la autoridad tributaria comperente, ul ae ptar la peticion de faubidados de pago 
Fa casos especiales el plazo para el pago de osa diferencia sera de hasta 4 años 

2, Returmas a la Ley Organica de Regimen Teibutario Interno: 

  

+ Se estableze que se consudisara como residente fiscal del Tuuador a una persona 
natural cuya permanencia en el pars meluyenda ansentaas esporádicas seu de 184 dias 
calendario a mas Lonscentiso» 9 na en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12 
meses dentro de dos periodos fiscales a menos que en este ultimo caso acredite su 
residencia fiscal par el penado vontespondiente en otro pass ln caso de que la persona 
parural acredite su residencia fiscal a un pararsa fiscal o Jerisdicción de 1mcnor 
1nposicion, debera probar que ha permanecido cn esc pass o Jurisdiccional menos 183 
dis Laleandario, consucutivos o no a el ejereuso fiscal correspondiente 

  

Otra de las condiciones para considerar la remlencia fiscal de una persona natural es 
cuando el nucleo principal de sus aetividades o mteruses económico, radique en el 
Ecuador siempre y cunndo s. haya obtemdo on los ultumos 12 meses el mavor valor de 
ingresos con respucio a cualquier otro pars 

De igual manera se considurara csta condicion, cuando el mavor valor de sus actos 
este en el Leuador 

Adicionalmente, se establizc como condición para deseminan la residencia fiscal de las 
personas naturales la no permanenera en omo par y jurisdicción mas de 183 dias 
calendar eonsecmbvos o po en el uurcicso fiscal y que sus viaculos familiares mas 
estrochos los mantenga en Ecuador 

    

+ Se considorala como ingreso de lucate ecuatoriana a las ulilidades que perciban las 
sueicdades donmerliadas o no en Fivador y las personas nalurales, ceuatonianas o 
extranjera, rescdentes o na en el pius, pravemientes de la enajenación dir.cta o Indirecta 
de auusames participaciones, otros den.chos representanvos de caputal u ntros derechos 
que permitan la exploracion explotacion, concesión O similares de sociedades 
domualiadas o establecrmentos permanentes en Tudor 
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+ Fl muremento patrunenial no justificado se consuleraá como ingreso de fuente 
ecuatoriana 

   + No sera aplicable la exención de impuesto a la renta de los dividendos en acciones que 
se distribuyan a consecuencia de la aplicación de la remverston de utilidades, 1 el 
benefician efectivo es una persona natural residente en Ecuador 

+ Na se consideraran ingresos exentos los oblumdos por Midexcomusos inercamtiles 
cuando alguno de los Commuyuntes o beneficianos sean personas Maturalos O 
socrudades resudentes, constamidas o ubicadas en um parerso liscal o pursdiccion de. 

menor imposición, 

  

"poco se consideraran mgr.sos exentos los rendunuentos por deposuos a plazo jo. 
pagados por las instituciones fimantioras nacionales u souodades, ast como los 
cendimucntos financieros obicidos por sociedades pur las mversones en valores en 
zenta fiju. yue Se negocier a traves de las bolsas de valorus del paña m los beneficios o 
rendimuentos obterados pot sociedades distebmdos por fidocomusos mercantiles de 
version, fondos de mversion y fundos complemuntarios 

« Se considerarán como cxuntos los ingreso» obtenidos por tordos do inversion y 
complementarios 

+ Un el caso de inversiones muevas y productivas en los seutores Cconómacos 
desurminados cumo indusinzas basicas la exoneración del pago del mpuesto a fa renta 
se extundera a 10 años vontados desde el primer año que se generen mgresos aunbuibles 
darccia y unicamente a lá imersion Lot plazo 5 ampliara por 2 años mas en Laso de 
que Jichas mvetstones se raalicen en cantones fronterizas del pars 

    

+ Na poaran deducirse los costos y gastos por promoción y publicidad aquellos 
contrbuyentes que Lomurcialicen alimentos preparados con contenido huperprauesado 

» Las regalas, servicios temios, adimensiramas y de consultoria pagados por 
sociedades domucstradas o no en el PLuador a sus partes relacionadas serán deducibles 
siempn. » cuando esten acorde von las bmnes establecidos 

+ Su permie el reconocinucaro de activas y pasivos por impresos diferidos nmcamunte 
en los casos y condruiones que so establezcan a el Reglamento En caso de drvergencia 
entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerán las 
primeras
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+ Respecto a la tarda dol impuesto a rente, se establece que esta sera del 25% evando 
la sociedad tenga accionistas, SOCIO, Participes, constutuy entes, benefictanios o similares 
residentes o estoblecidas en puraisos líscales o regimenes de menor imposición con una 
participacion directa o imdirecta, individual o comuna, igual o supenor al 50% del 
capital social e de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la 
partuipauion de para(sos fiscales o regemenes de menor imposición sua interior al 50%, 
la tanta de 25% apbará sobre la praporcion de la bas, impontble que corresponda a 
dicha participación Asmmismo aplicara da tarifa del 25% a toda la base impomble la 
sociedad que meuumpla el deber de mlormar sobre la participación de sus accionistas, 
sous, parmierpes, constituyentes, beneficiarios o smlarus 

  

3 Relormas a la Ley Refurmatoria para la Equidad Iribularsa del Ecuador 

+ So considerará a la tenencia de ansersiones en el exterior como hecha gencrador del 
impuesto a los acuvos en el exterior 

Ti Registro Oficial N* 407 $ del 31 de Diciembre del 2014 publica cl Reglamento a la 
Lev Organica de Incentevos a la Produccion y Prevencion del traude £iscal cl cual 
cforma varios reglamentos cn maten fiscal 1 ntre los más relevantes «e anotan 

+ Se establecen las diefimranes de pormanencia ausenuras esporadicas, nucleo prowipal 
de intereses en basc a activos, vínculos familiares mas estrechos un el Ecuador y 
ecuatorianos migrantes. para cfectos de la uplivacion de las reglas para determenar la 
resudenora fiscal de las personas naturales, previstas en la Luv Orgamua de Regunen 
Inbutaria Intemo 

+ Se agregan las defimoions de direchos representanvos de capital, diidendos y 
buncficiano efectiva 

+ Se establecen las condiciones bajo Ins cuales suran deducibles las remuncráciones y 
bentficios soctales 

+ Se ostablecen las condiciones para la deducibrlidad de los valores registrados por 
deteroro d.. los activas linanuieras Correspondientes a creditos ancobmbles generados 
en el ejerento lisual y vuginado en operaciones del guru ordmano del negocio 

+ Se emablewen los plazos de amoriuzación y los casos y condiciones para su 
deducibaladad 

+ Se dispone un porcentaje maximo para la dedueción de los costos y gastos scurridos 
para la promocion y publicidad de Inenes y servicios, ast como tambien su establecen 
los casos en los cuales no sera aplicable este hmue 
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+ Se establecen los limtes y condiiones para la deducibilidad del pago de sogalsas, 
servios tecnicos. admimstrativos 3 de consultoria, asi como tambien para la 
deducrbilidad de los gastos de cstablecamiento o puesta en marulla de operaciones 

+ Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivas por 
impuestos difendos 

+ So modifican las reglas establecidas para la doducción de los pagos al extenor 

+ So establece la forma un la que se aplicara la tara de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la compesition sucietaria correspondiente a parawsos fiscales O 
regimenes de menor imposiion sea fenol al 50% 

+ Se establocen la taufa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad 
en la enajenación de derschos representativos de capural u pros derechos 

+ Se meluye una sewion subre el incremento patrimomal no justificado en el cual se 
establece la obligación de justificar ust como las formas de justificacion 

+ Su sustituyen los montos mmimos que deben observar las personas narurales para la 
presentacion de la declaración parimomial 

+ Se modlita el artículo relarvo a las retenciones en la fueme de impuesto a la senta por 
pagos al exterior 

+ Se establecen fos porcentajes de rerencion a la distribucion de utriidados, dividondos o 
beneficios tuyo beneficiano efectiva ses una pursona natural remdente en el Ecuador 

€) Deterioro de activos 

Tan perdidas por deteriora se recanncen para todos aquellos acbvos u, enn 5u 0250, 
de sus unuades gunuradoras de efectivo, cuando su valor contable exuede Cl 
importe rauporable coresponcicale Las pérdidas por delenoro se comlabilizan 
dentro de la cuenta de rosultados 1 menos que los actrvos scan terrenos y udilicios 
contabilizados a amport.s ruvalorizados, en cuyo caso la pundula por detenoro se 
contabilizará como una reducuion de la reserva de reva orization El valor contable 
de los autivos a largo plazo se revisa u la Jecha de] balance de sutuacion a fin de 
determinar «1 hay ¡dicos de la existencia de deterioro En caso de existineia de 
estos indicios, se estuna uniones el valor tecuperable de ustos activos
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El importe revuperable es el mayur del precro neto de venta a su valor en uso A fin 
dctermmner el valor en uso los flojos luturos de tesorería se desuuentan a su valor 
presente ullizando tipos de descuento antes de impuestos que rellgjan las 
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los 
riesgos uspecificas asociados Lon el asteva. Para aquellos actsvas que no generan 
ojos de tesuruna altamente idependientes, el imporie secupcrable se delermna 
para las Unidades gcnoradoras de electo a le que pertenecin os aLvos 
valorados 

  

Las perdidas por deterioro se revirica sí ha habido cambios en las estimaciones 
unlizados pora determanar el amporte recupcrable La revermon de uta perdida por 
deterioro sa contabiliza en ha cuenta de resuliados. a menos que cl activo 
¿orcespondiente este rugisteado por su valar r.valonizado, cn cuyo Laso la reversion 
de ex perdida so contabiliza Lomo un mcremento de la reserva de revalorización 
Una perdida por dewrioro solo puede ser revertida hasta Ll punto en el que el valor 
comtable dej activo no excuda el importe que habria sido determunado, nero de 
depreciaiones O amorlizaciónes «1 no se hubiera reconocido la mencionada 
perdida por detenoro 

  

f)  Auianistración de Riespus fmaneieros. 

La Compañia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ol uso de 
znstramentós financieros 

  

+ Riesgo de crédito 
El mesgo de uredito cs el nesgo de perdida financiera que entrenta lo € ompaña sa 10 
cliente 0 contraparle en un mstrumento financicro no cumple von sus obligaciones 
contrautuales, y se origina prnuapalmente Je lus Lucntas por cobrar a clientes La 
exposicion al niosgo de erédilo se ve afectada principalmente par las Laracferisticas 
individuales de cada chronte Se ha establecido una polrtica de nesgo ba la cual so 
analiza a cada chente nuevo individualmente un lo que respecta a su solvencia antes 
de ofrecer lay condiciones estandar de, pago Y entruga 

Se establece una provision para deteriora de valor que representa su Estimación de 
las perdidas incurridos en relacion on los deudoris y otras cuentas por cobrar La 
estumación para purduda se determina sobre la base de mlormacion historia. 

» Riesgo de liquidez 
Flnesgo de liquidez os el nego de que la Compañia tunga dificultades para cumplir 
«on sus obligaciones asociadas con sus pastos financiero» que son liquidados 
mediante la entrega de elevuvo o de otros activas fiuancreros LA enfoque de la 
Compañía para administrar la hquidez es asegurar, en la mayor medida posible que 
siempre contará con la Liquid z suficiente para cumplir con sus obhgaciones cuando 
venten, tanto en condiciones normales como de tension Sn incurne en perdidas 
inaceptables o arriesga su reputacion 
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*  Ricsgu operacional. 

Li nesgo operacional es el mesgo de perdida drreuta o mdirecta originado de una 
amplia variedad de causas asociadas con los procesa, el personal, la tecnología e 
infisestractura de la Compañha, y con los faclures cxtemos distuntos de los 11espos 
de liquidez, de mentado y de credito como aquellos siesgos que se ompanan de 
tequenmuentos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento soLictano 

El objetivo de la Compaña es admmstrar cl nesgo operacional de manera de 
equikibrar la presención de perdidas financieras y el daño a la reputacion de la 
compañta con la cfectividad general de costos y de evitar los procedimientos de 
«control que restrinjan la iuciativa y la creatrvidad 

La adunmstración del m.sgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas 
en lus guientes áreas 

+ Riguermientos de adecuada segregación de fumciones, muluyendo la 
autormación independiente de las transacciones 

+ — Requertucntos de conciliación y monttoreo de transacciones 
+ Cumplimiento de requerimientos regulalanos y atras requenmuentos legales 
= Documentacion de tuntroles y procedimientos 
+  Requenmientos de evaluación periodica del nesgo operacional enfrentado y le 

idoneidad de los wontroles y procedimientos para abordar los mesos 
identificados 

»  Capacalanion y desoallo profesional 
+ Normasetica y de negocios 

3) Reserva Legal 

Di acuerdo con la ley de compañcas wn valor «quivalerte al 10% de la unlidad 
liquida anual debe apropiarse para constituir la seserva legal hasta que esta alcance 
por lo menos el 5U% cel capital pagado Lsta reserva puede “ur capdalizada o 
destinada a absorber pérdidas 

h) Reconocimiento de mgresus 

Tos imgrusus se calculan al valor razonable de la contraprestación cobruda y por 
cobrar, lemendo en cuemo el importe esbmado de cualquier descuano. bomficación 
o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 
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> Venta de bienes y servieios..l os ingresos, ordimanos procedentes de la venta de 
bienes se reconocen cuando la Compara transhera, los mesgos y beneliuos de 
Tipo sigmficarrvo, deriados de la propiedad de los bienes el importe de los 
ingresos y los costos incurmdos 0 por incurmr, en relacion con la transaccion 
pueden ser medidos confiablemunte + es probable que la Compañia reciba fos 
beneficios económicos asociados con la tramsaución 

  

1 Costos y Gastos 

Los costos de productos vendidas «e determinan en base al costo promedio de 
adquisicion. Los gastos se registran al costo historico 

Las costos y gastos se reconocen a medida que son imgurndos indepcodientemente 
de ta fecha en que se haya realizado el pago, y se rugtstran en el perindo más Lercano 
en el que su conocco 

1) Actwos financieros 

  

Lodos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la tezba de negociación 
cuando se realiza una compra o venta de un uLlivo financiero + son medidos 

irucialmente al valor razonable mas los costos de la transaction 

La Compañia clalica sus activos financieros en las siguientes categorias activos 
financieros mantenidos hesta su vencmento y cuentas por cobrar comercmales y 
otras cuentas por cobrar La clasificación depende el proposito con el que se 
adquimeron los instrumentos financieros la administración determina fa 
clasificación de sus anstrumuatos financieros en el momento del reconocumiento 
imcsal 

> Cuentas por cohrar comerciales y otras cuentas por cobrar= Fl 
reconocimiento micral, es a su valor razonable estan presentadas motas de 
provision para cuentas dudosas, la cual es estrada de acuerdo con las políncas 
establecidas por la Crerencia tonsadcranda, entre otros factores, la antgúicdad de 
Jos saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recnperados y la 
evidencia de dificultades financieros del deudor que merementan más alla de lo 
normal el riesgo de mcobrabalidad de los saldos pendientes de cobro, de modo 
que su valor tenga un mvel que la Gusencia estima adecuado para cubra 
eventuales perdidas en las cuentas por obrar a la fccha del estado de stluacion 
Enanciera. 

  

18
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Ll monto de la estimación anval se reconoce con cargo a los resultados del 
ejerauo en cl que se determina La recuperación pesferior se reconoce Lon 
cresito a los rusultados del ejercicio en el que las condiuiones que ongrnaron su 
reconocimiento son superadas Los externos basicos para dar de baja contra 
dicha cucnta de valuación son (a) agotarmento de la gestión de cobranza 
tundica O administrativa, meluvendo ejecucion de garantias, cuando 
«oresponda, y (b) dificultades fimancicras del deudor que evidencien la 
mposibilulad de haver cfccuva la cobranza de la cucnta por obrar 

y Pasivos finaneioros -Los pusivos financieros se clasufican como pasivo corriente 
a menos que la Compaña tenga deruho iscondicional de diferir el pago de la 
obligación por fo munos 12 meses despues di. la fecha dol ostado dle srtuación 
Lnancieca, 

1) Normas nuevas emitidas y revisadas, que aun no se encuentran en vigencia 

Durante los años 2014 y 2013, o] Intemational Accounting Standard Board JASB 
y su Couuto de Inteepretaciones Intormational | snanczal Reporting, Inicspretations 
Cominittee + MNR emucron varias enmiendas e interprotacionos a fas NIF 

viguntes Sin embargo la Gerencia de la Compañía considera que su adopuion 10 
1cndría mpacio en la srtuacion financiera m en el desumpeio financiero nu en los 
Jugos de cfecuvo de la Compaña £n los años 2014 y 2013, debido a que en algunos 
casos se rehieren a opurauones que na realiza y en Otros £as02, Únicamente originan 
revelaciones adicronales para un ¡ncjor entendimiento de los estados financiero y 
se TLAUMEN A COMINUACION 

    

2013 

Normas internacionales enutidas añn no vigentes 

A continuación se enumeran las normas e Interpretaciones emitidas puro que no se 
encuentran cp vagencsos o Ja focha de emision du los presentes estados finamticros 

MIE 9 Iostrumentas financieros 

Ta NIlE 9 cnanida selleja la primera etapa de trabajo del LASB para reemplazar la 
NIC 39 y se aplica a la clasificación y mesicion di activos financieros y pasivos 
financioros segun se los define en la NIC 39 Lmctalmente, la norma tema vigencia 
pura Jos penodos anuales »icrados a parbr dl | de enero del 2013, pero las 
Modilitamones a la NUF 9 Fecha de entrada en viguneta obligatona de Ja NIN Y y 
Revelaciones de transicion, emitidas cn Diciembre de 2011, Irusladaran a la fecha 
de iutrada en vigencia obligatota al 1 de enero de 2015 Fn las lases postenores, cl 
TASR tralara la contabilización de las coberturas. y el doterioro del valor de los 
activos financieros Y a adopuion de la primera fase de la NIT 9 tundra efocto sobre 
la clesuficación y la medicion de las activos financicros, pero nn lendra clvcto 
alguno sobre la clasificacion y la modición de los pasivas finanucros 
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Entidades de Inversion (Modificaciones a la NITF 10. MEF 12 y NIC 27) 

  

Estas modificaciones henen vigencia para los periodos anuales que se imicien a 
parar del 1 de enero de 2014 establecen una cacepción al requerimiento de. 
Lonsolidación para las entidades que cumplan con la defimeion de “entidades de 
inversion” segun la NTIT_ FO La excepción a la corsolidación requiere que las 
entidades de versión contabrlicon las subsidiarias al valor razonable con cambros 
en resultados No se preve que esta modificacion sea aplicable 

  

NIC 32 Compensución de actas fimancicros y pasivas financiros — 
Modificaciones a la NIC 32 

Istas modificaciones aclaran el signrhcado del termmo actualmente tiene nn 

derecho legal de compensación” y los centenas para los mocamsmos de liquidación 
po simultanea para calificar para la compensación Lstas mochlicaciones tienen 
vigencia para los periodos anuales que se mcien a parue del 1 de enero de 2014 Na 
e prove que estas modilicaciones scan aplicables 

CINUF 21 Crravamenes 

La CANJE 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando 
ocurre la acuvidad que da origen al pago, segun lo establezca la legislacion 
pertinente Para un gravameo que se mcurre al alcanzar un umbral minimo, la 
interpretación aclara que no doburia antiuipars pasivo alguno antes de que se 
alcance esc umbral mínimo especmfico la CINTF 21 tene vigencas para Jos 
periodos anuales que se mien a partir del 1 de enero de 2014 La compañia 1o 
preve que la CINNT 21 tenga un efecto financiero significativo en los fisturos 
astados financioros 

  

NIC 39 Novación de dermados y continmdad de contabilidad de cobertura — 
Mosificaciones a la NIC 39 

  

Tstas modificaciones exumen de discontmuar la contamlidad de coburturas cuando 
la novación de un derivado designado como instrumento de cohertura reúna crertos 
requisitos Estas modificaciones unen vigencsa para los periodos anales que se 
¡micren a part del Y de enero de 2014 Na se preve sea uplicablo uste norma, 

2012. 

Las polacas de contabilidad adaptadas son consistentes con las aplicadas en años 
amenotes, excepto que la Compañsa ha adoptado Jas nuevas NIT Y NICS revisadas 
que son ohltgarorias para periodos que se mician en o despues del 1 de enero de 
2013, segun se describe a continuacion, sun embargo, debido a la estructura de la 
Compañia y la natucaloza de sus oporauones, la adopeon de dichas normas no tuyo 
un electo gmlicauvo en su posicion linariiera y Tesultados, por lo lanto, no ha 
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la compañía 

20



A 

  

AL31L de Diciembre del 2014 y 2013 

» 

  

  

Enmiendas a la NIC 1 

Enmiendas a la NIC 12 

NIC 19 (Revisada en el 2011) 
[NIC 27 (Revisada en el 201 1) 

[NTC 28 (Revisada cn el 2011)   
Presentación de paridas en otro 
resuttado inepral 
Impuestos diferidos - Recuperacion 
dle acuvos suby aceros 
Beneficios a empleados 
Fstados financieros separados 
[Inversiones en asocrulas y   Jrugocios conjuntas 

3 Nombre [Vizente. 
desde 

NILO Instrimentos ÍManturos Tnero 1, 2015 

[NOE 10 Estados Inancieros Consolidados [tera 1, 2013 
[NTE 11 ¡Acuerdos de negocios conjuntos — | Enero 1, 2013 
hour 12 Rovokicaones de muereses emoxras [2,1 2973 

entidades 
Ni Mediwn del valor razonable Enero 1, 2013 

Julio 1, 2012 

Encro 1, 2012 

Enero 1 20174 
Enero 1, 2013 

Enero 1, 2013   
  

1 tslidarl por acción 

La uulidad por accion se calcula divxdiendo la utilidad o perdida nota del año 
atribuible a las acciones ordinarias nara el mimero promedio pondurado de ex ciones 
ordinarias en crreulación durante cl año La Compañis delormna dicho calculo de 

manera retrospecuva considerando «l imuremento del número de acciones en 
curculacion 
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