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Informe de los Auditores Independientes

Abnl 20 del 2013

A los Seiiores Acciomnistas de
JARDMA S.A,
Grusyagqul - Ecuador

Hemos auditada los sstados financieros adjunios de JAROMA 5.A., que comnprenden
los estades de situacién lnsnciven ol 31 de Diclembre del 2014 y 2013 | v los
correspondicnics cstades de resultados integrales, de cambios en el patrimonia y de
tlzjos de eleclive por lus ades torminados en esas (echas, asi como las polibcas de
contabilidad significativas.

Responsabilidad de la Guerencia por los Estados Financicros

Lit Gerenota de o Cownpedtia o3 rosponsable de la preparacién razonable de esles estados
financieros, de acuerdo con Mammag Inlernacioniles de Informacion Financiera N[IF y
del contrad intermo determinade por la perencia como necesarlo para pocmitly que la
preparacidn de los estados Mnancicros cswén libtes de errores importantes, debido a
Iraude o error.

Responsabilidad del Auditor

MNuzarra responsabilidad 8 expriosar una opitudn sobre esios estados {inancieros con
base en nuesiras auditorias. lfzcloamos nucstras anditorias de conformidad con Jas
Normas lnternacionales de Anditoria. Dichas normas reguicren que cumplamos con
requisites élicus asi como que planiliquemes ¥ realicemos la audituria para obtener una
certeya razonable sobre si los cstados Ooancicros egtan lhres de etrores unportantes,
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fINRA, SUPPRRT - LOLA . RNUWLELGE,

LI E Ly vl IL Eal wh w00 LI TR

Fru Hes | MGy Shedes Darein 20 eln <aer k. frec DRcrE i 203 yFarema 2 . Tk Bovas 0 dbe, Pss Oficng 4 ¢ 5
Telidono: Y3 HI0 T Telola 37 745 Cal. rA3E56851 0 05T 103675 Tekhmery: 2204700 * 2 30-C1EE TR, 230-2043 ol Citud bidd ]
Exrial; gl 07 e of e HT R AL e Tcan vy T IR IR e oo LA Emaul: plonidka 163y <atmat -at

Cailla- 17-21-1435 Cosllla: 3300716318



P.F.|

PAEZ. FLORENGIA & CO. Ciz. Lida.

cmmdoms puh"m [FROETIR TR RTE B PR AU R

Una audiloria ineluve aplicar proeedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los mondos ¥ revelaciones en los estados linancieros, Los procedimientos seleccionados
dependen  del gueio del auditor, incluvendo la evaluacion de los ricsgos de
representacion errdnen de imporlanciy relativa on Loy cstados financieros, va sea debido
a fraude o a coor. Al electuar esas evalusciones del miesgo, 2] awditor conszidera ol
conlrol inleme relevante nara Ja preparacién v presentacién razonable de los cslados
financietos de ta compatua, pane disefar Jos proccdinientos de anditoria qne sean
aproplados en las circunslancias, pere no eom el fin de expresar una opanidn sobre I
efectividad del control interno de la compafifa. Una auditoria tamhién incluye evaluar lo
apropiado de lus politicas comables wtilizadas v 1o razonabilidad de laz extimacionus
contables hechas por @ gerenwia, asi como evalvar la presentacidn peneral de los
estados financicros,

Consideramas gue la cvidenein de anditoria que hemios obwenido es suficiene v
apropiada para proporcionar una hise para ouesla opliién de quditona.

Opinidn

En nuestra  opinidn, los  estados  financieros  armibya mencionados  presentan
razonabiements on todns los uspeclos importantes, la situacion financiera de JAROMA
S.4. al 31 de Diciembre del 2014 » 2013, los resullados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus ujos de efectivo por lus ufios lerminados en esas
fechus, de contormidad con las Nemwas Inlernacionales de [nformacwin Pinanciera
NIIE.

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opinian sobre el cumplimicnio due las obligaciones tihwarias de la Compafiia.
gomo agente de rotencitn y percepeidn por ¢l gercieio terntinado al 31 de Diciembra
del 2074, s cmuate por acnarado.
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JAROMA S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por lns afios ferminadas al 31 de Diviembre del 2014y 2013

(En dolares estadounidenses)

MNakny 2014 2013

Tupresns Operacionales I5.928.271 LARLOTY
Losto Je vratay {¥ §92.09%) CR2ELLZGT)
Ltilidad hrnfa en veolas 2036174 2203 TRT
Chusto g de adrtinisteackin y s (LE47.307%) 15495 BT
Chaslos lnancizhes L1G2.807) (248230
LA inpres0s netos 323913 A24%
ULl s de ['articipuc

Lllld-ﬂd actes de Parucipucidn de 540430 171 YKo
Irabajadores ¢ Tmpuesie o I Renca
Prrlicipacian 2 trakajadornes L (B2.475) (56008
Itapuesoe u fa tenta e (102 9B 191R5)
Runerva logal (4430} (21.994)
Tetal Resnleadog inweprale; 4¢” afia 325002 0794,
Ltilidad se1a por accidn 0,48 025

¥er politicas de contabilidad sipnificalivaz y nowgs 1 los cseados fingancierns
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JAROMA S.A,

Estado de Flujos de Efeclive
Por lus uilvs terminados al 31 de Dicicmbre del 2014 ¥ 2013

(Fn dolares Estadoumidenses)

Flujos de efective por lus actividades de operacian
Eluctive recibide de cligmes

Ficoive pagade a provecdores v empleadas
L:erescs pagados

Daros [noresis v Epreaos netes

Ffectivo deto provisio poc fos actividades de operacidn
Flujos de efective pur las actividades de inversico
Adiclan de Propicdades v equipos

Vimla e Fropiedades y equipos, nels

Iifective nuio provist (ulilicado) wo ias acBvidades oe inversion

Flujos de efective por las actividodes de financiamienln
Subnagiros recikidus

Préstarnos recibidos

Préstamos pagalos

Prestamos {pagados) tecibidos o lurgu plaso

Lifectivo rete wiliadc de s aclividades de Enaneinmiento

(Disminueidn) Aumento peto del eleslive
Efcotive al imie1o del periodo

Tfeciive al 1imal dal perlode.

Ver puliticas de enntabilldad significalivas v untas 2 los estados financieros
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101 2013
11664411 10,613.579
(11,708,977 (10.002.160)
(162.803) (240202
323913 4.298
1164 337,516
{11%.192) {143 .836)
340,023 -

221 333 (143 R36)

- 31333

- 727409

(380.128) {1282 498}
{418,579 370754
(B4 707 fl:iE,EHlE}
(466.3Y5) 41.675
843,013 201 335
76614 243003
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JAROMA 5.A,

Concilincidn de la Utilidad MNeiy con ¢l Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién

I'or los anos termdinados al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

(En dalares Estadounidenscs)

Linlidad neca

Ajustes para conciliar la utilidad netzs con el efectivi
Nelo pryvisiu pur las actividades de aperacian
Dicprecincidn

AjJusies en propicdades ¥ eyuipos

DBenzhicivg soctalus o largy plase

Provisidn de Tmpuacsto & la Rena

Frovisii e Participacion a | rabajadores

Provizinn de Reserva legal

Efectivo proveniente de Tay sclividwdes de operacion
antes de cambios vo o Capital de Trabajo
(Aumenla) THeminuzian e cnentas por cobrar
L¥sminucido o Drs cusnlas prar vobzar

Aumenly cninvenlacos

Drisminucton (Aumento) en pagos antici pados
Aumienta en cucnlas por pagar

Swmentn (Uisminun‘-ii_}-u} LT Easlmsﬂulllrluf?ﬂun

Llective nete provisto por las actividades de nperacinn

211 2013
327833 197,54
1EA 863 150,175

10,847
- ATy
[ 0. 5H4 as9g
B2474 a7 95
5436 219494
T27 5842 oll.GRA
(263842} 1171345
[47.225 -
[1.752.14B) (L7 L4552
0T (3. 840K)
702 330,503
074,832 (48 0us
116479 147516

Ver pollticas de contabilidad ¥ notas a los estados financierns
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JAROMA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Descripeidn del Megociv, Objeto Sovial v Operaciones

JARUMA S A, fue constituida of 31 Jde Marzo de 1998 e inserita ont Registeo Mercan]
el 2% de Mayo del mismo afio, byjo el repistro Ne. 16410 ¥ aprobado por la
Supcrintendencia de Compafias inediante Resalucion No, 98-2-1-1-0002274 dc fecha
14 de Mayo de 1998,

Su ohjeto soeial principal. ey J1 venta al por mayoer de accesorios. partes y pievas de
vehiculos amtomotriess, asi como la jmportacion v comercializacion de repuastos
auimnetrices comercializados a el nacional.

iesumen de las principales polificus de coantabililad

A conlinugeion se describen las palilicas y précticas contables mas importantes seguidas
por la Compania:

Base de medicion

I.os estados foanviems han sidv preparades sohre ki base del cosee historicn,
modificado por la revalorizacion de maquinaria ¥ cquipo, vehiculos y tetrenos.

Moncdy Funcienal ¥ de Presentucion

l.os eslados financieros esrdn presentados cn délares (US4) de los Estados Unidos de
Amdrica, que es ls moneda funcional de la Compafiia v ha sido redondesda a (a unidad
MAS CErCang.

l.a Repiblica del Eenador noy emite papel manada propio, v en su lugar, el dolar de los
Catados Unidos ds Ameriea se ntiliza como moneda de enrsa legal del pafs.

Liso de Estimacianss y Supucstos

La preparacian de los estados [inaneiems requiere gue [a administraciom realice jwicios,
eslimaciones y supuestos que afcotan la aplicacion de las politicas contables ¥ los
manles de actives, pasivog, ingresns ¥ pastos informados, |os resulladoes reales pueden
ditcrir de estas exstimacionss.

|y cslunaciones ¥ supueslos relovantes son revisados rogwiarmente. Los resullados de
las revisioncs de las estmaciones comables son Teconocides on el perindo en que la
cerimaciin es revisada v en cualquier perindo futuro afectado.

La informacion =obre supusatos ¢ incerlidumbres d¢ esinnacion que oo Un riesgen
significative de resullar en un ajuste matorial en el proximo aie financiern, s ncluye
el las signientes notas:



JAROMA S.A.
PPoliticas de Contabilidad Siguificativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

u)

b)

Efectiva v equivalenies de ofective

Fl rubro curresponde o) efectivo disponible, depdsites de libre disponibilidad en
bancos altamente liguidos.

Propicdades v Equipos

Se prescotan al costa histrico, menoes la depreciacion acumulada. Los valores
razonithles contabilizados se revisan de forma periddica, para ascourar gue los
impartes capiralizados no dificren sipnificativamente de los valores de muercado.

El wvalor de las propiedades ¥ equipos v la depreciacion acumulada de Tos
elementos voudidos o retirudos se descarpan de las cucttas correspondienties
cuando se produce la venta o el retiro v el respltado de dichas wansacclones se
regislra cpando s cavga, [os gaslops do mantenimiento v reparacionas moenoses s¢
cargam a Tos ruswitados del periodo.

1a depreciacién de log activos se regisiea con carpo a las operacionas del perivdo,
utilizando tasas yue sc consideran adecuadas para depreciar el valor Je las activos

dlurante su vida il estimada.

Las tasas de depreciacion anual de lag prapiedades y cquipos son las siguictcs:

Avlivo Tasas

Fditicios e instalaeiones 5%
hlaguinarias » eguipes 10%%
Muiebles v enseres 114
Vehictloy 2
Eguipzs de compilacion 33%

Provisioncs

Las provisiones ¢ reconccen cuando la Compaitia Hene una obligacian presente,
legal o implicila come reswllade de un suceso pasade, es prohable gue ka Compadiia
lempa que desprenderse de recursos que ineotporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacwdn, ¥ mede hacerse una estimacion [uble del impone de la
ehlipaciim,

Fl imporie recoaecido eomo provision debe ser la mejor eslimacion del desembolso
necesario para cancelar La obligacion presente, s [inal de coda periods, lemiendo en
cuenta los nesges ¥ las incerlidgpbres correspondicnies Cuando se mide una
provision usandu el fluje de elective estimado para cancelar ly oblizacion presente.
st vaior en libros nepresenta el valor presemie de dicho flujo de elsctivo.
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Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

—

Cuande se espera 1a recaperacion de alpunes o todos los beneficios eeondmicos
requendus para cancelar una provision, = reconock und cusntd por cobmr corhe un
activo st es virtualiente probable que s recibird el desembolio v el valor de la
cuenta por coboir pede sor medido con flabilidad.

#  Renclicies a empleados

Benclicvies defmidos: Jubilacidn patronal ¥ honificaciéon por desahneia - Tl
coslo de los kencficios definidus  (ubilacidn patronal ¥ hombracidn por
Aesahueio) ¢s determinado utilivando el Métndo de Ja Unidad de Crédito
Prayectada, com valoraciones acluariales realizadas al final de cada periodo. Las
zanancias ¥ pérdidas sctuariales se reeonoeen inmediatarnente en 1oy resulladoes
tel afla n en orrg resuliado integral,

Ty costos de los servicios pasados se reconocen iunediatamente en la medida
enogue fos beocficing va lan <ide olorgadeos; de lo contragio, son amortizados
ulileaando el mewoda de linea rectn en ¢l perlado promedio hasia que dichos
henelicios son atargados,

Participacion u lrabajadares.- La Compadiia reconoce an pisive ¥ un gty por
la participaciaon de [os trahujudores en las utifidades do ln Compafiia. Fsle
beneticio se caleula a la tasa del 15% de 1a wilidad contable de acuerdo con
disposicionss lepakes,

M) Provisién de Impuesto 4 las gananoix

La provizion pam impossio a la renta ha sido caleulady aplicando 1a tasa del 22 %4, de
acverdo con disposicioncs legales vigertes. La provision para impueste a {2 renta se
caleula madiamie la tasa de impuesto aplicable 2 las utilidades gravables y se carpa a lus
resultados del perivdo en que se devenpr con base i el impucsto por pagar exigble.

las novaas tibutarias vigentes esfablucen ung tasa de impueso del 22%  de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2014 y 2013 continua vigenie 1a reduceion de
10 pumies porcentuales #i las wlilidades son weipvenidas por ¢l contribuyente. e
deuerdo con las releridas normas, sila inversion de utilidades no s¢ materizliza hagea €
31 de Diciemhbre del afio sivuientc, 1o Compafiia deherd caneelar la diterencia de
impuesin con fos recareos carrespondionres. La reioversion de utilidades se relaciona
con ¢l desting de las mismas cn el sentido de que deben otientarse 5 la adguisicion de
MAQUINYLIAs Nuevas 0 cquipos nucyes que se utilicen para su actividad productiva.

Lstin exenlos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locates v
sociedades del cxterior que no cstén damiciliadas en paraises Dxcales.

Dye aeperde con el Codipe Onedipee de la Producciom, Cometeln e Inversiones,
pubhicado en ol Suplemento al Ragistro Oficial N® 351 del 29 de Diclembee dul 2010, se
exlablocen incenlivos fiscales a las inversioncs, Fntre 1os aspectos relevantes se anolan:



JAROMA S.A.
Politicas de Contabilidad Significalivas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1) 5S¢ reduce la Lasa de umpuesto a la renca, de forma propresiva, esto es: afie 2011
24%,, aito 2012 23% v del aiiv 2003 en adelante el 22%.  Adicionalmente, loz
contribuventes adminisiradares o operadores de una Zona Especial de Desarroilo

Feondmice (AEDLE)  tendrin una rcbaja adicional de 3 puntes oo la tasa del
1mpucsio a la renta.

2y %e establecen comn dedueibles adicionales en ¢l cdlevlo del impuesto a la renia
cicrtos conceptos de gastos, refacicnadas con los realizedos por ernpresas medianas
&N capacitacion téemica dirigida a  investigacidn, desarrolle ¢ investipacién
Lecneldgica, b)) lay deproctciones v oamaortizaciones pot las adguisiciones de
maguinaria ¥ quipas ¥ fecnnlogias, ¢ ierementn neto de empleo por un pericdeo de
cince afios. cuandg se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del papo del
impuesto 4 la renm dwanle cineo afios para las nuevas sociedades que s
conslituyan. cuydas  oversionss noevas v oproductvas se realicen fuera do las
jurisdicciones urbanas de los cagtones Quito o Cuayagquil ¥ denrro de clerlos
seclores ccondmicos, ¢) diferimients del page del impuesta a la renta ¥ de so
anficipo hasta por cineo aitos, para las sociedades que transfieran por lo menog e
5% de su capual acciomanio s [avar de al menns el 2086 o 2u8 trahajadores, £ los
gastos incremaentales por peneracion de nuevo cmplea o mejora di [a masa safarial y
) exoneracion de la retencion cn la fuenle del impuesto a la renta en los pagos par
Intereses de créditeg externos ¥ lingas de erédito repistradas, con tases de inlencses
eslablecidas por o] Banco Central del Eevador v otorgadas pur instituciones
[inancicras del cxterior, yue no s¢ encuentren domiciliadas cn paraisos fiscales.

El impuesto a la renla del afio incluye el caleuly del impuesto cormiente ¥ ol impuesta
dulerido, I impueslo & la renta es teconocido en ¢l estado de tesulludus, cxcepto cuando
esta relacionado con partidas reconocidas direclamenie en 2l patrimonio, cn CUyO Caso
es reconovide cn el paldimoenio o en otras wilidades inlegrales.

El impuesto carriente ¢y ol impuesto esperadn a pagar sabre | renta gravable para el
afo, ulllizande las tasas vigenmtes a la fecha de reparle y cualyuier oo ajuste sohre cl
Lnpuesie & pagar con respeeto 8. A008 anlerores,

Il impuesto diferido es recanacide considerimdo Jas difcrencias femporales entre cl
valar segin [ibros de los activos ¥ pusivos, para propdsitos inancieres + las cattidades
utilizadns para prapdsitas Tscales, Fl impoesto a la renta diferidn es medido a las tagas
de impuestos que s¢ esperan seran aplicadis a las dilerencias temporales cuando éstas se
reverser, bagados en las leves vigenies o sustanciakmente vipenics a la fecha de reporte.

El impuesio dileride active sc reconoce anicamente cuande es probable que las
ulilidades gravables fumras cstarin disponibles contra las coales Jas dilerenciag
temporales pucdan ser utilizadas. Hl impuesto diferido acriva es revisade en cada lecha
de reporte y es reducide al momento en gue sc uzgue que &5 probable que no se
retliven log heneficios relavionados con ¢l impueslo.
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Reforoias ibutaring

El Repistro oficial X% 40525 del 29 de Diciembre del 20104, pullica la Ley Organica de
Incentivis 1 la Produceion y Prevencian del Frande Fiseal, la misma gue veforma varias
Leyes de caracter tribatario, Eotre 1as més relevantes, se anotan:

1. Reformas al Cadipo Organico Tributario:

» Seincluye como obios responsables de la obligacidn wribularia a los sustilutos del
contribuyerite, entendiéndose por tales a las personas que, cwandao una ley tibuaria asi
fo disponga, s2 colocan en {upar del contribuyents, quedawda obligades al
cumnplimiznte de las prestaciones maleriales v formales de 1as obligaciones tributarias.

+ 52 establece un plazo de hasta 24 meses para 2l pagoe de la diferencia, gue pucde
atorgar 1a autoridad wributaria comperenta, 4l aceptar la pedeidn de Fanlidades de pago.
Fn casos especiales el plizo pan el page de osa diferencia, serd de hasta 4 afios.

2. Refurmas a la Ley Orainica de Régimen Tributario Inierno:

« 8¢ gstablace que se copmderard como residente fiscal del Feouador a una persona
natural cuya perrmanencia en &l pals, meluyendo ausencias esporddicas. sea due 183 dias
calendario o mis, consceutivos o m0, en el misme perfodo fiscal o en up lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este Ultimo case acredite su
residencia fiseal pam el perodo correspendienre en oire pais. En caso de que la persona
patural acredile su residencia fiscal en un paraise fTscal o jecsdiceitn de moener
unposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pals o jurisdiceion al menos 183
diis calendario, consceutivos o no, cu ol glercicio fizeul correspandiente.

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural o
cuarglo ¢l nieleo principal de sus actividades o inlereses econdmicns, radwjue en el
Feuador, sicmpre ¥ cuando se hava abtenida on lns Qltimos 12 meses ol mayor valor de
INErEs0s N respeclo & Cualgquier olro pais,

De ipusl manara sg considerara csta condicion, cuando ¢l mavar valor de sus activos
esleé en el Ecpadar.

Adicionalmente, me establuce cotno condicion para dewerminar la residencia fiscal de las
persangs natarales, la ne permuanenecia en ofro pais o jurisdiccion mds de 183 dias
calendario copsecutivos & nae en el Gereiclo fiscal ¥ que sus vinculos Familinres mis
estrechos log mantenga en Evuador.

« Se considerrd como ingreso de lucote ecuatoriana a las ulilidades gue perciban las
socicdades domicitiadas o no on Teuador v [as personas nalurales, couatorianss o
extranjuras, residetes 0 o en ol pals, fwoveniontos de Ja cngjeracion dirceda o indirecta,
de acciomes, participaciones, otras derechos representativos de capital u olros derechos
gque pormitan la exploracion, expletacion, concesion o similares: de sociedades
domiciliadas o establecimicntos pormanentes en Teuador,
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» Bl meremente patrimonial no justificado se considerard como inprese de fucme
sonatoriana.

» Mo gerd aplicable la cxencidn de impuesio a la renta de los dividendos en acciones que
se distribuyan a consecuengia de la aplicacion de la reinversion de utibdades, si el
beneficiano efeetivo, ¢3 una persona natueal residente en Ecuadot

= Mo ose considerarin ingresoz exentos los oblemidos por Ndelcomisos thercantiles
cuande alguno de los comsituventcs o beneficiarios scan personas haturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas oo un paraiso (scal o jurisdiceion de
MENT Impesiclon,

« Tampoeo s¢ considerardn ingresos exeatos los rendimicitos por depdsiks a plazo o
pagados por las instiuciones fnancicras naclonales o socledades, asi como los
rendincnitos financierns oblowdns por sociedades por Jas inversionss cn valores en
renta fijin yue ¢ pepocien a travds de las bolsas de valores del pais, ni los beneficios o
reninucntos oblenidos por sociedades, disteibuidos por ldeicomizos mercantiles de
mversion, fondos de inversion y fondos complementarios.

« Se considerardn como exentos log ingreses abtepidos por forulos de inversion v
complementarios,

+ I'n el vaso de inversiones ouevas ¥ produclivas on los sectores coondmicos
determinados como indusirias basicas, la exoneracion dgl pago del impuesio a la renta
re extondard a i afios. contados desde ¢l peimer afio que se generen ingresos alribuibles
dirceta ¥ Omicaimente a la 1version. Lste plazo se ampliara por 2 alles mis en caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones [ronterizos del pais,

» Mo podran deducirsz los costes v pastos por promocion v publicidad aquelios
cunlribuyentes que eomercialicen alimenios preparados con contenido hiperprocesado.

v Dag oregalias, servicias fecnicos, admimisiravvag y o de consulioria papados por
sovigdades domiciliadas o nio en el Fouador a sus partes relacionadas seran deducibles
siempre v cuando estén acerde con los Fmiles estableeidos.

= Se permite el reconocimicnte de actives v pasivas por impucslos diferidos tnicamente
en lus casog v condiviones que se cstablercan cn ¢l Reglammenin. En caso de divergencia
entre las normas tributarias v las normas coolubles ¥ financierus, prevalecerin las
primeras.
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« Regpecta & la larifa del impueste a Ja renta, se establoge gue 8sid serd del 25% cuando
la socicdad tenga accionistas, socios, panicipes, constiluyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en puraizos liscales o regimenes de menor impesicidén con una
participacion dirceta o indirecta, individual o conjunta, igual o superier al 50% del
capital social o de aquel gque corresponda a la naluralersa de la seciedad. Cuando la
participacion d¢ parafses Ascales o regimenes de menor impasicion sca inferior al 30%,
I tarifth de Z3% apiicard sobee i proporcion de la base imponible que corresponda o
dicha participacién. Asimismo, aplicard a tarifa del 25% a toda la bage imponible la
sociedad gue wcumply el deber de inlrmar solee la participaciom de sus acelonistas,
S0CIDE, particiTes, censtiluyentes, beneficiarins o similires,

3. Reformas a la Ley Reformuldoria para la Equidad Tribalaria del Ecuador

» Su considerard a la tenenciy de inversiones en el exterior como hecha gencrador del
impuesio a los activos en el exterion.

I:l Regisiro Clielal N* 407-5 del 31 de Diciembre del 2014, publica ¢l Reglamento a lu
Lev Organica de  Toeentives a 1a Produccion v Preveneldn del fraude Fiscal, ef coal
refonmna varios reglamentos co materia Liscal. ntre los més relevantes, se anotanl:

» Se estableeen las definiciones de permanencia, ausencias esporadicas, niicleo principal
de inlereses en bas¢ a activos, vineulos familiares mas estrechos en ¢l Feuador ¥
ceuatorianos migranles, para efcctos de la aplicacion do las replas para determinat la
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Loy Orgdnica de Reégimen
Tribularia Intermo.

« Se agrepan las definiciones de derechos representativos de capilal, dividendos y
bencficiano efeetiva,

» S5¢ gsrablecen lus condiciones bayoe las cuales suran dedueibles 1as remuncraciones v
beneficios sociales.

« bc catablecen fas condiciongs para la deducibilidad de los walores registrados por
deterioro Jdu los activas (nancicras correspondientes o créditus incobrables panerados
en el gjercicia [iscal y orpinada en operaciones del gimo ordivario del negoci.

» B¢ establecen los plazos de amorimcion ¥ los casos y condiciones para su
deducibilidad.

= Ne dispone un povcendaje maxinm para Ly dedvecion de los costos v gastos mcurtidos

para la promocidn y publicidad de henes y servicios, asi comn tambidn se cstablecen
lus casos en los cuales no sera aplicable este Hmite.
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« Sc establecen los limites ¥ wwondicienes para la deducibilidad del pago de repalias,
servivios 1écnicos, administrativos v de consuloria, asi como también para la
deducibilidad de los pastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

= Se establecen Jox cusos v condieioness para el reconocimienio ge aclivos v pasivas por
unpuestos dileridas,

« S¢ modifican las replas establecidas para la deduecion de los pagos al extenor,

« S¢ ostahlece la forma oo la que se aplicard la tarila do impucsto a la renta de
sociedades cuando la compasicion sucictacia correspondients a paraisos [1scales o
regimenas de menar imposicion sea infecior 2 50%.

¢« Se establecen [a tarifa y la forma de determinar el impucsio a la renta sobre la ulilidad
en la cnajenacion de derechos representualivaes de capital u olrss derechos.

« S¢ incluye ung seccion sobre €l ncremente patrimonial ne jusiificado en el cual se
establece la vbligacidn de justificar asi coma las formas de justificacion.

» Su sustituyen los montos minimos que deben chservar [as personas nanirales para fa
presentucion de la declaracién pairimaonial.

« Se muklihiea ¢l anticulo relative a las retenciones en la fuente de impaesto a la renta por
pagos al cxterior,

» Se establecen lox porceniajes de retencion a fa distnbucidn de utilidades, dividendas o
keneticing cuye beneficiario efeciiva sea una porsena natural residente en gl Ecuador,

e] Deterivro de activos

[.as pérdiday por deterioro se rocanncen para todos aquellos actives o, en su caso,
de sus umitlades peocradoras de efeetivo, cuandg su valor cemtable excede cb
mpurte recuperatle comespondicnte, Las plrdidas por deleriero sc conlabilizan
dentro de lu coenta de rosultadns 1 menos que los activos scan terrenis o cdilicios
contabilizados a impories revalorizades, en cuvo caso Ja pénduda por deterioro se
contabilizard como una reduceitn de la roserva de reva'or zacion. El valor contable
de los aclives a larpo plazo se revisa a lu {echa del balance de sitoacidn g fin de
dererminar si hay indicios de Ta existencia Je deteviaro. Bn caso de exislencla de
esios indicing, se estima cntonces el valor recuperable de cstos activns,
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El importe recuperable es el mayor del preelo neto de venla a su valor en uso. A fin
determinar gl valor 2n s, 1oz flyjos [uturos de tesoreria se descuentan a su valor
presente  utilizande lipos de descucnto ames de impucsios que rellejan las
esiimaciones actuales del mercado de la valoracion 1emporal del diners y de los
riesgns cspecificns asogiados con eb aclivo. Para aquellos activos gque ne gensran
{lnjos de tesoreria attamente independientes, ¢ imporle recuperable se delerming
para las unidades puncradorus de elective u las que pertenecen s actives
valorados.

Laz peérdidis por deterioro se revivrlen si ha habido cambios on las estimacioncs
wilizalas para determinar ol importe recuperable, La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cucnta de resullados. a menos gue ¢l activo
correspondiente estg repistrado por su valoar revalorizado, en cuye caso 1a reversion
de esta pérdida sc contahiliva como un incramento de la reserva de revalorizacian.
Una pérdida per dewnore solo puede ser reveriida basta ol punte en el gue el valor
comtable def activo no exceda el importe que habria sido delermninado, nero de
depreciaciones o amorlizaciones, si no se hiobiera reconocido la mencivnada
perdida por deterioro.

)  Administracién de Riexpos Finaneieros

la Compafifa estd expuecsta a Ins giguientes rigseos relacionados con ¢l uso de
instrumentos financieros:

* Ricsgo de cridito.

Ll ricspo de crédito wn <l riesgo de pérdida [inanciera que enlrenla la Compaiia sioun
cliente 0 Contraparle en un wstrumenio Anancicro no cumple con sus oblipaciones
contractuales, ¥ se origing principalmente de fus cocntas por cobrar 4 clrenies. La
exposicitm al mesgo de erddilo se ve afectada principalmente par las caracteristicas
individuales de cada clicmte. Se ha estahlecido upa palftica de riespo bajo 1o cual 5¢
analiza 4 cada ¢liznle nueve individualmeme en lo que respecta a su solvencia antes
de oitecer las condicianes astindar de pago ¥ enlrega.

Se establece una prowision parn detariora de valor que reprosenta su cstimacion de
las pérdidas ncurrides en relacidn con los deudores y otras cucrtas por cobear. La
estimacion para pérdida se determing sobre 1a base de inlonmaciéon histémica,

»  Riesgo te lguider.

Flriesgo de Liguides ¢ el rigsgo de que la Compaitfa wnga dificultades para cwnplis
con sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros gue zon ligquidados
mediunte 1a entrepa da electivo 0 de otros activay hoancieros. L enfuque de 1a
Compatita para admimstrar I Heuides o3 asegurar, en la mayor medida posible. quc
siempre: ¢ontard con la liguidez suficiente pam complir con sus obligaciones cuando
vencen, tailo en condiciones normales como de tensidgn, sin incurmic en pérdidas
inaceptakles o urricspar su reputacion,
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» Ricsge nperacional.
Lt riesgo operacional s el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
arnplia varedad de eausas asociaday con los procesos, el personal, 1a weenologia ¢
infraestructura de la Compaiiia, ¥ con los faclores externod distintos e los riespos
de ligmdez, de mercado v de créddito come aquellos riesgos que se oripinan d¢
requerimiencs epades v regofatorios y 3¢ las narmuay goneralmenre aceptadas de
comportamianio soriclaria,

El abjetiva de la Compaiia cs administrar ¢l riesgo operacional de manera de
equilibrar Ja prevencidm de pérdidas financieray y el dafio a la repulacion de la
compatiia con la cfectividad general de castos, v de evitar los provedimientos de
control que restrinjan la injciativa ¥ la creatividad,

La adiministracion del ticspo operaciona) estd respaldada por el desarrollo de normas
en lis ¥1gulentes areas:

s  eguetinuentos de  adecoada  segrepacion  de  luaciones, incluyendo la
antorizacion independiente de las ransacciones.

& Requerimicntos de comciliacion ¥y monitoren de Lrunsaccionss.

+«  Cumplimiento de requerimientos regulalorios y atros requerimientos legales,

s Documeniacion de controles ¥ procadimientos,

¢ Requerimienlos de evaluacion periddiva del resgo operacional enfrentado, ¥ la
woneidad de los controles ¥ procedimientos pata abordar loz  riesgos
identificados.

o Capacilacidn v desanollo prolesional.
o Nommnas éticas ¥ de nepocios.

g) Reserva Legal
¢ acuerdo con la ley de cowpahias, un valor cgquivalente al 10% de la wrilidad
liquida snual debe apropinrse para constitoir 1a reserva lupal, hasta que dsta alcance
por lo menes el S04 del eapital papade. Lsta reserva pnede ser capitalizada o
desiimada a absorber pérdidns.

h} Reconosimienio de ingresus
Tas ingresus se calculan al valor rasunable de la contraprestacion cobruda o par

cabrar, lemendn on cuenn el impors extimado de cualguier descucnto, boni Beacion
0 rebapa comereial goe la Compafiia pueda otorgar,
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¥  Venta de biencs ¥ servicios.-1 os ingresos otdinaniog pracedentes de I venia de
hienes se reconocen euando la Compafia fransfiere, los riesgos v bencheios, de
tipo sienificative, derivados de la propiedad de los bienes; ¢l impone de los
ingresos y log costos ineurridos, o par incurrir, en relacion con Ja transaccion
pueden ser medidos canllablemente v es probable que la Compaitia rectba los
beneficios ceondrmicos asociados con kg ransaceion,

iy Costos y Gastos

Los ¢osios de productas vendidos se determinan en base al costo promedio de
adquisicion, Los paslos se registran al costo histarieo,

Los castos y gaslos se reconocen a medida que son ingurridos, independientemente
te 1a [echa en que se haya realizado el pago, y se regisiran en el perindn mis certano
en el que se conocen.

i) Activos fimamciecos

‘lodos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la ferha de negociacidn
cuande se realiza wuna compra o verda de un aelivo financiero v oeon medidoy
inicialmente al valor razonable. mdy loy costos de la trinsacerdn.

La Compafifn clasilica sus aclivos financieros en las siguientes calegorias activos
financieres mantcnidos hasti su vencimnenlo v cucntas por cobrar comercidle, ¥
otras cuentas por cuorar. La clasificacidn depende del propisito con 2l que se
adquitieron  los  instruncnlos  Anoncieros.  la  administracion  determinag  [a
clasificacion de sus instruncntgs [nancieros en €l momento del reconocimiento
inicial,

# Cucntas por cohrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Tl
recopocimicnio imicial, &5 a su valor razonable estim presentadas nolas de
provision part cuentas dudosas, 1 cual es eslimada de acucrdo con las palificas
establecidas por la Gerencia, consideranda, entre otros factores, ka antiphodad de
los saldos pendientes de cohro v sus posibilidades de ser recnperados v 1a
evidencia de dificultades [inancieras del deudor gue incrementan mds alld de 1o
normnal el tiesgo de incobrabilidad do los saldas pendienles de cobro, de moda
gue su walor tenga un nivel gue la Gereneis estimi adecuado para cubsi
cventuales peérdidas en las cuentas pot cobrar 4 1a focha del estado de siluacion
linanciera.
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Ll monte de la estimacién anwval se reconoce con cargo a los resultados del
gjercicio en ¢l que se deletmina. La recuperaciém pesterior se reconoce con
crédito a lox resultados del gjercicio en el que Tas condiciones gque ariginaron su
reconocimienta son superadas, [Los erterios basicos para dar de baja contra
dicha cucnta de waluacion sone (i) awotarmiento de la gestion de cohranya
juidica o adminisirativa,  meluyende  ejecncim de  garantias,  cuando
corrcsponda, y (b) dificultades fimancicras del deudor que evidencien la
imposibilidiad Je hacer efcetiva 1a cobranza de 1a cuenta per cobirar.

"

Pasivos financicros.-1.os pasivos Dinancieros se ¢lagifican comao pasivio corcicnts
d menos guc la Compatia ftenga derccho incondicional de diferir el papn de la
obligacion por o menos [3 meses despuds die la (echa dol carada de situaciin
Linanciera,

k) Normas ooevas emitidas ¥ revisadus, gque a0n 1o se encncntran en vigencia

Durante los afios 2014 v 2013, ¢f International Accounting Standard Board - TASB
y su Comute de Interpretaciones Inernational Finaneial Reporting Inlerpretations
Committee - IR emiticron varias enmiendus ¢ interprctaciones a fas NWIF
vigenles. Sin embargo, 1o Oerencia de la Compaiila considera gue su adopeidn o
tendria impacle en la situacion financiera ni en el descenpefio financiere ni en oy
flujng de elficlivo de la Compatita en los ados 2014 v 2013, debido a que cn algunos
casos 8 refleren 2 oporaciones que no reallza ¥ en otroy gasos, doicamenle originan
revelaciones adicionales para un mcjor emendirnienta de los eslados financiero, ¥
¢ TESUMEN A continuacian:

013

Normas internacionales emitidas anin nn vigentes

A continuaeidn se enumeran las nonnas ¢ interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran op vigencios s la focha de emision de los presemes estados linaneicros.

NIEF 2 [nstrumentas linancieros

Ta NIIF © cmitida relleia la primera etapa de mbajo del LASB para reemplasar la
NIC 3¢ y se aplica a la clasificacidn v medicion de activos financieros y pasivos
Mnanelcros sgEim se los detine en lu NIC 39, Inicialmente, Tu nomma lenja vigeneia
parat Jos poriedos anuales wiciadns a partir dol | de ensro del 2013, pero las
Maodilicaciones a la NIIF % Fecha de entraxtla en vigencia obligatona de Ja NI @
Revelncioney de ransicion, enutidas cn Diciembre de 2011, tmsladardn a la fecha
de. cnirada cn vipencin obligatoria al 1 de enero de 2015, En las lases posteriores, ¢l
TASTY tralara lu coolabilizacidn de las coberturas v el deteriore del valor de los
achivos financierns. Ta adopuion de la primera fase de la NITF 9 lend i ofccto sobre
la clasifoacion v la medicion de los aclives financicros, pero no lendra clocto
alptiti) sohve b clasificacidn v e modician de los pasives [nancicros.,
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Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NHF 12 y NIC 27)

Eslas modilicaciones lienen vigencia para los periodas anuales que se inicien a
partiv del | de enero de 2014y cstablecen una cxeepeidn al requerimicoie de
consolidacion para las entidades que enmplan con la delinicion de “entidades de
inversicn™ segin la NTIT 0. [a excepeidn a la consolidacidn regquiere que las
cetidades de inwversidn contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resullados, Mo se preve que esla modificacion sea aplicable.

NIC 3@ Compensaciim  de  activas  financicres y  pasivas  financicres -
Modificacioncs a la NIC 32

I'stas modificaciones aclaran ¢l significado de! términa “achualmente tiene nn
derccho legal de compensacidn”™ y los eriterios para los mecanismoas de liquidacidn
no simultinea para calificar para ld compensacion. Lstas modificaciones Uensn
vigeneia para los periodos anuales que se inicizn a partiv del 1 de enere de 2014, No
se preve Yue estas modilicaciones scan aplicablos.

CIMNIF 21 {zravamenes

La CINIE 21 aclara que una entidad reconoes un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al page. segin lo establezca la legislacion
pertinente. Para un gravamen gue se incurre ab aleanzar un umbeal minima, la
interpretucion aclura que no deberiy anticiparse pasivo algunoe antes de que se
alcance osc wenbral minima cspecifico, Ta CINIE 21 liene vipencia para los
perindos anuales gque s¢ inicien u partir del 1 de enero de 2014, La compaiila no
prevé que la CINHY 21 tenga un efeets financiero significativo en los futuros
ostados financicros.

NIC 3% Novacion de derivades y continnidad de eontabilidad de eobertura —
Mndificacinmes & la NICT 3Y

Uistas modifcaciones eximen de disconBinuar T conlanifidad de coberluras cuando
la novacion de un derivado desipnade como instrumento de cohertura Telina cierlos
requisitos. Estas muodilieaviones lienen vigencla para los periodos anvales que se
inicign i partir del 1 de enera de 2074, N se prave sea aplicable esla noma,

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son congistentes con las aplicadas en afios
anteriores, cxecplo que la Compafiia ha adoprado las nuevas NI v KICs revisadas
que son phligatorias para periodos que 52 inician en o después del 1 de enero de
203, s=pin se deseribe a contiruacidn, sin embargo, debide & la estructura de la
Compaliia v la naturalcea de sus aperaciones, la adopeidn de dichas normas no tuvo
un electo significative en su posiciin linsnciera y Tesultados; por 1o tante, no ha
sido pecesario modificar los estados financieros comparativos de la compafiia.
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AL 31 de Diciembre del 2014 v 2013

I

UIEIHIIILH ELF Ll

Ermierdas ala NIC 1

Enmicndas a a NIC 12

NIC 1Y (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada en el 201 1)

MNIC 2R (Revisadacnel2011)

NITF Nombie Yircnte,
—_ - dexide:

ML Q Instrumentos fmancieros Tinero 1, 2013
M™IIF 10 [stados financieros Corsolidados | tnera 1, 2015
NI 11 Acuerdos de negocios conjwitos | Enero 1, 2013
NLF 12 llufmh&:mnﬂs de mtercses en olras Cnero 1, 2013

emtidadeas
NI 3 Mediein del valor razonable Enero 1, 2013

Fresentacion de partidas en otro
resuftado integral
Impuestos diteridos - Recuperacion|

Julio 1, 2012

. Encro 1,2012
e activng subyaccmes
Neneficis a empleados Enero 1, 2013
Fstados fmancicros scparados Enero 1, 2013
1 i aeore .
mversiones en asociadas y Enero 1, 2013

NULOL NS CORjURina

1 tiidad por accién

La wilidad por accion se calculy dividiendo la wtilidad o perdida neta del afio
atribuille a las acclones ordinutias para el nomere promcdio ponderdo de acciones
ordinarias en circulacion durante ¢l afw. La Cumpaiiia delerminag dicha cdlenio de
manera retrospectiva considerandu el incremento del nimero de acciones en

circulasion.
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