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ING. RICARDO P. VALENCIA COBOS 
Auditor Independiente. 

Guayaquil - Ecuador 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Señores Accionistas y Directores de: 

COMPAÑÍA MUKHI S.A. 

Informe sobre los estados financieros consolidados 

1. He auditado los Estados Financieros Consolidados adjuntos de la COMPAÑÍA 

MUKAHI S.A. y Subsidiaria MULTICASA S.A., qué comprenden los Estados 

de Situación Financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los 

correspondientes Estados Consolidados de Resultados Integral, de Cambios 

en el Patrimonio de Accionistas y Flujos de Efectivo por los años terminados 

en esas fechas, y las correspondientes notas a los estados financieros 

consolidados. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

Consolidados. 

2. La Administración de la empresa es responsable de la preparación y 

presentación razonable de estos Estados Financieros Consolidados, de 

acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera. Esta 

responsabilidad incluye: diseñar, implantar y mantener el control interno 

relevante en la preparación y presentación razonable de estos Estados 

Financieros Consolidados, que estén libres de representaciones erróneas de 

importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error, así como 

seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas y efectuar estimaciones 

contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. La responsabilidad del Auditor consiste en expresar una opinión sobre estos 

Estados Financieros Consolidados, con base en la auditoria que he efectuado, 

y de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria y 

Aseguramiento. Estas Normas requieren que cumplamos con requisitos 

éticos y que se planifique, y que se realice la auditoria para obtener seguridad 

razonable de que si los Estados Financieros Consolidados están libres de 

representaciones erróneas de importancia relativa.



Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencias 

acerca de los montos y revelaciones presentadas en los Estados Financieros 

Consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del 

auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores materiales en los 

Estados Financieros Consolidados debido a fraude o error. 

Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, el auditor tiene en cuenta los 

controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de 

los Estados Financieros Consolidados, a fin de diseñar procedimientos de 

auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito 

de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. 

Una auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las políticas 

contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables hechas 

por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los 

Estados Financieros Consolidados. 

Considero que las evidencias de auditoría que he obtenido son suficientes y 

apropiadas para proporcionar una base para mi opinión de auditoría. 

Opinión 

4. En mi opinión, los Estados Financieros Consolidados, presentan 

razonablemente en todos los aspectos significativos, la situación financiera 

consolidada de MUKHI S.A., y Subsidiaría, al 31 de diciembre del 2016 y 

2015, y los resultados consolidados de sus operaciones, los cambios en el 

patrimonio neto consolidado y sus flujos de efectivo consolidados, por los años 

terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de 

Información Financiera. 

Guayaquil, Abril 20 del 2017. 

Gao lalancia /, 
INCRISARDO PVALENCIA COBOS 
No. Registro Superintendencia de 
Compañías: SC-RNAE No. 100 
Reg. CPA No. 8633



MUKHI S.A. 
Estado Consolidado de Situación Financiera 

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2016 

  

ACTIVO 

(En dólares) 

2015 2016 
CORRIENTE: 

Tectico y Equiv. De Efectivo (Nota 3) 234.541,21 213.769,64 

Imeersiones temporales (Nota 3) 57.986,00 - 

(Nota 4) 1.428.358,34 2.593.185,69 

(Nota 5) 2.498.070,64 1.336.629,19 

(Nota 6) 298.782,13 105.232,52 

8,32 4.248,817,04    
NO CORRIENTE: e 

Propiedades y Equipos: (Nota 7) 804.692,89 751.705,96 

Activo diferido, neto (Nota 8) 51.585,33 50.913,06 

Ditros activos (Neta 9) 32.735,35 19.697,30 

TOTAL NO CORRIENTE: 889.013,57 822.316,32 

TOTAL DEL ACTIVO: 5.406.751,89 5.071.133,36 

a 
C     

Sr. Mahesh Mukhi 

Gerente General 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.  



  

MUKAHI S.A. 
Estado Consolidado de Situación Financiera 

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2016 

PASIVO Y PATRIMONIO 

(En dólares) 

CORRIENTE: 

Cuentas por Pagar 
Pasivos Acumulados 
Erovisión beneficios empleados 

Total Corriente: 

Pasivo Largo Plazo 

Obligaciones Exterior 

TOTAL DEL PASIVO: 

PATRIMONIO: 

Capital Social 
Reserva Facultativa 
Reserva Legal 

Reserva de capital 
Usidades Acumuladas 
Superavit por Revaluación 

Adopción NIF primera vez 

Liidad (Pérdida) presente año 
Farmopación por Consolidacón 

Total Patrimonio: 

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO: 

! 
Í 

jos ht 
N ( 

Sr. Mahesh Mukhi 
Gerente General 

(Nota 10) 
(Nota 11) 
(Nota 12) 

(Nota 13) 

(Nota 14) 

(Nota 16) 
(Nota 16) 

2015 

2.813.126,09 
27.513,87 
52.968,22 

2.893.608,18 

300.000,00 

3.193.608,18 

1.000,00 
402.452,54 

9.182,38 
56,07 

242.619,40 
466.736,01 
922.663,29 
-42.983,06 
211.417,08 

2.213.143,71 

5.406.751,89 

2016 

2.510.855,35 
131.853,27 
43.576,45 

2.686.285,07 

200.000,00 

2.886.285,07 

e 

1.000,00 
402.452,54 

9.182,38 
56,07 

199.636,34 
595.869,67 
922.663,29 
-43.772,80 
97.760,80 

ESTE 
5.071.133,36 

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros. 
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MUKHI S.A. 
Estado Consolidado de Resultados Integrales por Función 

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2016 

  

     
(En dolares) 

  

    

S Notas 2015 2016 

SRESOS: 

Wertas Netos 2 4.471.777,92 5.158.211,89 
y ¡Cstos del Mentes: 2 -3,297.071,83 -4.098.726,74 
sidad Bruta: 1.174.706,09 1.059.485,15 

GASTOS OPERACIONALES: 2 
Gastos de Administración -646.958,56 -741.792,78 

¡Gastos de Ventas -373.485,20 -258.102,27. 
Total Gastos de Operación: -1.020.443,76 -999.895,05 

OTROS (EGRESOS) INGRESOS 

Gastos Fmancieros 1.051,82 -19.194,26 

. AlBidad Contable: 153.210,51 40.395,84 

blenos Paricpación Trabajadores: -22.981,57 6.168,18 

Mens. impuesto renta compañia: -85.331,98 -62.523,08 
Menos: Prossión Reserva Legal: -8.788,00 51.547,74 

-. Lliddad (Pérd) presente ejercicio: 17 36.108,96 -29.843,16 

- Gerarcia Atribuible: 
Prupistanos Controladora 17 -43.772,80 
Panapecón No Controladora 17 13.929,64 

Resultados Consolidados: 17 

ld 

  

       

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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MUKHI S.A. 
Estados Consolidados de Flujo de Efectivo 

Conciliación de la utilidad Neta con el efectivo y equivalentes 

de efectivo, neto, provenientes de Actividades de Operación 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2016 

(En dólares) 
2015 

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio: (Nota 17) 36.108,96 

Más/Menos Ajustes que no corresponden a desembolsos 

o ingresos de efectivo: 

Depreciación de activos fijos 80.408,82 
Ajustes a depreciaciones a 

Provisión cuentas malas 14.049,94 
Baja por deterioro inventarios 33.617,98 

Prov. 15% empleados y Renta Cia. 22.981,57 

Prov. Impto. Renta compañía 85.331,98 

Aumento (provisión) Particip. Matriz y Subsidiaria (Nota 17) 148.088,87 

Utilidad Multicasa 2015 (provisión) P y G (Nota 17) -79.092,02 
Provisión servicios varios 2.350,00 

Prov. Beneficios sociales empleados 9.252,68 
Amortización de diferidos 29.136,00 

Prov. Jubilación Patronal y Desah. e 

Otros - 

Sub-total: 382.234,78 

Cambios en Activos y Pasivos: 
(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar clientes 1.503.502,58 
(Aumento) Dismin. En Impuestos Fiscales - 

(Aumento) Disminución en Inventarios y en tránsito -257.551,53 
(Aumento) Disminución en pagos anticipados -46.655,21 

(Aumento) dism. Otras Ctas. Por Cobrar - 

(Aumento) disminución Impuestos fiscales - activo -71.798,42 
Aumento por impuesto diferido 152,00 
(Aumento) Disminución cargos diferidos y otras. 29.934,09 

(Aumento) Disminución en otros activos -26.592,09 

(Dismin.) Aumentos en Ctas. Por pagar local y del exterior -708.365,14 

(Disminución) Aumentos en otras cuentas a pagar -122.646,25 

(Dismin.) Aumentos impuesto renta compañia -132.917,13 
(Dismin.) Aumento por beneficios sociales de ley 15.186,70 

(Dismin.) Aumento por participación empleados 15% -39.921,09 

(Dismin.) Aumento por Jubilación patronal o Desahucio -1.548,40 

(Dism) Aumento otros pasivos 

Sub-total: 14.    

    

Efectivo Neto en Actividad de Operación : 

Ver nota a los estados financieros. 8 

9 

2016 
-29.843,16 

72.407,21 
2.579,72 

6.168,18 
62.523,08 
15.477,38 
-13.929,64 

35.601,22 

13.795,06 

4.801,30 

5.091,76 

Ma sre 

-1,111.565,33 

1.161.441,45 

-34,523,96 

56.422,69 

-180.889,29 
-6.539,43 

145.063,56 
-61.463,20 

-94.376,17 
-126.429,68



COMPAÑÍA MUKAHI S, A. Y SUBSIDIARIA 
Notas a los Estados Financieros Consolidados 

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2016 

(Expresado en dólares) 

1) DESCRIPCION DE LA EMPRESA 

a) Constitución y objetivo: 

En la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, República del Ecuador, el 
25 de Marzo de 1998, se constituyó la Compañía Anónima denominada 
MUKHI S.A, con un capital inicial suscrito de S/. 5'000.000,00 de sucres, 

con el objeto de dedicarse a la importación, exportación, distribución, 
compra, venta, comercialización, fabricación y concesión de toda clase de 
juguetes y juegos infantiles, plantas eléctricas, turbinas, motores y otras 

clases de equipos mecánicos; toda clase de vehículos automotores, 

repuestos, accesorios, lubricantes; y otros actos de comercio y servicios 
permitidos por la Ley, los que se describen en su escritura de constitución. 

El plazo de duración de la empresa es de cien años. Posteriormente la 
compañía dolarizó su capital accionario, y mediante resolución No. 00-6-11- 

0008590 del 29 de diciembre del 2000 de la Superintendencia de 

Compañías del Ecuador, se aprobó la conversión de capital, reforma de 
estatutos y aumento de capital suscrito, el mismo que al cierre del año 2016 
sigue vigente en US $ 1.000,00 dólares. Sus acciones son ordinarias y 
nominativas de un dólar cada una. 

MULTICASA S.A., se constituyó en la ciudad de Guayaquil, provincia del 
Guayas, el 16 de Noviembre de 1998 y su actividad empresarial tienen 
como objetivo el arrendamiento de un bien inmueble ubicado en el centro 
de Guayaquil, incluyendo un parqueo en el piso cuatro, bien ubicado en el 
Edificio San Francisco 300. Cuenta también como propiedad, una bodega 
situada en el Km. 11.5 de la vía a Daule, la misma que alquila a la Matriz 

Mukhi S.A. El arrendamiento lo realiza también a terceros ajenos a la 
empresa. 

b) Aprobación de estados financieros: 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2015 y 2016, en ambas compañías, han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (en 
adelante NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board (en 
adelante lASB) y autorizadas para su emisión por la Gerencia de la 
Compañía (en adelante la Gerencia). 

.ó 
9



Cc) Marco Regulatorio: 

Los presentes estados financieros consolidados cubren los periodos 
terminados al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diciembre del 2016, esto es, el 

Estado de Situación Financiera, Estado de Resultados por Función, Estado de 
cambios en el patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo. 

La preparación de estos estados financieros consolidados conforme a NIIF 
requieren el uso de estimaciones contables críticas y también exige a la 

Administración que ejerza su juicio profesional en el proceso de aplicación de 
las políticas contables en la compañía. 

Las normas vigentes a nivel internacional y que son de aplicación a partir del 

año 2011 en Ecuador hasta el año 2016 inclusive, son las Normas 
internacionales de Información financiera NIIF, que para este caso son las NIIF 
completas para la Matriz, y las NIIF Pymes para la Subsidiaria. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

BASES DE PRESENTACION Y REVELACION 

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015 y diciembre 

del 2016 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
financiera, reguladas y controladas en el Ecuador conforme a entes de control 

financiero como es la Superintendencia de Compañías del Ecuador y del 
Servicio de Rentas Internas (SRI). 

Moneda de Reporte y definición de términos. 

La moneda de presentación de los estados financieros consolidados es el dólar 
americano de los estados unidos, y las cifras y sus notas se expresan en 

dólares con terminaciones hasta en centavos. 

BASES DE CONSOLIDACION 

Los estados financieros consolidados se presentan tal como lo requiere el ente 
de control societario, en este caso La Superintendencia de Compañías del 
Ecuador, quien regula el marco contable, y está conforme lo divulga la NIIF 10 

preparación y presentados de Estados Financieros Consolidados. La 
obligación de presentar estados consolidados rige a través de la norma que 
indica que a partir de aquellas empresas que tengan participación accionaria de 
más del 50% en sus subsidiarias, así como el control financiero, administrativo 

y operativo, deben presentar estados financieros consolidados. Para el caso 
mencionado, la empresa MUKHI S.A., posee el 80% de capital accionaria en 

la empresa MULTICASA S.A., a la fecha del 31 de diciembre del 2016. 

10 
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La inversión en la asociada se reconocen inicialmente al costo y se valúan por 
el método de participación en lo posterior. Después del saldo de participación 
de la matriz, la diferencia en la subsidiaría se la considera como interés 
minoritario. La participación de la controladora matriz dentro del patrimonio de 
la: subsidiaría, incluyen las demás cuentas patrimoniales como reserva legal, 

otras reservas y utilidades acumuladas o pérdidas, así como el resultado 
obtenido en el ejercicio actual del año 2015 y/o 2016. 

RESUMEN DE PRINCIPIOS Y PRÁCTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Efectivo y equivalente al Efectivo: Se registran los recursos de alta liquidez 
que se disponen para sus operaciones regulares y que no está restringido su 

uso, y comprenden partidas como caja y los depósitos en instituciones 
financieras. Se incluyen en este rubro, las inversiones de corto plazo que 
comprenden certificados de depósitos en bancos y cuyo vencimiento es hasta 
un año plazo. 

Activos Financieros: Comprenden activos que poseen derechos 
contractuales a recibirse en efectivo, entre los cuales figuran las partidas por 
cobrar a clientes y otros préstamos no relacionados y relacionados, las que se 
describen a continuación: 

Cuentas por cobrar comerciales y estimación por deterioro: Las cuentas 
por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por los 

productos vendidos en el curso normal de las operaciones. Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes. De lo 

contrario se presentan como activos no corrientes. 

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor 
razonable y subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado menos la 
provisión por deterioro. La estimación por deterioro de las cuentas por cobrar 
comerciales y de las otras cuentas por cobrar se registra con cargo.a los 

resultados del ejercicio en el cual se determina su necesidad y es revisada y 

estimada periódicamente de acuerdo con las políticas establecidas por la 
Gerencia, considerando entre otros factores, la antigúedad de los saldos, la 
evidencia de dificultad financiera de los deudores y su posibilidad de 
recuperación, para ajustarlas a los niveles necesarios para cubrir pérdidas 
potenciales. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como 
tales. 

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 

determinables que no cotizan en un mercado activo. 

p 
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Existencias y estimación por desvalorización: Las existencias de 

mercadería para la reventa se registran al costo o a su valor neto de 
realización el que resulte el menor. El valor neto de realización es el precio de 
venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos todos los 
gastos de venta variables que apliquen. El costo se determina usando el 

método del costo promedio ponderado. Las existencias por recibir, para este 
caso por las importaciones en tránsito, se valoran al costo de adquisición más 
los gastos de transportación y otros gastos incurridos hasta la fecha del 

estado financiero. . 

Propiedades, Muebles, Equipos y Otros: 

Este rubro comprende los terrenos, edificios, Instalaciones, muebles y 
enseres, equipos de oficina y de computación, accesorios de exhibición y 
vehículos, es registrada al costo menos su depreciación acumulada y 
cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor. El costo inicial de los 

activos comprende su precio de compra incluyendo aranceles, e impuestos no 

reembolsables (en caso de ser importados) y cualquier otro costo para poner 

los activos en operación. 

Los desembolsos incurridos posteriormente relacionados con el 
mantenimiento y reparaciones mayores que comprenden bienes de 
reemplazo, costos de reacondicionamiento o mejoras sustanciales de los 

activos O partes de los activos, cuyos costos pueden ser valorados 
confiablemente y es probable que se obtendrán de ellos beneficios 
económicos futuros, se reconocen como activos fijos. Los desembolsos para 

mantenimiento y reparaciones se reconocen como gastos del ejercicio en que 

son incurridos. 

Cuando un activo fijo se vende o es retirado de su uso, su costo y 
depreciación acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se 
reconoce como ingreso o gasto del ejercicio. La depreciación anual se 
reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de línea recta en 
base a la vida útil estimada de los activos, representada por tasas de 

depreciación equivalentes. El valor residual, la vida útil y los métodos de 
depreciación son revisados y ajustado si corresponden al fin del año. 

A continuación se presentan las principales partidas de Propiedad, Planta y 

Equipo, y las vidas útiles utilizadas en el cálculo de la depreciación, siguiendo 
el método de línea recta: 

12



Mínima Máxima 
Años Años 

Terrenos 0 0 
Edificios 20 30 

Instalaciones 10 15 
Muebles y Enseres 10 12 
Equipo de oficina 10 15 

Equipo de Computación 3 6 

Accesorios de Exhibición 10 12 

Vehículos 5 10 
Maquinaria 10 10 

Los porcentajes que utilizan la matriz y subsidiaría son los que corresponden 
a los descritos en la Ley de Régimen Tributario Interno, y su depreciación del 
año se carga en la cuenta de resultados integral. Para este caso, son los que 

están descritos en la columna de mínima. Cualquier otra base usada se la 
considera como no deducible. 

Otros activos: Comprenden los rubros de licencias y sistemas contables y 

las mejoras en bienes arrendados. Se registran al costo de adquisición y se 
presentan con la cuenta de amortización acumulada, la cual es determinada 

siguiendo el método de línea recta en base a la vida útil estimada en periodos 
que varían de 3 hasta 10 años. 

Pérdida por deterioro: Cuando existen acontecimientos o cambios 

económicos que indiquen que el valor de un activo de larga vida no pueda ser 
recuperable, la gerencia revisa el valor en libros de estos activos. Si luego de 
este análisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se 
reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados por un monto 

equivalente al exceso del valor en libros. 

Provisiones: Las provisiones se reconocen sólo cuando la Compañía tiene 
una obligación presente (legal o implícita) como resultados de eventos 
pasados, es probable que se requiera una salida de recursos para su 

liquidación y el monto de la obligación se pueda estimar confiablemente. Las 
provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor 

estimación que se tenga a la fecha del estado de situación financiera, 
mostrándose el gasto relacionado en el estado de resultados. 

13 
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Inversiones en Asociadas: 

Las inversiones en asociadas se registran al costo de adquisición y cualquier 
importe generado por la subsidiaria dentro del patrimonio, se procede a 
valorar al método patrimonial. 

Pasivos Financieros: 

Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales son 

obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el 
curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como 

pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo 
contrario se presentan como pasivos no corrientes. 

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se redimen al costo amortizado usando el método de interés 
de efectivo si es el caso. 

Beneficios del personal: Rubro que comprende la provisión por jubilación y 
desahucio, la compañía ha reconocido en sus estados financieros estos 

importes sobre la base de cálculos actuariales anuales realizados por un 
actuario independiente, una provisión relacionada con los beneficios que 

otorga a su personal jubilado y/o retirado con los que se ha acordado darles 
este beneficio, consistentes en pensiones de jubilación y desahucio. El 
cálculo incluye también provisión para empleados con tiempo de trabajo entre 
1 y 10 años, así como empleados con 10 años de servicio en adelante. 

Lo relativo a otros pasivos acumulados comprenden las provisiones por el 

décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, retenciones a la 
seguridad social IESS, fondo de reserva y otros relacionados al personal 
Operativo de las organizaciones. 

Préstamos Financieros: 

Las obligaciones financieras contraídas sean de manera local (en el país) o 
del exterior, se registran a su valor nominal recibido, y el costo financiero en 
caso de aplicarse, se registra en gastos financieros del estado de resultados 
integral. 

Ingresos, Costos y Gastos: Los ingresos por venta de productos o 

mercadería en general, así como de servicios prestados a otras empresas 
(arrendamientos y otros), se reconocen al valor razonable de lo que se 
espera cobrar, en base a lo facturado a los clientes y son reconocidas 

integramente en el periodo en que se entregan una vez efectuado el 

despacho físico de éstos, momento en el cual se transfieren al comprador los 
riesgos y bienes significativos de la propiedad de éstos productos. 
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El criterio contable de la compañía es del devengo, afirmando su registro 

cuando se produce la entrada bruta de los beneficios económicos originados 
en el curso ordinario de las actividades de la empresa, siempre que dichos 
beneficios provoquen un incremento en el patrimonio neto que no esté 
relacionado con los aportes de los propietarios de ese patrimonio y que estos 
beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. 

El costo de venta de los productos se registra una vez que estos han sido 
despachados y entregados a clientes, en paralelo a la factura emitida y en 
base al costo promedio de compra. 

Los Gastos Operacionales se reconocen en los resultados cuando se 

devengan independientemente del momento en que se paguen. 

Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta: El gasto por 
participación a trabajadores y del impuesto a la renta se reconoce en el 

estado de resultados del periodo. El impuesto a la renta se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La Utilidad gravable difiere de 
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o de gastos imponibles 
o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 
compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de 
impuesto a la renta aprobada por la Autoridad Tributaria al final de cada 

periodo, en cuyo caso es del 22% por ciento. La participación de trabajadores 
es del 15% vigente. 

3) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos consolidados del efectivo 
y equivalente de efectivo, se integran como sigue: 

2015 2016 
Caja y Fondos Fijos 927,44 1.238,25 

Cuentas corrientes bancarias (a)  233.613,77 212.531,39 
Total Efectivo y Equivalentes: 234.541,21 213.769,64 

Inversiones Corto Plazo (b) 57.986,00 - 

Total Inversiones: 57.986,00 - 

(a): Las cuentas corrientes bancarias en el 2015 y 2016 se mantienen en 

dólares estadounidenses, son de libre disponibilidad y están 
depositadas en bancos locales 

(b): Corresponde a un certificado de depósito en el Banco del Pacifico y 

se renova anualmente si es del caso. Este certificado fue recuperado 

en el año 2016. 
15



4) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos consolidados de clientes se 
integran de la siguiente manera: 

2015 2016 
Cuentas por Cobrar Clientes 1.497.145,60 2.648.310,63 

Empleados 5.036,48 

Otras cuentas por cobrar 4.469,30 38.355,98 

Suman: 1.501.614,90 2.691.703,09 

Menos: Estimación por deterioro: - 73.256,56 - 98.517,40 

Cuentas por Cobrar, neto: 1.428.358,34 2.593.185,69 

Análisis del movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 
de diciembre del 2015 y 2016: 

   
2015 2016 

Saldo al 31 de diciembre: 29.611,96 73.256,56 

Más: Prov. por deterioro presente año: 25.260,84 

Saldo al 31 de diciembre: 98.517,40 

Bajas de cartera: 29.594,66 - 

Saldo final 31 Dic. 2016: 73.256,56 98.517,40 

En opinión de la gerencia, la provisión para estimación de deterioro de ¡as 
cuentas por cobrar comerciales, cubren adecuadamente el riesgo de 
pérdida para cuentas de dudosa recuperabilidad, ya que sus principales 
clientes son de reconocido prestigio nacional. La provisión del año 2016 
está registrada en gastos y su acumulación sirve para dar de baja otras 

cuentas por cobrar que se estimen de dudoso cobro en el futuro. 

5) INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos consolidados de inventarios 
de productos terminados y en tránsito, es como siguen: 

  

Descripción: 2015 2016 

Productos terminados 2.410.072,53 1.212.076,53 

Suman: 2.410.072,53 1.212.076,53 

Importaciones en Tránsito 87.998,11 124.552,66 

Total: 2.498.070,64 1.336.629,19 

16 
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Inventarios: (Nota 5) 

La compañía no registra prendas ni garantías sobre sus existencias en los 
periodos presentados en estos estados financieros. 

Las salidas por ventas de productos terminados en bodegas o almacén se 
registran al costo promedio y su importe se carga al costo de ventas del 
ejercicio. Para el caso de la subsidiaría Multicasa, esta empresa no maneja 
mercadería para reventa y por ello el costo de ventas sólo le compete a la 
Matriz Mukhi S.A. 

6) PAGOS ANTICIPADOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos consolidados de los 
pagos anticipados son como siguen: 

2015 2016 

Seguros y otros 62.069,84 6.759,24 

Cred. Tributario y Ret. Fuente 154.497,20 98.473,28 

Impto. Renta Ejerc. Anteriores 82.215,09 - 

TOTAL: 298.782,13 105.232,52 

7) PROPIEDADES Y EQUIPOS (Ver detalle en página 18) 

8) ACTIVO DIFERIDO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos consolidados de cargos 
diferidos se describen a continuación: 

2015 2016 
Intangibles y Otros 172.155,29 190.483,22 

Amortizaciones: - 120.569,96 -  139.570,16 

Neto: 51.585,33 50.913,06 

El activo intangible y otros comprenden las licencias de equipo 
tecnológico y sistema contable implementado, así como de mejoras en 
bienes arrendados. 

e 
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9) OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos consolidados de 
otros activos son como sigue: 

2015 2016 

Inversiones permanentes 1.991,26 1.991,26 

Activo por impuesto diferido 152,00 Es 

Accionistas por cobrar 4.000,00 4.000,00 

Valores a liquidar 26.592,09 13.706,04 

TOTAL: 32.735,35 19.697,30 

Los valores por liquidar comprenden anticipos entregados a terceros por 
trabajos y/o trámites por realizar pendientes al 31 de diciembre del 2016, 
y se liquidan una vez procesados o terminados por los mismos en el año 
siguiente 2017. 

10) CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos consolidados de las 
cuentas por pagar son los siguientes: 

2015 2016 

Cuentas por pagar - prov. Locales 119.819,70 64.299,65 

Ctas. Por Pagar - Exterior 2.508.183,64 2.362.407,24 

Preéstamos accionistas 9.305,34 5.625,38 

Otras cuentas por pagar 71.396,48 G 
Impuesto renta por pagar 85.820,93 62.523,08 

Anticipos de clientes 18.600,00 16.000,00 

TOTAL: 2.813.126,09 2.510.855,35 

11) PASIVOS ACUMULADOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos consolidados de los 
pasivos acumulados son los siguientes: 

2015 2016 

Beneficios sociales de ley 24,439,38 11.089,48 
Participación utilidades empleados 3.074,49 6.168,18 

Retenciones IESS y multas - 5.957,10 
Impuestos fiscales Iva, Ret. Fte.,otros. - 108.638,51 

TOTAL: 27.513,87 131.853,27 
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12) JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos consolidados por 

jubilación patronal y desahucio son los siguientes: 

2015 2016 

Jubilación patronal y Desahucio 52.968,22 43.576,45 
TOTAL: 52.968,22 43.576,45 

La aplicación del cálculo actuarial corresponde a la matriz, por ser una 
entidad que aplican las NIIF completas. La Subsidiaria en una entidad 
que aplica NIIF para PYMES, y no es obligación realizarla aunque la 

empresa lo puede calcular y aplicarlo en la contabilización, siempre y 
cuando el actuario se encuentre debidamente registrado en los ente de 
control y pueda ser deducible esta partida en el estado de resultados. 

De igual forma se ha calculado para empleados con estadía entre un año 
en adelante hasta llegar a diez, tal como lo dicta la normativa contable de 
las NIIF respecto a su reconocimiento financiero. 

El movimiento de esta cuenta fue el siguiente: 

2015 2016 

Saldo al inicio: 54.516,62 52.968,22 
Provisión del año: - 1.104,65 4.801,30 

Pagos efectuados: - 443,75 - 9.187,24 

Regularización cuentas - - 5.005,83 

Saldo al final: 52.968,22 43.576,45 

13) OBLIGACIONES DEL EXTERIOR - LARGO PLAZO 

2015 2016 

Multiventas Latin Corp. (a) 300.000,00 200.000,00 

TOTAL : 300.000,00 200.000,00 

Nota (a) Obligación original de Octubre del 2007, registrada en el Banco 
Central del Ecuador, en un plazo de 240 meses, que vence en Abril del 
año 2028. La tasa de interés es del 9.58% anual. Pagos es trimestral. 

> 
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14) CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital suscrito de la compañía 
controladora o matriz es de US $ 1.000,00 dólares de los Estados Unidos 
de América, dividido en 1.000 acciones ordinarias y nominativas de un 
dólar cada una. En los dos ejercicios se mantiene el monto 

15.) PARTICIPACION NO CONTROLADORA (Interés Minoritario) 

Al 31 de diciembre del 2016, la participación de la matriz o controladora 
Mukhi S.A., en la subsidiaria Multicasa S.A., es del 80% (US $ 250.000 x 
80% = US $ 200.000,00 dólares. cuya detalle en relación al patrimonio de 
la No Controladora Multicasa S.A., es: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      

Multicasa Mukhi S.A. Multicasa 

CUENTAS CONTABLES Total Matriz Subsidiaria 

Patrimonio Controladora No Controlad. 

100% 80% 20% 

Capital social 250.000,00 200.000,00 50.000,00 
Reserva Legal 21.794,61 17.435,68 4.358,93 

Reserva Facultativa 2.907,88 2.326,30 581,58 

Ganancias Acumuladas 180.933,82 144.747,05 36.186,77 

Resultados NIIF 1a. Vez - 52.727,16 |- 42.181,72 |- 10.545,44 

Reserva de Capital 56,07 44,85 11,22 

Superavit por Revaluacion 9.999,60 7.999,68 1.999,92 

Utilidad Año 2016: 13.929,64 11.143,71 2.785,93 

TOTAL: 426.894,46 341.515,55 85.378,91       
  

Nota: Los asientos de diario de las eliminaciones corresponden al 80% 
de la participación de la Matriz Mukhi S.A., sobre la Subsidiaria Multicasa 
S.A., que totalizan US $ 341.515,55 dólares; y el 20% corresponde al 
interés minoritario o “participación no controladora” que es de Multicasa 
S.A., por US $ 85.378,91 dólares; adicionalmente se presentan el cruce 

de cuentas por cobrar y pagar de relacionadas y la eliminación de las 
ventas entre las mismas, los que se encuentran al final de las notas a los 
estados financieros, como soportes de las mismas. Asimismo, se 
adjunta un cuadro tipo matriz de las cuentas consolidadas de Mukhi y 
Multicasa al 31 de diciembre del 2016, donde se observan los asientos 
de eliminaciones de la Inversión y sus cuentas patrimoniales 
complementarias, así como lo correspondiente a las eliminaciones por el 
interés minoritario de la subsidiaria. (Ver hojas adjuntas en detalle de 
asientos de eliminaciones y estados financieros consolidados). 

po 
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Nota aclaratoria: Al 31 de diciembre del 2016, el total de las cuentas 
patrimoniales (Capital social más reservas y utilidades retenidas y del 
año) de la Subsidiaria Multicasa es de US $ 426.894,46 que calculado 
al 80% como participación de Mukhi S.A., como inversora, para la Matriz 
su inversión debe ser registrada por US $ 341.515,55 dólares, y esta 
tiene como valor en el activo por US $ 329.133,66 dólares, una 
deficiencia por US $ 12.381,89 que la Matriz debe proceder a reajustar 
en la cuenta de inversiones en subsidiaria, pero a manera de 
presentación se la está presentando incluida en el siguiente cuadro 
general de la nota 16, patrimonio pero más abajo se la detalla 
adecuadamente como una ganancia por revaluación ajustada que se va 
a proceder a contabilizarla en Enero 1%. Del 2017. El importe de US $ 
85.378,91 corresponde al interés minoritario participativo de la 
Subsidiaria Multicasa al final del 2016, que es correcto. 

16.) PATRIMONIO 

Al 31 de diciembre del 2016, el patrimonio consolidado de la Matriz y 
Subsidiaría es la siguiente: 

  

        

Patrimonio 

CUENTAS CONTABLES Consolidado 

Mukhi S.A. 

Capital social 1.000,00 

Reserva legal 9.182,38 

Reserva Facultativa 402.452,54 

Ganancias acumuladas 199.636,34 

Result. Por Adopción NIIF 922.663,29 

Reserva de capital 56,07 

Superavit por revaluación 595.869,67 

Utilidad (pérdida) neta ejercicio - 43.772,80 

Sub-total Patrimonio: 2.087.087,49 

Participación Consolidada: (A) 97.760,80 

TOTAL PATRIMONIO: 2.184.848,29 

(A): Participación Consolidada 

DETALLE: Importe 
Importe a adicionarse a la inversión de Mukhi  (B) 12.381,89 

Participación Subsidiaria Multicasa: 85.378,91 

TOTAL: 97.760,80 

(B): Importe que debe ser adicionado a la valoración de la inversión de 
Matriz en Subsidiaria, subestimada en US $ 12.381,89 tal como se 
detalla en la Nota 15 como aclaratoria. 
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Movimiento Participación Consolidado año 2015 al 2016: 

2015 Aumento 2016 

Ganancia por revaluac. Ajustada - 12.381,89 12.381,89 

Partic. No Controlad. Multicasa 82.283,43 3.095,48 85.378,91 

TOTAL: 82.283,43 15.477,37 97.760,80 

Nota: Los importes de US $ 12.381,89 y US $ 85.378,91 se 
encuentran reflejados en el Estado de Cambio Patrimonial 
Consolidado de accionistas al 31 de diciembre del 2016, con la 
debida aclaración en la nota 15 a los estados financieros, al igual 
que en la hoja de trabajo que al final se adjunta para mayor 
análisis. 

17) RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADOS 

Los rubros de resultados integrales de Matriz al 31 de diciembre del 2016 
es el siguiente: 

MUKHI S.A. 

Ingresos por ventas y otros servicios 5.158.211,89 

Costo de ventas - 4.098.726,74 
Gastos de Ventas -  258.102,27 

Gastos de Administración -  741.792,78 

Gastos financieros - 19.194,26 

Utilidad Ejercicio: 40.395,84 

15% participación empleados - 6.168,18 
22% Impuesto renta - 62.523,08 

Reserva Legal - 1.547,74 

Utilidad (Perdida) 2016: (Nota 17) - 29.843,16 

TOTAL 
5.158.211,89 

- 4.098.726,74 

-  258.102,27 
741.792,78 

- 19.194,26 
40.395,84 

- 6.168,18 
- 62.523,08 
- 1.547,74 
- 29.843,16 

El Resultado Integral Consolidado del 31-12-2016 se detalla así: 

  

  

  

Año 2016: [_ MukhiS.A. | Multicasa S.A. | Consolidado | 
Utilidad(Perdida) Ejercicio: - 725,33 41.121,17 40.395,84 
15% Part. Empleados - - 6.168,18  - 6.168,18 

22% Impuesto renta - 43.047,47 - 1947561 - 62.523,08 
10% Reserva Legal - - 1.547,74  - 1.547,74 

Total: - 43.772,80 13.929,64 - 29.843,16 
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18) CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, las empresas consolidadas no 
presentan riesgo alguno de carácter laboral, tributario, económico o 
financiero que pudiera afectar la presentación de las cifras a los estados 
financieros sean de carácter activo o pasivo o de resultados, por ello no 
ha procedido a registrar provisión alguna por contingencias. 

19) CAMBIO DEL OBJETO SOCIAL Y REFORMA DE ESTATUTOS DE 
LA COMPANIA. 

Con fecha 12 de Noviembre del 2012, mediante resolución de la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador, No. SC-l-J-DJC-G-12 se 
aprobó la reforma de estatutos de la compañía MUKHI S.A., la misma 

que está inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil, el 11 de Julio del 
2013 en la que se suprime la frase “casinos y salas de juegos de azar y 
recreativos”, confirmándose que las demás actividades detalladas en la 
Nota 1 de la constitución y objetivo no varían. 

20) EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión del informe del 
auditor externo (Abril 20 del 2017) no han existido situaciones que a 
criterio de la administración de las empresas, pudieran tener algún efecto 
significativo sobre los estados financieros consolidados. 
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