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AL : 08
. IEMBRE DE 2015 4
({Expresadns en délares smericangs)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

MASECUADOR S.A. ¢s una Compafila radicada en ¢l Ecuador; el domicilio de
‘su-sede social y su principal centro de négocios est4 en 1a ciudad de Quito, con el
Regisuo Unico dé Contribuyente N° 0991433686001, La Compafila se constitayd
en la Repiblica del Ecuador segin Escrilura Piblica del 23 dé diciembre de 1997
ton ¢l nombre de MAGNA ECUADOR 'S.A- MAGNAEC. Posterionmente,
medianté Escritura Piblica del 22 de febrero de 2000 cambid de denominacién a
MASECUADOR 5.A., nombre que se mantisne hasta Jn aglualidad.

La Compailia pertencor Al Grope BMI Companies, que e5 un r.:nnjumn de
compaiiias con presencia mlnmc:mnal dedicadas a ofrecer productas y servicios
tales como seguros de vida y salud, planes médicos especiales, producios de
inversifin y servicios de administraciGn de terceros (TPA).

El objeto dz ln Compaiiie ts I pr:stndﬁn de servicios administrativos para
liquidarién de reclamos de asisencia médica, asi como la ndministrcidn y
servicios de [arjetas de crédito hospitalario; a fin de atender ¢l resarcimiento de
gastos ocasionados por la prestacidn de sarvicios médicos y hospitalarios por
parie de teroeros, amparados en los contretos de medicina prepagada. Durante el
afip 2015, sus principales clientes son compailfag relacionadas en el Ecuador.

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucifin de los principales indicadores de Iz economin
ecustorians desde hace cincd afigs, es el slguisnte:

Afgs
indlcador econdmico 2011 012 2013 2014 2015
Producto Intermo Brute (FIB) 79277 B7925 84776 100917 99068
% de inflacién annzl 541 4,16 270 3,67 34
Balsnza Comerdal:
Superivit (Déficit)
{millopes de ddlares) =717 -194 .1.084 21 0P

Salario Minimo {cn délares) 264 292 M8 34D 354

{Contimia en 1a siguieme pAgina...)
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(Contimaacién. .,)

Afjoy
Indicador econdmice 2011 2012 2013 2014 2018
Deuda pGblics total {en
millones de délares) 14561 18.079 22847 30041 32629
Deuda piblica interna {en
millones de dolares) 2506 7333 9927 12558 12,546
Dcuda piblica exierna {en
millones de dotares) 10055 10744 12920 17583  20.083
Deuda exterua privada 5269 5158 5876 6.665  6.967

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Bases de prescotmcidn.-

32.

Los presentes estados financicros comesponden al perfodo terminado al 31
de. diciembre de 2015 y 2014 y han sido elaborados de acuerdo con las
Nérmas Internacionales de Informacidn Fimanciera - NLIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Cantabilidad (JASB), las que han
stdo adopiadas en Ecuador de manera integral, explicita y sin reservas de los
referides Normas Inleroacionales, Estdn presantados ¢n délares americanos,
que es la moneda de uso légal del Ecuador a partir de marzo de 2000 y es
tarnbién la moneda funcionel y dec presentacién pard esta Compaiija. La
Compail{a adopts l45 NITF a pantir dél 1 de enero de 2012,

La presentacidn de los estados finencieros conforme a Ins NIIF requiere el
uso de ciertas eslimaciones contables y también exige a la Administracldn
que ejerza su juicioen el proceso de aplicacifn de la politicas conisbles en
la Compadifa. En la nola a.1os estados financiems N* 5 de éswos cstados
nancieres se.revelan dreasen las goe se splica ub mayor grado de juicio o
complejidad a 1as dreas donde la hipdiesis y estimaciones son significativas
parn Jos estados finamcieros.

Transacciones y snbdos en moneda extiapjers.-

Tas tremsaeciones en monedn extranjemi, principalments pagps o
proveedores del exteriot, s¢ tmducen a ls moneda funcional nsando los tipos
de cambio vigemtes a las fochas de Ins ransacciomes. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro @ pago de iales
transacciones, se reconocen en el esiado de resuhados
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33, Efectivo y equivalentes de efectivo.-

3.4.

335,

El electivo y equivalente de efeclivo incluye el elective en caja por [ondos
que £t utilizen en las operaciones propias de MASECUADOR S.A., les
depdsitos-a ba visia en [nstitaciones Bancariis.

Los sobregiros bancarios (en caso de existir} son preseniados como pasivos
corrientes en ¢l eslado de situacién financiers-

Deudores comerciales y otras cueatas por cobrar.-

Conslituyen impores por cobrar a clisates por b administracién de
reclamos y loa sefvicios de tarjetas de crédilo hospitalario, realizadas en el
curso normal de 1as operaciones de 1a Compaiile

Todes las ventas de servicios se realizan en condiciones de crédito normales
paia aste tipo de empresa (30 dfas), y les importes de las cuenias péit cobrar
no tienen intereses. Cunndo el crédito se amplia mis st de las condiciones
de erédito normales, las cuenies por cobrar s2 miden al costo amortizado
ntilizando =l métodn de inlerés efectivo.

Al Gnal de cada perfodo sobre el gque se informa, los importes en libros de
los deudores comercianles y otras cuenti por cobrar 58 revisan pamm
determingr 4l existe alpima evidencin objetivea de que no vayan a ser
recuperables. Si es wsi, s= reconnce jnmedistamenie on resultados una
pérdidn por deterior del vidor.

Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una péndida por

deterioro del actvo, Ip pérdida se mide como la diferéncia entre €] importe.

en libros del ectivo y el valor presenie de los flojos de efectivo fmiuros
estimades descontados con In lasa de interés efective original del activo
(inancisr.

Equipos.-

Lax partidas de equipos se miden al costo menos la depreciacidén acumulada
¥ cualquier pérdida por deteriora del vator acamulado.

Son reconncidas las partides de equipos cuando cuyo costo supers s aguel
estimndo como base de capitalizacidn, de acuerdo a la politica intcma de s
Companla que constituyen los valores mayores a S00.

La depreciacidn s& carga para distribuir el costo de los activos mengs sus
valores residuales & 1o largo de su vida Gl estimada, aplicando el método de
linea recia; en Iln depreciacion de equipes s¢ wilizan las siguicntes vidas
duiles:
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3.6.

3n

Rubro Vids Gtil {(eiios)
Mucbles y enseres ' 10
Equipos de oficina I0
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

Si exista alpin Indicio de-que se-hn producido un cambio significativa cn la
iana de depreciscién, vida Glil o valor residual de un activo, se revisa la

depreciaci6n de ese activo de forma prospecliva pard refléjar les meevas
expeciatives,

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.-

Las cuenias comerciales por pagar son obligaciones de pagp con
provecdores [ocales y del exterior de bicnes y servicios basadas en
condiciones de erédito normales y no tienen intereses.

Se reconocen inicielmente 8 su valor nominal, que es similar a su valor
mazonable por leper vencimienios en el corto plazo. Después del
reconocimiento iniclal, se miden al costo amortizado utilizando el -método
de la 1asa de interés clectiva, menos cualquier dewerioto. El gasio por
inicreses (incluyende los inlereses impHcitos) se reconoce: como costos
fnancierns y se calculan utilizendo Ia tasa dé interds efectiva, excepto para
las cuentas por paper a corto plaze cuande el reconocimiemo del interés
resultare material,

Las cucntas comerciales por pagar y obrus cuentss por pagar se clasifican en
pasivos comenies, excepto los vencimienlos superiores 8 12 meses desde la
feche del estado do sitracién financiern, que sa ¢lasifican comn pastvos no
cofricotes:

Beneflcios a loa empleados: beneflcios post-empico.-

El coslo y 1a obligacién de la Compaiifa de realizar pagos por jub:lmﬁn
paironol ¥ desahucio se reconocen durante lps perfdidos de servicio dé Jos
cmpleades. El costo y la obligacidn s¢ miden a través del comrespondiente
citculo mateméticn actuarial usando el méwdo de la unidad de crédito
proyectada; que supone una media anuel de increménto snfarial, con una
rotacidn de empleados basada en la experiencia reciente de la Cumpan[n,
descontados utilizando 1a tasa de mercado vigente para bonos del gobiemo
nacional.

A partir del afio 2013, confonme lo requiere la NIC 19 las ganancias y
péridas nctuartales serdn reconocidas dentro de otros.resvltados integrales,
anteriormente laq mismes fueron reconocidas en los resuliadas del perfodo.
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A1l

Reconocimiento de gananclas y pérdidas actunriales -

Conforme establece Ja NIC 19, 1a Compaiiia reconoce las ganancias o
pérdidas actuariales como partc de Ctros Resoliados Integrales.

. Costos y gastos operacionales.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, [o& costos y pastos se
agrupan Segin su naturalérn.
Reconorimlentn de ingreso de nctividades ordinarias -

El ingeso de sctividades ordinarizs se mide al valor razonable de [a
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la ventn, cobrados por cuenta dzl gobierno del Ecuador.

3.10.1. Prestacidn de servicios:

* Los ingresos provenicnies por los servicios de liquidacifn de
reclomos s¢ reconocen en base a lo prestacidn dél scrvicio de
manera nensual.

* Llos ingresos provenientes por los servicios de crédin
hospilalario 5e.reconocen en base a [a prestacion del servicio de
mantfa mansual.

[mpuesto a las ganancias.-

£l gesto por impuesio B les ganancias represcnia Iz suma del impuesto
corriente por pagar .y del impuesto diferido neto (cuando sea gplicable). El
unpuesto commienle por pagar estd basado en la ganancia fiscal dz] ado.

F! impuesto dlferide sa reconoce a partr de 128 diferéncias entre los
importes on libros de los activos y pesivos en los cstados Gnancicros y sus
baces {Tscales eorrespondicnles {conocidas como diferencias iemporarias).

Los pesivos por impuesios diferidos se reconpcen para todas las diferenclas
lempoTarias que Se espere que incremenien ta ganancia fixcal en el futoro.

Los pctivos por impuestas diferidos & reconecen para todas s diferenciss
temporanias que s¢ espere gque mrduzean la gananci fiscal en el futum, ¥
cualquier pérdida o:crédito fiscal no utilizade, Los dctivos por- impuagios
diferidos e mider a! Impone méximo que, sobre la base de la ganaacia
fiscal actual o estimada [utura, es probable se recuperen.

El'imporie en libms aeto de los activos por impuesios diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informe y se ajusta para reflejar i evaluicidn

aciual de las gananciay fscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el

resultzdo del perfodo.

10
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313,

El impuestio diferido se calcula segin las wsas Impositivas que se espora
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los périodos en 1os que se espera
replizar ¢] activo por impuestos diferidos o caneelar el pasive por impuesios
diferidos, sobre la base de [as Jasas impositivas que hayan:sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacidn esté pricticamentc terminado a1 Gnal del
perfodo sobre ¢l que se informa

Particlpacién empleados.-

Ia Compafifa reconoce un pasivo y un gesto por la participacién de los
empleados en las utllidades de la Compaiifs. Exté beneficio se calcule a fa
toss del 15% de las ulitidades liquidas de acuerdo con disppsiciones
laborales vigentes y.se incluye dentro de gasmos de administracién y venus.

Gananda por accliin.-

La ganancia neis por accién se calcula en base &l promedio de las acriones
en circulacion durante el ejercicio econdmico.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS ¥ NUEVOS

PROYECTOS SUJETOS A COMENTARIOS

)

Detalle de enmiendas y noevas normas ¢ interpretaciones emltidas y no
vigentes.-

El detalle de las mevas nomas y/o modificaciones que ticnen una fecha de
vigencia posierior & afio 2015, pero que padrien ‘ser aplicadas én {orma
anticipada por la Compniifa, se presenta a conlinitacidn:

Nerms | Nueve normative o enmiends embifdn | vigencls

NIC1  |Iniciaiive sobre Infprmacién a Revelar — dic-2014 | ene-2016
Modificacloncs a'la NIC 1

NIIF 10, | Entidades de [nversidn: Aplicactin de la dic-2014 | ent-2016

NIF 12 | Excepeifn de Consplidacitn —

y NIC 28 | Modificaciones a la NTTF 10, NIF |2 y NIC25
NIF S5, |Mejores Anuales 2 lag NIIF, Ciclo 2012-20014: | sep-2014 | ene-2016
:}g;’; y - NHF 5 Actlvbs no Cun_:'enl:i Manl=nidas
NIC 34 %n.rn la ?:L:lat:; Opereciones

- NUF 7 [nstrureenios Financierns:

[nformacidn a*Revelar
- RIC 19 BenelLicios o los Empleados
- NIC 34 Informaci6n Fisanciors Intcrmedia
NIIF 10 | Venta 0 Aportacidn de Activos entre un sep-2014 | Fechan
¥y NIC 28 | loversor ¥ su Asoclada o Negocio Comjunio —- iner por
Modilscaciones-a 1a NIIF 10 ¥ 1n NIC2R el IASB

(D)

11
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Norma _| Neeva normative o enmlends embdén | vigencln

NICX7 | El Método de la Participaciin en los Estados | agn-2014 | ene-2016
Fisancicros Scparades — Mixlificacianss a Ia
NIC 27

NIIF9 |- NOF9 Insinumenins Financicros jul-2014 | ene-2018

» Fundamenios de les Conclusiones de la
NIIF 3

- Guda de inplememaciin

NIC 16 y | Agriculturn: Plantas Productorss ~ jun-2014 | ene-2016
NIC4l | Modificaciones o la NIC 16 v a lu NIC 41

NIC 16 ¥ ) Aclaracidn de los M&odos Acepisbles de mey-2014 | enc-2016
NIC 38 | Depreciacidn y Amorlizacidn —
Modificaciones s lns NIC 16 v NIC 38

NIIF 11 | Contabiliracién de Adquisiciones de may-2014 |ene-2016

Particlpaciones cn Operaciones Conjumas; —
Modifxacibues a ks NITF 11

NIF15 |- Ingresos do Actividudes Qrdinarss muy-2014 | ene-2018
Proczdentes de Contratas con Clientess (2)

- Fundamentns de kas Conclusiones de Is
NIIF 15
= Ejemplos Nusimlivos de B NIF 15

NIF14 |- Cuepias de Diferimienios de Actividades | ene-2054 | ene-2016
Reguladas

- Fundamentos de Tes Coanclusiones de fs
NIIF 14

Ficmplos Lusimlivos de s NITF 14

(1) La fecha original de vigencia de s modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28 fue epero de 2016, mediante medificacidn de diciembre de
2015, sc determina que 1a vigencia queda pendiénte de definicidn por
partc del [ASB.

{2) La fecha arginal de vigencia de la NIOF 15 fue enéro de 2017,
medianle modificicién de septiembre de 2015 sc fija como nueva
fécha dé vigencia de esta norma enero de 2018,

b) Proyectos de oueva aormative o enmiendan sujetas & comentarios.-

Durante el ado 2015 y 2014 sc pusizron a consideracién proyectos de nucva
normativa y / o modificuciones a la normative actusl, un. delalle de las
mismas es el siguiente:
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Norma -

Proyecio de aoeva normativa o enmbrnda

Fecha de
embriGn
del
proyecto

Recepeldn
de comen-
ariot

NIOF 9y

Proyecio de Norma: Aplicacida de 13 NIIF 9
Instrumentos Finanaeros con [a NTIF 4
Comimos do Scguro - (Madificatlones
propucstas a la NIOF 4)

dic-2015

fcb-2016

Verias

Pryecio dz Norma: Mejomas Anuales a |as
NIIF, Ciclo 20142016

nav-2015

-feb-2016

NIC 4D

Proyecis de Nomma: Transferencias de
Propitdades de laversidn (Modificacidn
propuesia a la NIC 40)

nov-25

moar-2016

Proyecio de Norma: Documenio de Préclica
do las NTIF Aplicacidn de la Matcrialidad o
{mporancis Relative a los Bsados
Financiems

fcb-2016

Proyecio 1ntevpretacidn CINIIF:
Incertidumbre sobve Tralamienios del
Impuesio s Ins Ganancins

oct-2015

cne-2116

Proyects Inerpretacisn CINTIF:
Transaccionss ¢n Moneda Exyanjera y
Contrepreslacioniss  antlcipadas

oct-2015

enc-2016

Peticibn de Opinioncs: Cousulia dela
Agenda de 2015

apo-2013

dic-2)15

Proyeein de Norma: Fechn de Vigencia de
las Modifrcaciones a 1as NIIF 10 y NIC 28

apo-2015

oct-2015

NIIF 15

Proyecia de Norma: Acleraciones @ la NITF
15

jui-2015

ocl-2015

NIC 19

CINIIF
14

Proyecio de Norma: Nueva medicidn cn la
Modificecién, Reduccids o Liguidacidn'de
un Plan/Disponibilidad dc yn Reembolan de
un Plan do Beneficios Delinidos
(Modifi¢aciones propuestas a-la NIC 19 y la
CINIIF 14)

jun-2015

oct-20135.

Proyecio de Norma: Maren Conceprual pare
Ia lnformacido Financicr: Fusdamenios de
ins Comclugionss

may-2015

aci-201$

Proyecio de Norma: Marco Concapruat pam
la Informacidn Financicra

may-2)15

bit-2015%

Varias

Proyeciq de Notmm: Aclualizacidn de lus
Referenclas al Marco Conzeptual
(Modificaciones propuesias a tas NIIF 2,
NIIF 3, NIIF 4, NTIF &, NIC 1, NIC 8, NIC
34; 51C-27 y SIG-32)

may-2015

ocl-X015

13
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Fechn de

: Retepelén
Norma | Proyecto de ooeva oormativa o enmiemda ;:hh de comen-
proyecto 1arios

NIF 15 |[Proyecia de Norma: Fecha de Vigenicis de ls | may-2015 | jul-2015
NUF 15 (Modificacinnes propusstas a |a

NIIF-15)

NIC | Prayecin dc Norms: Clasilicacidn de feb-2015 | jun-2015
Pasives {Modificaciones propuesian & [a
NIC 1}

NIC? Proyecio de Monma: Iniciabiva sobre dic-2014 | abr-2015

Informacién a Revalar (Modificecioncs
propuesias a a NIC Es)

NIIF 2 | Proyecip de Norma: Clasificacidn y nov-2014 | mar-2015
Medicion de Trnmanmnm:s con Pagos
basados &n Acciones {Mnd:ﬁcanmas
profaicsias a la NIOIF 23

Varias | Proyecio de Narms: Medlciin d& las gep-2014 | ene-2015
Invessiones Cotizadas en Subsidiarixs,
Negocios Coojuntos y Asociadas s Valor
Rezonable {(Maodificaciones propucdsing a las
NEIP 10, NIIF 12, NIC 27, NIC 28 ¥ NIC 36
y Ejemplos ilustrativas de Is NIIF 13)

5. ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS SIGNIFICATIVOS DE LA
ADMINISTRACION

Las eslimaciones y criterios useados, que Henen incidencin en los esiados
Jnanclesos, son continzamenie ‘evaluados'y s¢ bigin eo la experiencia histéricn y
otros faclores, incluyendo La expectativa de ocurrencia de evenios fulums que se
consideran mzonahles de acuerdn con las circunsiancias,

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en ¢l perfodo de sevision
¥ en perfodos futares si s que |a revisidn los afectn.

La Compalia efectis estimaciones y supuesios respecio del futuro. Las
estimaciones comebles resuliamies muy pocas veces serfin jguales a los
resulindos resles. Las estimaciones y supuestos usados se detallan en los

siguientes rubros:

a) Célculo def deterioio del valor dé eetivos Anancieros.
Vidas Wiles de los elementos de propiedad y equipo.

¢)  Vides dtiles de los aciivos intangibles.

d) Eventusl deterioro do aclivos no fimancieros (propiedad y equipo y aclivos
immngibles).

14
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Y
h)

El valor presenie de las provisiones pam obligaciones por beneflcios
delinidos.

Esdmacién de impuestes diferidos considerando que todas las diférencias
lemporariag enlre ol vilor en libros y [a base tributarie se reverticin én el
futuro.

Bslimacifin de la provisidn del impuesto a Iz renta.

Estimacidn de que la empresa continuars como pegocio en mercha.

La explicacién detalinda de las estimaciones sefialadas anterionmente, se incluye
en Ia pota a los estados Anancieros N° 3 Resumen de las:Principales Politicas
Canuables.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Comparfiia estin expuesias a riesgns fmancieros nommales
inherenies a su aclividad y cntomnoe comércial. La Compefifa gestiona estos
riesgos con el objetive de mitgsr les clectos adversos de cambios
Impredecibles gque pudieran darse ¢n el medio on que s€ desenvuélve. La
geslién y administracion de desgos inancicros estd a cargo de In Gerencia y
Direciorio de MASECUADOR S.A.

6.1.

Caracterfzacidn de Instrumentos financleroy. -

Al 31 de diclembre de 2015 1o Compaiifs cuenta con instrumentos
linancieros activos y pasivos clasificados como cuentas por cobrar y por
pagar comerciales.

Los [nstrumentos fnancieros han sido contabllizados a costo-amortizado, el
cual 8l ser manejede £n petiodos relativamente cartos equivalen a sus
valores nominales, (ver nota a los estados financieros N° 3.4),

Carncterizacion de riesgos financleros.-

La adminigitacién de Ia Campafila comprende que, conlar ¢on un  marco
institucional que vele por la estebilidad y susieniobilidad {inanciera de Ia
mismoa, mediante una adecomda gestidn del ricsgo financiere, constiinye una
condicién obligatoria, frente a le confratzs depositads por los distintos
grupos de interés.

6.2.1. Riesgo de erédito.-

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquelia
incertidumbre  financiers & distinios  horizontes de  liempo,
relacionada con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
conirapartes, al momento de ejercer derechos contractunles para
recibir efectivo u obros activos Anancieros por parte de la Compaiia.
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62.3.

Can respecto al riesge de crédito provenicnle de operacionts propias
del negocio, &ic ke encuciira limitado principalments a los saldos
mantenides cn cuentes por cobrar B clientes por ventas con contratos
de crédito recuperables a 30 dias y a los saldos en bancos.

La calidad crediticia de los depssitos bancarios reslizados por la
Compofifa en funcidn de la entidid Foanciers relevanié sé
presenta en la nota a |08 extades financieros N° 7.

. Rizsgo de lignidez.-

El concepio dé riesgo de liquidez e empleado por.la Compaiifa pars
referirse 3 aquella incentidumbre [financiera, relacionada con so
capacidad de responder a aquellos requérimientos de efeclivo goe
suslenian sus operaciones.

Como parte del marco integial de gesiién de riesgos, 1o Compafifa
procurm gsegurar el cumplimiento oporiuno de sus obligaciones.

MASECUADOR S.A., [inancie sus actividedes con fondos
provenientes dé.su prople generacién de Aujo de.caja En el caso
de existe un déficit de caja la Compafila cuenta con altsmativas
de [inanclamiento tanto de corto como de largo plazo, enire las
cuales cuenian Hneas de crédito disponibles con bancos.

Rlesgo de mercado.-

Debido e que 1a Compaiila po tiene activos y obligaciones que
iovolucren tasas de interés de Ananciamicnio en moteda extranjera
00 sc encucnim expuesia significalivamente sl nesgo de mercado
gue involucie 14s variaciongs de tases de interés y 1ases de cambio
de divisas, las que eventualmenie podrian afectar su posiclon
fmanciera, resuliados operadionales y flmjos de caja.

EFECTIVO YV EQUIVALENTES DE EFECTTVO

La composicidn de) rubro al 31 de diciembae es |a siguiente:

Caja chica
Bancos (1)

2015 2014
500 520
144.484 a81.691
144 984 382211
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MASECUADODR S A- Nots complementarias & los Fusdes Flnanefern

(1)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye el disponible que se encuenim
en [os diferentes bancos con los que Lrabaja la Compaiia-y que se utlliza en-
e] girp de sus opéracignes.

La calidad credilicia de los depdsitos bancarios realizados por la Compaiiie
en funcién de la entided financiers relovante es la siguienie:

Moato USS Crediticla Ferypectiva Banco
Citibank, N.A.
75.821 AAA Estable Sycursal Eeundor
Banco de 1a
67.403 AAA- Estable Produccitn SA
1.260 AAA- Estable Banco Pichincha C.A.

144 484

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

La composicidn del rubro al 31 de diciembire es la-siguiente:

2015 2014

Clientes (1) £80.395 287.525
Ouos 687 488
681.082 288,013

{-) Provisi6n para deterioro de cartera -13.945 -13.945
667.137 274.068

(1) Al 3] d= diciembre de 2015 y 2014, incluye pricipalmente cuentas por

cobrar a clicnies por el servicio de tarjetss dé crédito Rospitalario y la
administracidn de reclamos, que es ¢l giro del negocto de la Compaiiia.

Los plazbs de vencimiento de los clientes al 31 de didembre son los
slguientes:

2015
Comicnie 429.800
31 a 60 diss 44,150
61 a 90 dias 44.084
91 B 180 dias 34.882
181 2 350 dias 133.075
M4s de 360 dias 310.016
Regulatoria reembolsos (transitoria) 15,612
6803956

[7



MASECUADOR S.A

CUENTAS FOR COBRAR A PARTES RELACIONADAS

La composiciin del rubro 8] 31 de diclembre ¢s 1a siguiente:

Mota) compemrentarias 8 kos Extado Flosnckerns

2015 2014

BMI Igualas Médices del Ecuador S.A. (1) 1.022.574 .
BMI-del Ecuador Compaiifa de Seguros

de Vida 8.A, (1} 104.320 115

1.126.894 31.115

(1) Comesponde a cucnias por cobrar a relacionadas por el servicio de
adminisirecidn de reclamos y de los bencficios de la tarjeta hospitalaria

MAS. Ver nota a los estados financieros N° 18.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS

La composicidn.del rubro al 31 dg diciembre es |8 siguiente:

2015 2014

BMI del Ecuador Compaiiia de Sepuros
& Vida 5.A. - 334,426
Best Men Assucance Ecuador S.A (1) 146,363 164.963
Besi Meridian [nsurance Company - 18.527

(-) Delcriom de cuentas por cobrar a

Relacionadas -13.177 -13.177
133,186 504.739

(1) La Compailla mantiecne una cuenia por cobrar 2 Best Men Assuraoce
Ecusdor S.A por 146363 cuyas condiciopes de cobro en cuanio a plazo y
5852 gz inierds no se han definido; 1a Adminisiracién de MASECUADOR

8.A. considera que la mencipnada cucnla es (olalmente recuperable.

Vernola a los estades [inancieros N° 18.
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MASECUADOR S.a_

11.

12,

Notxs complesreaiariay a los Extedos Flosnckro

OTROS ACTTVOS CORRIENTES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de adlo e5 la siguiente:

Amticipo 2 proveedores (1)
Cuentas por cobmr emplesdos
Obligacitn por otros conceplos {2)

Impuesto al Valor Agregado en compras
Retenciones del Impuesto s l1z:Valor

Agregado
Onras

2013 2014
48.808 16.197
13.508 11537
SLT76 43.898
313279 53317
22,837 -

103.559 63.767

273.767 188.716

(1) Al 31 de diciembre de: 2015 incluye principalmente anticipos entregados a
ECAREMED §.A. por 45.000. Ver notd a los aswdos financiaros N° 28,

{2) Al 31 de diciembre dé 2015 y 2014 €l saldo incluye principalmenie cucnias
por cobmr B Segumos Sucre por los pagos efeclundos a ABEFARM S.A
ABF por el valor de 39,106 y 32,286, respectivamenie.

EQULPOS

La composicién del rubro gl 31 de diciembre £ 1a siguiente:

Conto:

Mcjorss en locales arrendados {1)
Equipo de compulacidn
Vebfculos

Equipo médico

Mucblcs y enseres

Depreciacifo acomolada:
Mejoras en locales rrrendados (1)
Equipo de computacidn
Vohlculas

Equipo médico

Muebles y enseres

19

2015 2014
151,676 126,134
119.142 86328

3.606 3.606

1300 1300

778 779
256,507 21R.147

2015 2014

122957 107.674

58.678 31.354
1:603 830
1.300 1.300
266 188
184 R04 141396




MASECUADOR S A Noas complemeatarias 3 o Extulos Floasderos

Neto:

Mejoras en locales arrendados (1)
Equipo de compuaiacidn
Vehiculos

Equipo médico

Muebles y enseres

(1) Ver nota a los extados financieros N° 28,

2015 2014
3B.719 18.460)
60.464 54.974

2003 2.726
512 391
101.699 76.751

El siguiente cuadrd muesira ¢l movimiento en equipos, por clases al 31 de

dicicnbre:

20
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MASECUADOR S A. Nolss complementarins » low Estados Finencleros
12. EQUIPOS
Mejorss en
locales Eqoipas de Muoebles ¥
Movimlento afio 2015 arrendados Computaclin Vehientos Emtérea Neto

Saldo n! 31 de diciembro ds

2014, neto 1B.460 54974 2728 591 76.751
Adicioncs A5.542 32814 - . 68356
Gasio por depreciacidn -15.281 -21.324 -7 -78 -43.408
Saldo nl 31 de dicicmbre de

2015, ncio 34719 60,454 2003 512 101.699

Mejoras en
locales Equlpns de Maebley y
Movimicoto allo 2014 prrepdadas Compu tecidn Vehiculos Enteres Neto

Saldo ai 31 de diclembre de

2013, 10 20958 13.943 2175 549 46.745
Adicioncs - 56.740 2053 - 58.793
Bajas

Cosm - - -1.554 . -1.554

Depreciacidn- - - 21 . 621
Gaslo por depresiacidn -11.498 -15,709 569 -78 -27.854
Saldo al 31 de diciembre de

2014, ne1o 18.460 54.974 2726 591 76.751
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i3.

14,

IS.

ACTIVOS INTANGIBLES
La composicifin de] rubro al 31 de diciembre es 1a Siguiente:

2015 2014
Gustos de computacion 17.822 17.822
{-) Amortizacién acumulada (1) -12.784 -BAT2
5.038 9.350)

(1) El movimiento de la amontizacién de 1os activos intangibles es el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio del miio 8472 3157
Amartizacidn del afio 4.312 3313
Saldo al final del afio 12.784 B.472

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

La composicién del rubro 6l 31 de diciembre et la signienie:

2015 2014

Iniermedharios y proveedores (1) 143.214 81.719
Otras cuenips por pagar 36.615 df.166
179.829 127.885

(1) Al3] de diciembre de 2015, incluyen cuentas por pagar a los infermediarios
por comisidn de:venta de Jos beneficios de las tajetas MAS por B0.343 y
cuentis por pagar por auloseguras por 39.306.

CUENTAS POR PAGAR A PARTES RELACHINADAS

La composicién del rubro al 31 de diciembie ¢s la siguiente:

2015 2014

BMI Igunins Médicas del Ecuador S.A. (1) 331.797 17.854
BMI del Ecuador Compaiia de Seguros

de Vida 5.A. (1) 55.631 .

Bes! Meridian Insurance Company (1) 4.368 4368

391,796 22,262

(1} Viroow d los esiados financieros N° 18.

.2



MASECUADOR 5.A4.

16.

L7

18.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicidn dél rubro al 31 de diciembre 25 la siguienie:

Nolns compiemeaiarins n loy Exisdos Flosecieros

2015 2014
Impucsto al Valor Agregado — VA 139318 59.408
Retencinnes Impuesto o la Renta 19.474 19,361
Retenciones Impucsto al Valor Agregada 3,731 32921
[mpuesio a la Renta (1) 224.420 136.498
JB6.943 248.188
(1) Ver nom a los estados financiéros N® 26, literal d.
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS A CORTO PLAZD
La composicién del rabro al 31 de diciembre es Ja siguiente:
2015 2014
Insritutoe Ecuatoriang de Seguridad Socizl - IESS 17336 13.542
Participacifin trabajadores (1) 198.114 15372
Beneficios sogiales 20.848 16,989
Ot por pegar empleados 0.159 5.858
245.457 190.511

(1) Ver nota a los estados linancicrog N® 25,

PARTES RELACIONADAS

Las siguientes son Jas principales  transacciones renlizadss con  panes

relactonadas:

a) Trnaaccionea con partes relacionadas

2015 4

Venta de servicios:
Ingresos por administracidn de reclamos 1.288.960 942 904
Ingresos liquidacidn reclamos

inlemacionales 180.200 196.200
Servicios de tarjetas de crédito hospitalorio 2235.168 2.032.080

3.704 328 3.171.184

Gastos:
Gastos regalfas 115426 -
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MASECUADOR S.A.

b)

€)

Saldos con partes relacionudns

Cuentas por cobrars (1)

BMI lguales Médicas de] Ecuador S.A.

BM] del Ecurdor Comprfifa de Seguros
de Vida S A.

Oriras cuentas por cobrar: (2)

BMI del Ecuador Compaiis de Seguros
de Vida S.A.

Best Mén Assurance Ecuador 5.A

Best Meridian Insurance Company

Cuentas por pagar (3)

BMI del Ecuador Compafiis de Segurors
de Vida §.A.

BMI Igualas Médicas del Bcuador S.A.

Best Meriding Insurance Company

{1) Vernotr e los estados flnanciezos N° 9,
(2) Vérnotae los esiados financieros N° 10.
(3) Vernoin e los esiados financieros N* 15,

Adminisiracidn superior de la Compaiiis

Notas complemcatarias ¢ {9 Exizdoy Flminckerm

2015 2014
1022,574 -
104.320 LIS
1.126.894 31115
- 334.426

146363 164.963

- 18.527

146.363 517.916
55.631 -
331.797 17.894
4.368 4.368
391.795 22.262

El Direclotio y s Administracién superior de la Compaife al 31 de

diciembmre de 2015 £sié conformaedo por las Siguientes personas:

Admiplstracidn Saperior Cargo
Jeannet Mancero Gerente General ¥ Representante
Muria Espinosa Gerente de Sucursal
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MASECUADOR §.A.

19.

d} Compensaciin del Directorio ¥ personal clave de 1a Gerencla

Notas-complementurias o boii Exados Fivaocleres

La compénsacién a los miembros del Directorlo, gjetulivas ¥ OHOS
miembros clave de'|a gerencia durante &l afio fue le siguiente:

2015 2014
Remuncragiones del personal
gjecutivo 184.336 180.769
OBLIGACISN POR BENEFICIOS DEFINIDOS
La composicién del rubro al 31 de diciembre ¢s Ia signiente:
2015 2014
Jubilacién Patronal 147.919 12B.425
Desahucio 38.971 2B.486
1856.890 156911
El movimientd del rubro es el siguiente:
Jubilaclén
patronal Desabucio Total
Saldo al 31 de diddembre de 2013 35904 24374 110.Z78
Como de los servicios del periode 21.251 6.08Y 138D
Costo financierg 6013 1.666 7.679
Penzficios pagos _ . 5816 -5.816
Efeeio de reducciones y:liquidaciones
Anlicipadas ~268 - -268
Pérdidas actuariales (1) 15.485 2173 17.658
Salde md 31 de diclembre de 2014 12B.425 28.486 156.911
Costo de |os servicios del perfodo 23.810 5344 29154
Cosio financiero 539% 1.818 10217
Bencficios pagados - -788 -788
Eféeto de reducciones y liquidaciones
Anticipadas 459 6.002 5.533
Ganancias sctuariales (1) -12.246 -1.891 -1.4._13';'
Saldo al 31 de diciembre de 2015 147.919 J8.971 186.890

{1} Ver nola a los estados financieros N° 23,



MASECUATOR S.A, Neotas complementarias p los Fatndos Flonstleros

zl‘

Los célculos aciuariales del valor actual de la obligacién devengada por conezpio
de beneficios deflinidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 por un
actuario independieme.

El valor aciual de Jas obligaciones por concepto de beneficios definidas y los
cosios de) servicio, fizeron calculados utilizando el método de |n unidad de crédio

proyeitada,

Los impories reconocidos en |os resultados respecio a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2015 2014
(Gastos de 2dminisiracion y ventss 51324 27.036
Costo financiero - -
{Genzncie) Pérdida actuarial 14,137 17.658
37.187 44,694

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de In Compsfifa es de 30,200
fiirmado por igual nGmero de-acciones de un délac cadn una. Los accionistss dé Ia
Compafila son: BMJ Financiil Group, Inc. con el 99,99% y Business Men
Imsurance Corp con el 0,01%.

RESERVA LEGAL

Ia Ley de Compailfas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
petd anual (luego de participacidn a \rabejadores © Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital social. Esta reserva ne puede pagame como
dividendos en efectiva, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utitlzada pira
sbsorber pérdidas.

DECLARACION DE DIVIDENDOS

En el 2015 y 2014 se declararon dividendos por 673.957 y:527.474 de acuerdo a
las Juntas Genereles de Accionistas del 30 de abril de 2015 v 16 de abril de 2014

respéclivamente.



MASECUADOR S.A.

23,

24.

OTRO RESULTADQ INTEGRAL

El movimiento del olro resultado integral es el siguiente:

Noias complementarias & los Evindoy Floaoelerns

2015 2014
Saldo injcial 18.446 -
Pérdida actuarial(1) - 18.446
Ganancia rclubrial (1) -14.137 -
4.309 18.446

(1) Ver nola p los estados fnancicrms N° 19, En el afo 2014 existié une
diferencia dz 788 con el valor registrado como cuenta parmimonial.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

tubm estd conformado por:
2015 2014
Servicios de tarjetas de crédilo hospitalario 257427 2.258.131
Administracién de pdlizas y reciamos 1.257.751 942,904
Administracifn rectamos internacionales 180.200 196.200
Devoluciones y anulaciones - -3371
4012223 3.193.864

Los ingresos por los servicios que presta la Compaiifa, en su mayoria provienen

de partes relacionadas.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los costas y gasios operativas es el signiente:

2015 2014
Costos operaciones (1) 808.776 1.151.284
Gaslos de adminisiracidn y vemas (2) 2.095.457 1.416.411

2.904.233 2.567.695

27
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()

(2)

El detalle de los costas operaciones es ¢l siguiente:

2015 14

Evaluiciones médicas y preservacién de
dTulas-madre 362.304 452.000
Comypra de carfém . 350.000
Coberiura de riesgos 39,306 19.150
Serviclos funcrarios 376.083 292326
Emisién de tarjetas 31.083 32408
Ambulancia adrea - 5.400

BOB. 776 1.151.284

El detalle de los gastos de adminlstracidn y ventas cs cl siguientes:

2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 817.122 504,974
Paricipacldn empleados 198.114 153.782
Honorarios profesionales (1) 161.817 128.012
Régalias (Z) 115.026 -
Armmcndos 101477 &0.268
Matenial de computacién 98.170 63.458
Comisidn brokers 76.860 51197
Ouos gastos de personal 71.435 53554
Mantenimieato aficine y vehfculo 51.395 29.624
Jubilacin patronal y desahucio 51.324 27.036
Segums 49313 33.250
Depreciaciones 43,408 27.854
m:rumﬁn a clientes 43.183 32478
Movilizacién y vidticos 43.080 47.408
Courier 32.164 36.205
Sominjsitos y materiales 20.859 33,860
Servicios bisicos y celulares 13.013 1972
Publicidad y comercializacitn 12,576 0.666
Impuesios y contnibuciones 8.414 10,038
Amaorttzacién 4312 3315
Otros gastos 82395 12.520

2.095.457 1416411

(1) Incluye principalmente el pagdo de honorurios profesionales a
gjecutivo de 1a Compailfa por el valor de 72.590,

(2) Coresponde al pago de regalias a su.parte refacionada BMI Igusias
Médices del Ecuador S.A. por 105.991 y BMI del Ecuador Compaiiia
da Seguros de Vida S.A. por 9.035, (vér noia & los estados financieros

N 28).
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MASECUADOR S AL MNotas complemeniariag a los Extados Flnspsberos

26. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a)

b)

Cargo » resuliados.-
El cargo & resullados por impuesto a [a renta es el siguiente:
2015 2014

Impuesto & 1as ganancizs corricnte 265.060 197.132

Concillacidn tributaria

Conforme con las disposiciones da la ey QOrgAnice de Régimen Tributario
Intemna, la Compaiiia prepatd la mespectiva conciliacidn tributaria; un
detalle dc la misma es e} signiente:

2015 2014
Utilidad antes de Impoesto a I Renta 1.122 647 B71.089
(+) Gastos no deducibles §2.169 24.966
Base imponibls 1.204.816 896.055
Tasa tegal 2% 22%
Impuesio a la Renla comiente: 265.080 197.132

Conciliaclén del gasto corriente de Impuesto a In Rents usando 1n tasa
fegal v bn tana efectiva:

2018 2014
Ulilidad antes de Impuestoa 1a Rents 1.122.647 B71.089
Tasa imposilive vipenie 22% 22%
Gasto por Impuesto a 1a Renia usando
la tasa legal 246,982 191.639
(+)} Ajuste por efecto de gasios no
deduciblés 18.078 5.493
Gasto por Impuesto a Ia Renta usando la
tasa efectiva 265.060 197.132
Tasa de tmpuesio s Ia Renia Corriente 24% 23%
Efecto de diferencias lemporarias de
Impuesto diferido - -
Impuesto a Ja Renta causado utilizando la
tasn legal 265.060 197.132
Tusa efectiva 24% 23%







MASECUADOR 5 A Notoa complementariag a (o2 Extador Financieros

27.

d) Movlmiento de Impuesto & ln Rents por prgar

El movimienio del Impuesto a ta Renta durante el afio es el siguiente:

20158 2014
Saldo al icio del afio 136,498 97.162
(=) Pagos efectuados -136.498 -07.162
(+) Provisién del afio 265.060 197.132
(-) Retenciones en ta fuente -40.640 -60.634
Saldo el fina] del afo (1) 224.420 136.498

{1} Vernoiaa los estaded Anancieros N® 16,
¢) Antlclpo de Impueato 8 Ia Renta .-

El anticipo de impuesto a:1a:renta calculada para tos afios 2015 y 2014 fue
de 24337 y 18506 respectivamenté; de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, si &) anticipn de impuesto & la renta calculsdo s mayor
Gue cl Impuesto a la Renta causado, ¢l primero se convertird en impuesto
minimo del ejercicio.

f) Revisiones HAscales

No exisien delerminaciones Uributarias vigenles o en proceso de emisién

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de 1a Compafifa es Ta siguicntc pars los
periodos terminados al 31 de diciémbre:

2015 2014

Pemsonal ejecullve 2 y)
Emmpleados y.otros 43 40
45 42

30
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18. COMPROMISOS VIGENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los principales compromisos vigentes de Ja
Compariia son los siguientes:

BMI Igualas Médicas del Ecnidor S5.A: Con fecha 1 de abril de 2004 ¥
con vigencia indefinida; s frmd un controto de “Administracién de
Cartera”, medianie el cus]l MASECUADOR 5.A. se compromeie & la
prestacién det servicio de tramitacifn y reconocimiento de reembolsos de
gastos medicos con su compiiifa relaciontda BMI [gualas Médicas -del
Ecuador S.A; a cambio de una contrapresiacién econdmics cancelada por
cadn trirmite liquidado y diferenciads por volumen de reclamo. Con fecha 1
de octubre de 2008, so incluyé el “Anexo A" que fijé las tarifas vigentes
hasta e presente fecha.

Para la prestacidn del servicio, BMI Igualas Médicas del Ecusdor S.A.
avtoriza lo. entrega‘a MASECUADOR S.A. de 1ods lp documentacion
necesaria ¢ indispersabile. éxigida en cada contraww de medicina prepagada
¢con los cliemes. El pago de los reembolsos de gastos es realizado
directamente por BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A.

BMlI del Ecosdor Compahia de Seguros de Vida 5.A.: Con fecha 1 de
encro del 2002 y con vigencia Indefinids; st firmd un conirite pam
“Administreciém de Carirm”™, mediante ¢f cual MASECUADOR S.A. se
compromete a'la prestacidn dé] servicio de tramitacién y reconocimiento de
reembolsos por siniestros con su compaifa relecionada BM! del Ecuador
Compafifa de Seguros de Vida S.A; a cambio dc una contraprestacidn
econdmica diferenciada por volumen de reclamos. Con fecha | de octubre
de 2008, se incluyd al contrato el “Ancxo B” que fij6 las tarifas vigentes
hesta la presente [echa.

ECAREMED 5.A. Ajostador de Sinlestros: E! 18 de sepliembre de 2014
se fimé un contrato can ECAREMED 5.A. Ajustador de Siniestros con el
objeto da céder una linga de negocio a MASECUADOR S.A., la caal
deberd adminltsimir la caricta y generar negocios con los cllentes de Seguros
Sucre y Generalli Benadon, el precie acordado ¢s de 700.000 y 1a forma de
pago fue 350.000 con pagos mensgales de 50,000 a partir del 15 de ]I.I.IIU de
2014; El paga de los segundos 350,000, dependen de la evolucidn y
mantenimiento de In cirterm de= cada uno de loa clientes cedidos y estén
relacionados directamenie a {a produccién fotura que s& genere a partir del
15 de julio del 2015 hasia completar los 700,000 acondndos como jusia
precio. Si los clientés cancelan los contratos con MASECUADOR 5.A.
antes de diche fecha o antes de completar los 700,000 la obligacién con
ECAREMED S_A. sc considera exringuida. Al 31 de diciembre de 2015, Ja
Compafifa entregé anticipds a ECAREMED S.A. por 45.000. Ver nota 8 los
cstados financiems N™ 11

i
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CONTRATO DE REGALIAS: Con fecha 1 de enero de 2015 se firmé un
contrato de licencia, mediante la cual BMI lgualas Médicas del Ecuador
S5.A_ y BMI dal Ecuador Compaiifa de Segums de Vida S.A- (Licencianies)
olorgan el derecho y licencia para vsar ¢l nombre comercial dentro del
lermritorin, estrictamente con respecio ol producto B MASECUADOR S.A.
(Licencialaria). Para ¢) uso de la propiedad inteleciual de Ias Heenpciantes, la
licenciataria pagard las regal{es equivalentes al 4% sobre: las ventes netas
del producto. La duracidn de este cantrato es de 4 aiips.

29. NORMATIVA S0BRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEFTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo con la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién
del Fraude Fiscal y su Reglamento y posieriores decretos tjeculivos; a
continuacién s¢ resumen 105 casos que la mwloridad tributaria acepta como

impucesios diferidos:

1) Las pérdidas por delerioro parcial producto del ajusie réalizado para
alcarzar el valor seio de realizacién del inventario.

2)  Las pérdides esporadas en contratos de conslruccién generadas por la
probabilided de que. los costos loiales del contralo-excedan los ingresos
tomles del mismo:

3) La depreciacin carrespondiente o) valor activado por.desmanislamiento.

4)  El valor del deterioro de propiedades, plantd y equipo que'sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente.

5) Las oprovisiones diferentes a las de cuentas  incobrables,
desmantclamienio, desabucio y pensiones jubilares parronales.

6) Les ganancias o pérdidas que surjen de la medicién de activos no
comientes manienidos pars la venua,

7) Los ingresos y costos derlvados de [a aplicacién de la normativa contable
comespondients al reconpcimiento y medicién de activos binldgicos,
medidos con cambios en resultados.

8) Las pérdidas declaradss luego de la ¢opciljucifn mibitaria, de ejercicios
anteriores.

9) Los créditos tributarios no utilizados, gencrados-en periodos antefiores.
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10) En los contmios de servicios integrados con (inanciamienio de la
contralisia, contemplados en la Ley de Hidrocarburos, siempre y cuaada
les férmulas de smortizacidn previstas parm fines tribularios no sean
compalibles con s 1écnica conteble.

30. LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION ¥
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SUREGLAMENTO

La lLey Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiseal
¥ su Reéglamento publicades en el Registro Oficial N° 405-§ del 29 de
diciembre de 2014 y N* 407-5 del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias leyes de carfcier tibutario; & conlinugcién se presenta on
resumen de sus principales aspeclos:

Reformas a 1a Ley de Régimen Tributarie Interna:

e  Se modifican los criterics. de residancis fiscal para persones naturales y
Juridicas.

» 5S¢ gmvan conceptos eles come la enajenacibn de actiones,
panicipacienes y més dercchos representativos de capital, asl como el
incremento patrimonial no justificada.

« 5t Oja cxoneracién de 10 ados de pago del impuesic o In renm, a
inversiones  nueves y productivas en los sectores econdmicos
delerminedos como indusiries basicas.

» S dostermine que lo depreciecion del revaldo de los activos es un gasto
ng deducible.

®  Se permite fa deduccién del 150% adicional por un perfodo de 2 aftos.por
las rémuneracicnes y bereficios sociales pagades a adulios mayores y
migrantes retornados meyores a 40 afios.

s Los gastes por promocidn y publicidad de los coniribuyentes que
comercialicen elimentos preparados con conienido biperprocesado oo son
dedurihles,

«  Se ponen limites a 1as regalias, scrvicios (Ecnicos, administrativos y dé
consullota pagados a partes relacionadas.

»  Se aclara que los csiados financieros deben ser prepamdos de acuerdo a
los principias del marco normativo éxigidos por ¢l organismo de contrgl
pedinente y que los mismos servirin de base para 1a claboracién de las
declaraciones de las obligaciones wibutarias; se acogen verios conceptos
provenientes de la aplicacién dé la 1£coica contable.
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»  Para efectos tributarios y en esiricta aplicaciém de la técnica contable, 3¢
permie el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos dileridos,
parn determinados casos (ver nota a los estados financierns N® 25).

*  Se incrementn |a tarifa del impuestd & la renta para las sociedades que
lengan accionistas, socios, partfcipes, coostituyentes, beneficiarios ©
pimilaies residentes .o esmhlecidnn en pirpises fiscales o regfmenes de
menor imposiéién con una periicipaciéo igusl o‘superior of 50% del
capital. Cuando |n mencionada participacidn sea inferior al 50%%, la tarifa
de 25% aplicard sobre la proporcién.

Reformas al Codigo Orgénico de la Produoccién, Comerclo ¢ Inversiones

e« 5S¢ estpblere un incentivo de estabilidad tritutarfa en contratos de inversiéa
mayores & cien millones de ddlares previo el cumplimicnio de tos denvfis
requisitos especificamente identificadns en la Ley y ¢l Reglamento. Las
tarifas aplicables de impuesto a ln renla para socicdedes que suscriban
contralos de inversidn que les concedan esiabilided tributarta, serdn las
sigaientes: 1} Para las sociedades que realicen .inversicnes pam la
explotacién de minerfa metdlica a gran. y mediane escela y las indusjrias
bsicas que adopten este incéntivo, serd.dél 22%; 2) Paru Ias sociedades de
olros 8éctores que realicen inversiongs que contiibuyan al cambio de la
meuriz productiva del pafs, 1n tarifa serd del 25%. El plazo de vigencis de la
cstabilided tribularie serd como mfximo, el plazo del contrato de inversidn
suscrito.

Reformas a Ia Ley de Equidad Tributaria

e  Se estsblecen nuevas condiciones para las exonersciones pera el pago del
Lrrpuesto a 1a Salids de Divisas,

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO-
PRIVADAS Y LA TNVERSION EXTRANJERA

En el Reagistro Oficial 652 del 18 de diciernbre de 2015 se emitid la Ley
mencioneda antericrmente cuyo principal objetivo es eslablecer incentivos para Ia
cjecuciim de proyecios bajo It modalidad de asociacién piiblico-priveda y los
lincamicnios e institucionalided para su eplitici6n. Asimismo, esiablece
inrcznlives especificos para promover en general ¢l financiamienio productivo, la
imversidn nacional y la inversién extranjera, ¢5ta Ley reforma varios aspecios dcl
Impuesto a In Rema, lmpuesto al Valor Agregado. Impuesios s los Consumos
Especiales e Impuesto a |a Salide de Divisas
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PROYECTO DE REFORMAS AL CODIGO DEL TRABAJO

A ln [echa de emision del informe de los ouditores exiernos (marze, 31 de
2016), &l gobieme del Ecuador, estd analizando ciertas reformas al Cadigo del
Trabajo, con el propésito de dinamizit el empleo en la ecanomfa del pals.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DF1, PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el clerme del afio 2015 biste la fecha de emisidn del informe de tos
auditores externos (marzo, 31 de 2016), no existen eventos subsécuentes
imporiantes que deban ser revelados como parte de una presentacidn razonabie de
los estados financieros adjunlos a £swas nolas,

RECLASIFICACION DE CIFRAS BEL ANO ANTERIOR

Con el propésito de que sean comparabies los eswdos fimncieros del afio 2014
con cl-ano 2015, ciertas cifras prescnladas en el ano 2014 se reclasificaron en el
adio 2015.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe hen sido aprotados por
lo gerencia general v sE encuentran pendiestes de aprobacidn por parts-de 1a
Junta Geénéral de Accionistes a |a fecha de. emisién de esie [nforma firarciero
{marzo, 11 de 2016).

Jeamnmet Alexandra Mancero Cecilin Poveda Flor
Representanie Legal Controllsr
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