INFORME DE COMISARIO
A la Junta General de Accionistas de

MAS ECUADOR S. A.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compadias del
Ecuador, presento a consideracién de los sefiores Accionistas el informe de
Comisario correspondiente al ejercicio econémico de 2010.

He revisado los registros contables, comprobantes de soporte, los balances,
asi como los libros sociales de la Compafiia, lo cual me permite emitir los
siguientes criterios:

o Como ha sido usual, la Administracion ha cumplido con las normas

legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las resoluciones de
la Junta General.

o La Compaiiia cuenta con la documentacién completa y en orden lo que
ha facilitado llevar a cabo las revisiones sin contratiempos.

» He revisado los estados financieros del ejercicio econémico 2010 y sus
anexos. También he revisado el respectivo informe de los auditores
externos, emitido sin salvedades.

« Dichos estados financieros y los registros contables que sirven de
soporte han sido llevados de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NECs), las cuales en varios aspectos difieren de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

Para la Compafia en particular, las NIFs seran de observacion
obligatoria a partir del afio 2012, de acuerdo con nuevas exigencias
legales.

e lLos Estados mencionados presentan razonablemente la situacion
financiera de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2010 y no revelan
situaciones extrafias o dudosas.

e La Administracion consiguié un notable incremento en sus ingresos,
manteniendo practicamente los gastos operacionales a un nivel similar al
del afio anterior, lo que ha permitido nuevamente incrementar las

utilidades de la Compafiia.
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e lLuego de revisar los libros de actas de Junta General, asi como los
libros de acciones, accionistas y talonarios de acciones, puedo aseverar
que corresponden a las disposiciones legales vigentes.

e He podido observar que los procedimientos de control interno que aplica
la Compafia son adecuados y ofrecen una seguridad razonable sobre
sus propiedades y activos, asi como sobre el cumplimiento de las
disposiciones emanadas por los Administradores.

En anexo presento los cambios ocurridos en la posicion financiera de la
Compaiia durante el afilo comentado y el anterior.

Atentamente,

TRy

Jairo Alvarez E.
C.P.A. Matricula 3190
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Quito, Marzo Marzo 25, 2011



MASECUADOR S. A.

CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

en miles Dolares

Afnos
2010 2009

Utilidad del periodo 326 247
Partidas que no implican flujo de efectivo:

Depreciacion activo fijo y otras amortizaciones 21 21

Previsiones para jubilacion e indemnizaciones 5 12

Provision (reversion) para cuentas dudosas (35)

Utilidad venta activo fijo
Aporte (Disminucion) financiera de operacion 352 245
Inversiones en activos fijos, neto de retiros (3) O
Variaciones del Capital de Trabajo (173) 180
Flujo neto 176 424
Dividendos pagados (219) (142)
Excedente / (déficit) (43) 282
Situacion del efectivo: al 01 de Enero 359 77

al 31 de Diciembre 316 359
De los cuales:

en Caja y Bancos 316 359
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