w AE NA Desde 1990 ejerciendo

AUDITORES Y CONSULTORES auditoria y consultoria
FIRMA INTERNACIONAL de calidad con seriedad

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de MASECUADOR S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MASECUADOR S.A.
(Compaiia constituida en la Republica del Ecuador), que comprende el estado
financiero al 31 de diciembre de 2014 y el correspondiente estado de resultado del
periodo y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y el rendimiento financiero reflejado por los estados de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento del control interno pertinente a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes,
causados por fraude o error; mediante la seleccidon y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y de la realizacion de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos
con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen

distorsiones importantes.

4.  Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compafiia
que le es relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
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financieros de la Compaiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentaciéon general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria.

Opinién

6.  En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MASECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asuntos:

7. El 18 de septiembre de 2014 se firm6é un contrato con ECAREMED S.A.
Ajustador de Siniestros, con el objeto de ceder una linea de negocio a favor de
MASECUADOR S.A_; los términos de esta negociaciéon se describen en la nota a
los estados financieros N° 28.

8. Al 31 de diciembre de 2014 existe una cuenta por cobrar a Best Men Assurance
Ecuador S.A por US$164.963 cuyas condiciones de cobro en cuanto a plazo y
tasa de interés no se han definido (ver nota a los estados financieros N° 10).

9. Los servicios prestados por la Compafila durante el afio 2014 fueron
principalmente a compaiiias relacionadas (ver nota a los estados financieros N°

18).

10. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron
auditados por otro auditor y el informe se emitié con fecha marzo, 27 de 2014 y
no contiene salvedades.
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11. Al final del tercer trimestre del afio 2014, el precio del barril de petréleo que
produce el Ecuador comenzé a bajar y es asi que al cierre del mes de septiembre
de ese afio, el precio del barril se cotizaba en aproximadamente US$94,00 y a la
fecha de emision de nuestro informe (febrero, 11 de 2015) el precio del barril se
cotizaba en aproximadamente US$56,00. Considerando que la exportacion del
petrdleo es uno de los principales rubros que generan divisas para la economia
ecuatoriana, es posible que la mencionada baja afecte el nivel de las actividades
econdmicas de las empresas que operan en nuestro pafs. El Gobierno Ecuatoriano
esta tomando las medidas necesarias a fin de tratar de minimizar el impacto de la
situacion sefialada en este parrafo.

AENA, Auditores y Consultores Cia. Ltda
gistro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221

Quito DM, febrero, 11 de febrero de 2015
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