Guayaquil, Abril 29 de 1999

A los Sefiores
MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

SALTIVERI & SANOJA PUBLICIDAD S .A.

En concordancia con lo establecido en los estatutos de la compatiia vigentes
y de acuerdo con la Ley de Compaiiias vigente, presento a los sefiores
accionistas de SALTIVERI & SANOJA PUBLICIDAD S.A., mi informe de

operaciones por el ejercicio de 1998.

Se¢ cumplieron con todas las disposiciones de la Junta General de
Accionistas durante el ejercicio economico de 1998.

En el presente ejercicio no ha habido ningun problema o situacion en lo
administrativo, laboral, y legal.

La sttuacion financiera de SALTIVERI & SANOJA PUBLICIDAD S.A.,
reflejada en los Estados Financieros del ejercicio de 1998 mencionada a los
Sefiores Accionistas, presenta pérdida, principalmente por las siguientes
razones:

En 1998, la economia del pais se ha visto afectada por ciertas
condiciones tales como: disminucion de los precios internacionales
del petroéleo, el fenomeno del nifio, inestabilidad politica e 1liquidez en
el sistema financiero nacional, produciendo incremento en el tipo de
cambio del délar de los Estados Unidos de América, en los indices de
inflacion y en las tasas de interés.

Hemos tenido un impacto en los costos y gastos financieros por el
diferencial cambiario cuya fluctuacion ha sido constante durante el
gjercicio de 1998, especialmente en los ultimos meses de 1999, como
es de conocimiento de todos los ecuatorianos.



Los gastos aumentaron por efectos inflacionarios, ajustes de sueldo y
salarios, incremento de los insumos, etc. No hubo reduccién de
personal, en espera de la reactivacion de la economia del pais.

En base al trabajo de equipo y a la infraestructura de la Compaiiia, hemos
logrado ubicarnos entre una de las diez primeras Agencias de Publicidad del
pais.

Agradezco por la confianza que han depositado en mi, asi como a todos los
empleados por la dedicacion al trabajo.

De los sefiores accionistas

Atentamente,
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