NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Sumapaz es una empresa domiciliada en la Republica del Ecuador, cuyo objetivo principal es prestar
servicios administrativos a sus compafiias relacionadas, a las cuales factura un porcentaje fijo en
relacién a sus gastos.

Durante los afios 2012 y 2011, la Empresa prest6 sus servicios a sus relacionadas Industrial Industrial
Danec S.A. y Palmeras del Ecuador S.A.

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Empresa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3
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Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Bancos - Corresponde a depésitos de efectivo en cuentas bancarias.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.4.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.4.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Empresa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.
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2.6

2.7

2.8

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Empresa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Empresa tiene
la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.4.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Empresa pueda otorgar.

2.5.1 Prestacion de servicios - Los honorarios por servicios administrativos se reconocen en
la medida en que se presta el servicio.

Gastos - Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Empresa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable. y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con

cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
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disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Empresa determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.8.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.8.2 Baja de un activo financiero - La Empresa da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Empresa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Empresa reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar.

2.9  Pasivos financieros emitidos por la Empresa - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Empresa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligaci6n por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.9.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.9.2 Baja de un pasive financiero - La Empresa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. '

2.10 Normas nuevas emitidas sin efecto material sobre los estados financieos:

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros
Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes

La Empresa considera que la aplicacion de las normas nuevas emitidas durante el afio 2012,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Empresa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.



2.11 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Empresa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no
son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medici6n del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a 1a NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Empresa anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros de la
Empresa en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos
y las revelaciones de la Empresa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaci6n de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Empresa
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Empresa, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



4. IMPUESTOS

5.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

5.2

5.3

€s como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente y total activo por
impuestos corrientes 25 81

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y total
pasivo por impuestos corrientes 29 131

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. d6lares)

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 273 357
Otras partidas conciliatorias _8 —1
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (1) 281 338

* Impuesto a la renta causado (2) 65 86
Anticipo calculado (3) 1 2
49 $1

Impuesto a la renta cargado a resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones correspondientes a los afios 2009 al 2012.

Aspectos tributarios

Cddigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, que 1a reduccion progresiva
en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012y 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del activo (pasivo)
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por impuestos diferidos, la Empresa utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1

6.2

6.3

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Sumapaz S.A. - Empresa en el Ecuador est4 expuesta a distintos riesgos de -
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Empresa, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso, si fuere el caso.

6.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Empresa. El riesgo de crédito de la Empresa es reducido debido a que sus tnicos
clientes son sus Compatiias relacionadas Industrial Danec S.A. y Palmera del Ecuador
S.A.

6.1.2 Riesgo de capital - La Empresa gestiona su capital para asegurarse que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha. Sus operaciones dependen de sus
compafiias relacionadas.

Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Empresa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. d6lares)
Activos financieros:
Al costo amortizado:
Bancos 39 43
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 1,107 870
Otros activos financieros 111 81
Total L1257 295
Pasivos financieros:

Al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total 216 163
Valor razonable de los instrumentos financieros

La Empresa de la Empresa considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.



6. PATRIMONIO

7.1

7.2

Capital Asignado - El capital asignado autorizado con fecha 3 de septiembre del 2001 asciende
a US$10 mil.

Utilidades retenidas (déficit acumulado) - Un resumen de las utilidades retenidas es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Utilidades retenidas (déficit acumulado) 750 479
Reserva segin PCGA anteriores - Reserva de capital 40 40
Total 19 219

Reservas segiin PCGA anteripres - 1.os saldos acreedores de la reserva de capital podrén ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podré ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la liquidacién de la
Empresa.

7. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

8.1

Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Empresa realiz6 las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

Ventas
2012 2011
(en miles de U.S. d6lares)
Industrial Danec S.A. 904 768
Palmeras del Ecuador S.A. _203 102
1107 870

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes relacionadas  partes relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...

2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. d6lares) ...

Industrial Danec S.A. 904 768 91 -
Palmeras del Ecuador S.A. 203 102 - =
Total 1107 870 91 =



Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros en volimenes de
venta y condiciones de pago semejante.

8. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron

eventos que en opinién de la Empresa pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Junta General de Accionistas de Sumapaz S.A. - el 26 de marzo del 2013.
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