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SUMAPAZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 6

1 . I NFORMACI ÓN GENERAL

Sum apaz S.A. es una ent idad const ituida en el Ecuador el 17 de agosto de 1982 y su
act ividad principal es la prestación de servicios adm inist rat ivos tales com o:  Servicio de
asesoram iento en la elaboración, evaluación y ejecución de estudios y proyectos de
reform as adm inist rat ivas, asesoram iento en gest ión administ rat iva, capacitación del
personal de talento hum ano en las áreas adm inist rat ivas y product ivas, y ej ecución de
est rategias de negocios a su com pañía relacionada Indust r ial Danec S.A.

Al 31 de diciem bre del 2016, la Com pañía no t iene em pleados en relación de
dependencia.

La inform ación contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Adm inist ración de la Com pañía.

2 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS

2 .1 Declaración de cum plim iento - Los estados financieros han sido preparados de
conform idad con las Norm as Internacionales de Inform ación Financiera (NI IF)
em it idas por el Consejo de Norm as Internacionales de Contabilidad ( IASB) .

2 .2 Moneda funcional - La m oneda funcional de la Com pañía es el Dólar de los
Estados Unidos de Am érica (U.S. dólar) , el cual es la m oneda de circulación en el
Ecuador.

2 .3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo, tal com o se explica en las polít icas contables incluidas a
cont inuación.  El costo histórico está basado generalm ente en el valor razonable de
la cont raprestación ent regada a cam bio de los act ivos.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un act ivo o el valor
pagado para t ransferir un pasivo ent re part icipantes de un m ercado en la fecha de
valoración, independientem ente de si ese precio es directam ente observable o
est im ado ut ilizando ot ra técnica de valoración.  Al est im ar el valor razonable de un
act ivo o un pasivo, la Com pañía t iene en cuenta las característ icas del act ivo o
pasivo que los part icipantes del m ercado tom arían en cuenta al fij ar el precio del
act ivo o pasivo a la fecha de m edición.

Adicionalm ente, a efectos de inform ación financiera, las m ediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
im portancia de los insum os para la m edición del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a cont inuación:

Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en m ercados act ivos para act ivos o
pasivos idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de m edición.
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Nivel 2:  I nsum os dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectam ente.
Nivel 3:  I nsum os con datos no observables para el act ivo o pasivo.

Los im portes de las notas a los estados financieros est án expresados en m iles de
U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo cont rario.

A cont inuación se describen las principales polít icas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros:

2 .4 Bancos - Corresponde a depósitos en efect ivo en cuentas bancarias.

2 .5 I m puesto corr iente - Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  regist rada
durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad contable, debido a las
part idas de ingresos o gastos im ponibles o deducibles y part idas que no serán
gravables o deducibles.  El pasivo de la Com pañía por concepto del im puesto
corriente se calcula ut ilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período.

2 .6 Reconocim iento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
cont raprestación cobrada o por cobrar, t eniendo en cuenta el im porte est im ado de
cualquier descuento, bonificación o rebaja com ercial que la Com pañía pueda
otorgar.

Los honorarios por servicios adm inist rat ivos se reconocen en la m edida en que se
presta el servicio.

2 .7 Gastos - Los gastos se regist ran al costo histórico.  Los gastos se reconocen a
m edida que son incurridos, independientem ente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se regist ran en el período en el que se conocen.

2 .8 Com pensación de saldos y t ransacciones - Com o norm a general en los
estados financieros no se com pensan los act ivos y pasivos, tam poco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la com pensación sea requerida o perm it ida
por alguna norm a y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la t ransacción.

Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una
norm a legal, contem plan la posibilidad de com pensación y la Com pañía t iene la
intención de liquidar por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al pago
del pasivo de form a sim ultánea, se presentan netos en resultados.

2 .9 I nst rum entos f inancieros - Los act ivos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Com pañía pasa a form ar parte de las disposiciones cont ractuales del
inst rum ento.

Los act ivos y pasivos financieros se m iden inicialm ente al valor razonable.  Los
costos de t ransacción que son directam ente at r ibuibles a la adquisición o em isión
de act ivos y pasivos financieros (dist intos a los act ivos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cam bio en los resultados)  se agregan o deducen
del valor razonable de los act ivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
m om ento del reconocim iento inicial.
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Los costos de t ransacción directam ente at r ibuibles a la adquisición de act ivos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cam bio en los resultados se
reconocen de inm ediato en el resultado del período

2 .1 0 Act ivos financieros - Los act ivos financieros se clasifican dent ro de las siguientes
categorías:  act ivos financieros, préstam os y part idas por cobrar.  La clasificación
depende de la naturaleza y propósito de los act ivos financieros y se determ ina al
m om ento del reconocim iento inicial.  Todas las com pras o ventas regulares de
act ivos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la t ransacción.

Las com pras o ventas regulares son todas aquellas com pras o ventas de act ivos
financieros que requieran la ent rega de act ivos dent ro del m arco de t iem po
establecido por una regulación o acuerdo en el m ercado.

2 .1 0 .1 Método de la t asa de interés efect iva - El m étodo de la tasa de interés
efect iva es un m étodo de cálculo del costo am ort izado de un inst rum ento
financiero y de im putación del ingreso financiero a lo largo del período
relevante.  La tasa de interés efect iva es la tasa de descuento que iguala
exactam ente los flujos de efect ivo por cobrar o por pagar est im ados
( incluyendo com isión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,
costos de t ransacción y ot ras prim as o descuentos que estén incluidos en
el cálculo de la tasa de interés efect iva)  a lo largo de la vida esperada del
inst rum ento financiero o, cuando sea adecuado, en un período m ás corto,
con el im porte neto en libros en el reconocim iento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la t asa de interés efect iva
para los inst rum entos de deuda dist intos a los act ivos financieros
clasificados al valor razonable con cam bio en los resultados.

2 .1 0 .2 Cuentas por cobrar - Son act ivos financieros no derivados con pagos
fij os o determ inables que no son cot izados en un m ercado act ivo.  Las
part idas por cobrar son m edidos al costo am ort izado usando el m étodo de
la tasa de interés efect iva, m enos cualquier deterioro de valor.

2 .1 0 .3 Deter ioro de valor de act ivos f inancieros - Los act ivos financieros
dist intos a aquellos designados al valor razonable con cam bios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se inform a.  Un act ivo financiero estará deteriorado cuando
exista evidencia objet iva del deterioro com o consecuencia de uno o m ás
eventos que hayan ocurrido después del reconocim iento inicial del act ivo
y los flujos de efect ivo futuros est im ados del act ivo financiero se han visto
afectados.

El valor en libros del act ivo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directam ente, excepto para las cuentas com erciales por cobrar,
donde el im porte en libros se reduce a t ravés de una cuenta de provisión.
Los cam bios en el im porte en libros de la cuenta de provisión se
reconocen en el estado de resultados
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2 .1 0 .4 Baja  en cuenta de los act ivos financieros - La Com pañía dará de baja
en cuenta un act ivo financiero únicam ente cuando expiren los derechos
cont ractuales sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, o cuando
t ransfiere de m anera sustancial los r iesgos y ventaj as inherentes a la
propiedad del act ivo financiero a ot ra ent idad.  Si la Com pañía no
t ransfiere ni ret iene substancialm ente todos los r iesgos y ventajas
inherentes  a la propiedad y cont inúa reteniendo el cont rol del act ivo
t ransferido, la Com pañía reconocerá su part icipación en el act ivo y la
obligación asociada por los m ontos que tendría que pagar.  Si la
Com pañía ret iene sustancialm ente todos los r iesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un act ivo financiero t ransferido, la Com pañía cont inuará
reconociendo el act ivo financiero y tam bién reconocerá un préstam o
garant izado de form a colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un act ivo financiero, la diferencia ent re el
im porte en libros del act ivo y la sum a de la cont raprestación recibida y
por recibir así com o el resultado acum ulado que habían sido reconocidos
en ot ro resultado integral y acum ulados en el pat r im onio se reconoce en
el resultado del período.

2 .1 1 Pasivos f inancieros - Los inst rum entos de deuda son clasificados com o pasivos
financieros de conform idad con la sustancia del acuerdo cont ractual.

Los pasivos financieros se clasifican com o pasivo corriente a m enos que la
Com pañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo
m enos 12 m eses después de la fecha del estado de situación financiera.

2 .1 1 .1 Cuentas por pagar com ercia les y ot ras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fij os o determ inables, que no
cot izan en un m ercado act ivo.

Después del reconocim iento inicial, a valor razonable, se m iden al costo
am ort izado ut ilizando el m étodo de la tasa de interés efect iva.

2 .1 2 Pasivos f inancieros - Los inst rum entos de deuda son clasificados com o pasivos
financieros de conform idad con la sustancia del acuerdo cont ractual.

Los pasivos financieros se clasifican com o pasivo corriente a m enos que la
Com pañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo
m enos 12 m eses después de la fecha del estado de situación financiera.

2 .1 2 .1 Pasivos f inancieros - Los pasivos financieros son clasificados com o al
valor razonable con cam bios en los resultados u ot ros pasivos financieros.

2 .1 2 .2 Otros pasivos financieros - Los ot ros pasivos financieros se m iden
posteriorm ente al costo am ort izado usando el m étodo de la tasa de
interés efect iva.

2 .1 2 .3 Baja  en cuentas de un pasivo financiero - La Com pañía da de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cum plen las
obligaciones de la Com pañía.  La diferencia ent re el im porte en libros del
pasivo financiero dado de baj a y la cont raprestación pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del período.
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2 .1 3 Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera - N I I F

nuevas y revisadas que son efect ivas en e l año actual - Las norm as nuevas y
revisadas, de aplicación obligatoria a part ir  del 1 de enero del 2016, no han tenido
un efecto m aterial sobre los estados financieros adjuntos.

2 .1 4 Norm as nuevas em it idas pero aún no efect ivas - La Com pañía no ha aplicado
las siguientes Norm as I nternacionales de Inform ación Financier a (NI IF)  y Norm as
Internacionales de Contabilidad (NIC)  revisadas, que han sido em it idas pero aún
no son efect ivas:

NI IF Título

Efect iva a part ir  de
períodos que inicien
en o después de

NI IF 9 Inst rum entos financieros Enero 1, 2018
NI IF 15 Ingresos procedentes de

cont ratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 7 Iniciat iva de revelación Enero 1, 2017

Se perm ite la aplicación ant icipada de estas norm as nuevas y revisadas.

NI I F 9  I nst rum entos financieros

La NI IF 9 em it ida en noviem bre del 2009, int rodujo nuevos requisitos para la
clasificación y m edición de act ivos financieros. Esta norm a se m odificó
posteriorm ente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación
y m edición de pasivos financieros, así com o su baja en los estados financieros, y
en noviem bre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general.  En julio del 2014, se em it ió ot ra versión revisada de la NI IF 9,
principalm ente para incluir lo siguiente:

 Requerim ientos de deterioro para act ivos financieros y,
 Modificaciones lim itadas a los requisitos de clasificación y m edición al int roducir

una categoría de m edición a “ valor razonable con cam bios en ot ro resultado
integral” , para ciertos inst rum entos deudores sim ples.

Los requisitos claves de la NI I F 9:

 Todos los act ivos financieros que se clasifican dent ro del alcance de la NI C 39 -
Inst rum entos Financieros, se reconocerán posteriorm ente a su costo
am ort izado o valor razonable.  Específicam ente, los inst rum entos de deuda que
se m ant ienen dent ro de un m odelo de negocio cuyo objet ivo sea el de recaudar
los flujos de efect ivo cont ractuales, y que tengan flujos de efect ivo
cont ractuales que son únicam ente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se m iden al costo am ort izado al final de los períodos
contables posteriores.  Los inst rum entos de deuda m antenidos en un m odelo
de negocio cuyo objet ivo se cum pla tanto al recaudar los flujos de efect ivo
cont ractuales com o por la venta de act ivos financieros, y que tengan térm inos
cont ractuales del act ivo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos
de efect ivo que solo const ituyen pagos de capital e intereses sobre el im porte
del principal pendiente, son m edidos a valor razonable con cam bios en ot ro
resultado integral.  Todas las ot ras inversiones de deuda y de pat r im onio se
m iden a sus valores razonables al final de los períodos contables posteriores.
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Adem ás, bajo la NI IF 9, las ent idades pueden hacer una elección irrevocable
para presentar los cam bios posteriores en el valor razonable de una inversión
de pat r im onio (no m antenida para negociar)  en ot ro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalm ente reconocido en el resultado del
período.

 En la m edición de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cam bios en resultados, la NI IF 9 requiere que el im porte generado por cam bio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea at ribuible a cam bios en el
r iesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ot ro resultado integral, a
m enos que, el reconocim iento de los efectos de los cam bios en el r iesgo de
crédito del pasivo en ot ro resultado integral genere una asim et ría contable en
el resultado del período. Los cam bios en el valor razonable at r ibuible al r iesgo
de crédito de un pasivo financiero no son poster iorm ente reclasificados al
resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del im porte del cam bio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cam bios en resultados se presenta en el resultado del período.

 Respecto al deterioro de act ivos financieros, la NI IF 9 establece un m odelo de
deterioro por pérdida credit icia esperada, cont rario al m odelo de deterioro por
pérdida credit icia incurrida, de conform idad con la NIC 39.  El m odelo de
deterioro por pérdida credit icia esperada requiere que una ent idad contabilice
las pérdidas credit icias esperadas y cam bios en esas pérdidas credit icias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cam bios en el r iesgo
credit icio desde el reconocim iento inicial.  En ot ras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credit icias.

La Adm inist ración de la Com pañía prevé que la aplicación de la NI IF 9 en el futuro
puede tener un im pacto sobre los im portes reconocidos en los estados financieros,
en relación con los act ivos financieros y pasivos financieros de la Com pañía. Sin
em bargo, no es posible proporcionar una est imación razonable de ese efecto hasta
que un exam en detallado haya sido com pletado.

NI I F 1 5  I ngresos procedentes de cont ratos con los clientes

En m ayo del 2014, se em it ió la NI IF 15, que establece un m odelo extenso y
detallado que deben ut ilizar las ent idades en el regist ro y reconocim iento de
ingresos procedentes de cont ratos con clientes.  La NI IF 15 reem plazará el actual
lineam iento de reconocim iento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Cont ratos de Const rucción y las interpretaciones respect ivas en la fecha en que
ent re en vigencia.

El principio fundam ental de la NI IF 15 es que una ent idad debería reconocer el
ingreso que representa la t ransferencia de bienes o servicios establecidos
cont ractualm ente a los clientes, en un im porte que refleje la cont raprestación que
la ent idad espera recibir a cam bio de bienes o servicios.  Específicam ente, la
norm a añade un m odelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1:  ident ificar el cont rato con los clientes.
Paso 2:  ident ificar las obligaciones de ejecución en el cont rato.
Paso 3:  determ inar el precio de la t ransacción.
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Paso 4:  dist r ibuir el precio de t ransacción a las obligaciones de ejecución en el
cont rato.

Paso 5:  reconocer el ingreso cuando (o en la m edida que)  la ent idad sat isfaga la
obligación.

Según la NI IF 15, una ent idad contabiliza un ingreso cuando (o en la m edida que)
se sat isfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “ cont rol”  de los bienes
y servicios relacionados con una obligación de ejecución part icular es t ransferido al
cliente.  Se han añadido m uchos m ás lineamientos detallados en la NI I F 15 para
poder analizar situaciones específicas.  Adem ás, la NI IF 15 requiere am plias
revelaciones.

La Adm inist ración de la Com pañía prevé que la aplicación de la NI IF 15 en el
futuro puede tener un im pacto sobre los im portes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin em bargo, no es posible proporcionar una
est im ación razonable de ese efecto hasta que un exam en detallado haya sido
com pletado.

Modificaciones a  la N I C 7 I niciat iva de Revelación

Las m odificaciones requieren a una ent idad proveer revelaciones que perm itan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cam bios en pasivos que surgen de
act ividades de financiam iento.

La Adm inist ración de la Com pañía no prevé que la aplicación de estas
m odificaciones en el futuro tenga un im pacto m aterial sobre los estados financieros
y sus revelaciones.

3 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS

La preparación de los presentes estados financieros en conform idad con NI IF requiere
que la Adm inist ración de la Com pañía realice cier tas est im aciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la act ividad económ ica de la ent idad, con el propósito de
determ inar la valuación y presentación de algunas part idas que form an parte de los
estados financieros.  En opinión de la Adm inist ración de la Com pañía, tales est im aciones
y supuestos estuvieron basados en la m ejor ut ilización de la inform ación disponible al
m om ento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

Las est im aciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  Las revisiones
a las est im aciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros
si la revisión afecta tanto al período actual com o a períodos subsecuentes.

3 .1 Deter ioro de act ivos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los act ivos para determ inar si
existe algún indicio de que dichos act ivos hubieran sufr ido una pérdida por
deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza una est im ación del
im porte recuperable de dicho act ivo.  Si se t rata de act ivos ident ificables que no
generan flujos de efect ivo de form a independiente, se est im a la recuperabilidad de
la unidad generadora de efect ivo a la que pertenece el act ivo.
Determ inar si los act ivos han sufr ido deterioro im plica el cálculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efect ivo. El cálculo del valor en uso requiere que
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la Com pañía determ ine los flujos de efect ivo futuros que deberían surgir de las
unidades generadoras de efect ivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de que el im porte recuperable sea inferior al valor neto en libros del
act ivo, se regist ra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un act ivo en períodos anteriores son
revert idas cuando se produce un cam bio en las est im aciones sobre su im porte
recuperable increm entando el valor del act ivo con abono a resultados con el lím ite
del valor en libros que el act ivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

4 . CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Cuentas por cobrar com erciales - com pañías
relacionadas (Nota 12) 140 1,289

Otras cuentas por cobrar - ant icipo a proveedores 6 34
Provisión para cuentas dudosas ____ (16)

Total 146 1,307

Sobre las cuentas por cobrar com erciales a com pañías relacionadas, no existen plazos de
cobro ni tasas de interés definidas.

Cam bios en la provisión para cuentas dudosas:

Año term inado
31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Saldos al com ienzo del año 16 -
Provisión del año - 16
Cast igos (16) - .

Saldos al final del año - 16

5 . OTROS ACTI VOS FI NANCI EROS

Al 31 de diciem bre del 2016, const ituyen cert ificados de depósitos con una tasa de
interés fij a, la tasa de interés prom edio sobre este t ítulo fue de 5.55%  anual. Los
cert ificados de depósito t ienen fecha de vencim iento hasta enero del 2020. Est os
act ivos no se encuent ran vencidos ni deteriorados.
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6 . I MPUESTOS

6 .1 Act ivo y pasivos del año corriente - Un resum en del act ivo y pasivos por
im puestos corrientes es com o sigue:

31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Act ivo por im puesto corriente:

Crédito t r ibutario de Im puesto al Valor Agregado
- IVA y total 185 204

Pasivos por im puestos corrientes:

Im puesto a la renta por pagar 6 4
Retenciones del Im puesto al Valor Agregado –

IVA 7 53
Retenciones en la fuente de im puesto a la renta

por pagar 5 3

Total 18 60
6 .2 I m puesto a  la renta  reconocido en los resultados - Una reconciliación ent re la

ut ilidad según estados financieros y el gasto por im puesto a la renta corriente, es
com o sigue:

Año term inado
31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Ut ilidad antes de im puesto a la renta según
estados financieros 47 13

Gastos no deducibles 21 18
Ut ilidad gravable 68 31

Im puesto a la renta causado ( 1 ) 17 8

Ant icipo calculado ( 2 ) 11 12

Im puesto a la renta cargado a resultados 17 12

( 1 ) De conform idad con disposiciones legales, la tarifa para el im puesto a la renta,
se calcula en un 25%  sobre las ut ilidades sujetas a dist r ibución y del 12%
sobre las ut ilidades sujetas a capitalización.

( 2 ) A part ir  del año 2010, se debe considerar com o im puesto a la renta m ínim o el
valor del ant icipo calculado, el cual resulta de la sum a m atem át ica del 0.4%  del
act ivo, 0.2%  del pat r imonio, 0.4%  de ingresos gravados y 0.2%  de costos y
gastos deducibles.  Dichos rubros deben increm entarse o dism inuirse por
conceptos establecidos en disposiciones t r ibutarias.

Para el año 2016, la Com pañía determ inó un ant icipo de im puesto a la renta de
US$11 m il;  y el im puesto a la renta causado del año es de US$17 m il.
Consecuentem ente, la Com pañía regist ró en resultados US$17 m il equivalente
al im puesto a la renta causado.
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Las declaraciones de impuestos de la Com pañía no han sido revisadas por las
Autoridades Tributarias.  Son suscept ibles de revisión las declaraciones
correspondientes a los años 2013 al 2016.

6 .3 Movim iento de la provisión de im puesto a la renta - Los m ovim ientos de la
provisión de im puesto a la renta fueron com o sigue:

Año term inado
31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Saldos al com ienzo del año 4 43
Provisión del año 17 12
Pagos efectuados (15) (51)

Saldos al final del año 6 4

6 .4 Aspectos t r ibut ar ios - El 18 de diciem bre de 2015 se em it ió la Ley Orgánica de
Incent ivos para Asociaciones Público-Privadas y la I nversión ext ranjera, con el
objet ivo de establecer incent ivos para la ejecución de proyectos bajo la m odalidad
de asociación público privada y establecer incent ivos para prom over el
financiam iento product ivo, la inversión nacional y la inversión ext ranjera, a
cont inuación, se detallan ciertos incent ivos y reform as de carácter t r ibutario
establecidas en dicha Ley:

• Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la m odalidad de

asociación público-privada podrán obtener exenciones al im puesto a la renta, al

im puesto a la salida de divisas y a los t r ibutos al com ercio exterior.

• Las sociedades que se creen o est ructuren para el desarrollo de proyectos

públicos en asociación público-privada, gozarán de una exoneración del pago

del im puesto a la renta durante el plazo de 10 años.

• Estarán exentos del im puesto a la renta los rendim ientos y beneficios obtenidos

por depósitos a plazo fij o en inst ituciones financieras nacionales, así com o por

inversiones en valores en renta fij a que se negocien a t ravés de las bolsas de

valores del país o del Regist ro Especial Bursát il.

• Estarán exentos del im puesto a la salida de divisas los pagos realizados al
exterior,  por capital e intereses sobre créditos otorgados por inst ituciones
financieras internacionales, o ent idades no financieras especializadas calificadas
por los entes de cont rol correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiam iento con un plazo de 360 días y que sean dest inados al
financiam iento de vivienda, m icrocrédito o inversiones product ivas.

7 . PRECI OS DE TRANSFERENCI A

De conform idad con disposiciones legales vigentes, los cont r ibuyentes sujetos al
im puesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dent ro de
un m ism o período fiscal por un im porte acum ulado superior a US$15 m illones, están
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determ ine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena com petencia.  El importe acum ulado
de las operaciones de la Com pañía con partes relacionadas locales y/ o del exterior
durante el año 2016, no supera el im porte m encionado.
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8 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS

8 .1 Gest ión de r iesgos f inancieros - En el curso norm al de sus negocios y
act ividades de financiam iento, Sum apaz S.A. está expuesta a dist intos r iesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de m anera m ás o m enos significat iva al
valor económ ico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus resultados.

La Com pañía dispone de una organización y de sistem as de inform ación,
gest ionados por la Adm inist ración, que perm iten ident ificar dichos r iesgos,
determ inar su m agnitud y proponer m edidas de m it igación, ejecutar dichas
m edidas y cont rolar su efect ividad.

A cont inuación se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la Com pañía,
una caracterización y cuant ificación de éstos y una descripción de las m edidas de
m it igación actualm ente en uso, si fuere el caso.

8 .1 .1 Riesgo de crédito - El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una de
las partes incum pla con sus obligaciones cont ractuales resultando en una
pérdida financiera para la Com pañía.  El r iesgo de crédito de la Com pañía
es reducido debido a que sus clientes son com pañías relacionadas las cuales
son ent idades de reconocida solvencia financiera en la indust ria aceitera
ecuatoriana.

8 .1 .2 Riesgo de liquidez - La Com pañía presenta r iesgo en razón a que la
recuperación de las cuentas por cobrar a sus com pañías relacionadas
dependen de su disponibilidad de efect ivo.

8 .1 .3 Riesgo de capital - La Com pañía gest iona su capital para asegurarse que
estará en capacidad de cont inuar com o em presa en m archa.  Sus
operaciones dependen de sus com pañías relacionadas.

8 .2 Categor ías de inst rum entos f inancieros

El detalle de los act ivos y pasivos financieros m antenidos por la Com pañía es com o
sigue:

31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Act ivos financieros m edidos al costo am ort izado:

Bancos 65 35
Cuentas por cobrar com erciales y ot ras cuentas

por cobrar (Nota 4) 146 1,307
Ot ros act ivos financieros 1,150 -

Total 1,361 1,342

Pasivos financieros m edidos al costo am ort izado:

Cuentas por pagar com erciales y ot ras cuentas
por pagar y total 78 51
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8 .3 Valor  razonable de los inst rum entos f inancieros - La Adm inist ración de la
Com pañía considera que los im portes en libros de los act ivos y pasivos financieros
reconocidos al costo am ort izado en los estados financieros se aproxim an a su valor
razonable.

9 . PATRI MONI O

9 .1 Capita l socia l - El capital social autorizado consiste de 29,000 de acciones de
US$1.00 valor nom inal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un
derecho a los dividendos.

9 .2 Reserva legal - La Ley de Com pañías requiere que por lo m enos el 10%  de la
ut ilidad anual sea apropiado com o reserva legal hasta que ésta com o m ínim o
alcance el 50%  del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efect ivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

9 .3 Ut ilidades retenidas - Un resum en de las ut ilidades retenidas es com o sigue:

31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Ut ilidades retenidas - dist r ibuibles 1,366 1,351
Reserva según PCGA anteriores - reserva de

capital 40 40

Total 1,406 1,391

Reservas según PCGA anter iores - El saldo acreedor de la reserva de capital ,
PCGA anteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acum uladas y las del últ im o ejercicio económ ico concluido, si las
hubieren;  ut ilizado en absorber pérdidas;  o devuelto en el caso de liquidación de la
com pañía.

1 0 . GASTOS POR SU NATURALEZA

Año term inado
31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Honorarios 365 373
Provisión incobrables 16
Cont ribuciones 11 11
Otros Gastos 21 1

Total 397 401

1 1 . COMPROMI SOS

Contrato de servicios adm inist rat ivos - El 1 de enero del 2008, la Com pañía celebró
con su com pañía relacionada Sum apaz S.A. un cont rato para la prestación de servicios
de asesoría y adm inist ración de la nóm ina.  Este cont rato t iene un plazo indefinido.
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1 2 . TRANSACCI ONES Y SALDOS CON PARTES RELACI ONADAS

1 2 .1 Transacciones com ercia les - Durante el año, la Com pañía realizó las siguientes
t ransacciones com erciales con partes relacionadas:

Año term inado
31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Prestación de servicios adm inist rat ivos:

I ndust r ial Danec S.A. 435 414

Total 435 414

1 2 .2 Saldos con partes re lacionadas - Los siguientes saldos se encont raban
pendientes de cobro al final del período sobre el que se inform a:

Saldos adeudados por partes
relacionadas

31/ 12/ 16 31/ 12/ 15

Indust r ial Danec S.A. y total 140 1,289

1 3 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA

Ent re el 31 de diciem bre del 2016 y la fecha de em isión de los estados financieros
(m arzo 31 del 2017)  no se produjeron eventos que en opinión de la Adm inist ración de la
Com pañía pudieran tener un efecto im portante sobre los estados financieros adjuntos.

1 4 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS

Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciem bre del 2016 han sido
aprobados por la Adm inist ración de Sum apaz S.A. en m arzo 31 del 2017 y serán
presentados a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Adm inist ración de
Sum apaz S.A., los estados financieros serán aprobados por los Accionistas sin
m odificaciones.


