INFORME DE COMISARIO .

A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA D

ACCIONISTAS DE MERCANTIL TOSI S.
EJERCICIO ECONOMICO 2006

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaflias, me permito poner
a consideracion el siguiente informe:

La Junta General Ordinaria de Accionistas por el ejercicio 2005, se realizo con
fecha 28 de marzo del 2006, para constancia se encuentra en las Actas de
Junta General. '

La custodia y conservacién de los bienes se hace de manera eficiente, de
acorde con los procedimientos de Control Interno que se dan en la Empresa.
Los Estados Financieros y demas documentos contables han sido llevados de
acuerdo a las normas y Principios de Contabilidad generalmente aceptados,
probando con certeza las cifras ¢ informacion presentada.

ESTADOS FINANCIEROS:

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS Y FINANCIEROS:

CONCEPTO 2006 % | 2006 % | DIFERENCIA

Active Corriente 23260803 9450 219,656880) 94.36! 1275133
Activo No Corrients 1354792 5650| 13,120.%1 5.64 -418.01
Total Activo 246,157.85100.00( 232,986.51 [ 100.00 -13,169.34
Pasivo Corrients 11934746 | 4848 79,393.68! 3408 -39,953.80
Pasivo No Corriente 67,73068| 2752| 72,347.70; 31.05 4,647.02
Patrimonio 59,079.71| 24.00| 81,247.15( 34.87 22,167.44
Total Pasivo - Patrimonio | 248 157.85 | 100.00( 232,988.51 | 100.060|  -13,168.34




Los Rubros méas representativos son.

CONCEPTO 2005 % 2006 % DIFERENCIA
Activo Comiente

Bancos 43334.55( 17.80 337714 1.45 -39,957.41
Inversiones Temporaies 130,341.32] 52,95 171,282.44| 7352 40,941.12
inventarios 2169097 881 19,833.04 851 -1,857.93
Paslvo Corrlente .

Cuentas por Pagar 88,539.26| 3597 4921551 21.12 -39,323.78
Provislon Beneaficios .

Sociasles 670086 2.72 5,581.33 2.40 -1,119.53
Paslvo Corriente

Jubilacién Patronal 87,730.68( 27.52| 72,347.70| 31.05 4617.02

-

La variacion mas significativa presenta en las inversiones, la misma que le
permitirg mejorar su Utilidad No Operacional.

RAZONES FINANCIERAS Y ECONOMICAS:

Liquidez | 2005 2006 | DIFERENCIA

Activo Corente/Pasivo Cortiente 1.95. 277 0.82

El incremento de 0,82 en la liquidez, es resultado de que la empresa cuenta
con un héabil manejo de sus activos para convertir en efectivo y asi cumplir
con sus obligaciones.

Dependencia 2008 2006 | DIFERENCIA
Pasivo Comiente/Activo Total ' 48.48 34.08 -14.41
Pasivos No Comiente/ActivoTotal 27.52 31.05 3.54




La disminucién en la Dependencia con Fuentes Externas a corto plazo de
14,41 % es debido a que la empresa cumplié con sus obligaciones.

El incremento en la dependencia a largo plazo es en la cuenta de [a Provision
de Jubilacién Patronal.

Margen Brutc Comerclal 2008 2008 | DIFERENCIA
(Ventas Natas-Costo de Ventasjx100 32.13 31.23 -0.90
] Ventas Netas

El incremento del margen Bruto permite a la empresa mejorar su Utilidad

Operacional.

Gastos de Ventas 2005 2008 | DIFERENGIA
(Gastos de Ventas/Ventas Netas)x100 15.20 15.01 018
Gastos de Administracién

(Gastos de Administracién/Ventas
Netas)x100 14.88 14.85 -0.02

La empresa no presenta variacién significativa en la participaciéon de los
Gastos de Administracion y de Ventas con relacion a Ventas Netas.

[ CUADRO COMPARATIVO DE RESULTADOS |
CONCEPTO 2004 % 2008 % 2006 %
Utilidad Qpseracional -40,599621125.92113,082.72| 55.73(16,708.48; 55.78

Utiiidad No Operacionat 8,358.63) 25.82(10,391,16 44.27112,719.07| 43.22

Resultado Neto =32,242.99|100.00| 23,473.88 | 100.00 | 29,427.55 | 100.00




CUADROQ DE RESULTADOS ANOS 2004-2005-2008
(en miles de dblares)

B R. Operacional
% R. No Operacional

El aumento del Resultado No Operacional es debido a una mayor Inversion.
El gjercicio econdémico del 2006 presenta una Utilidad de $29.427,55.

CONCLUSIONES:

En resumen, puedo afirmar razonablemente, que existe un correcto manejo
Econémico y Administrativo, que cumplo con poner en conocimiento de
ustedes miembros de la Junta Geuneral de Accionistas de 1a Empresa.

Gracias, Seilores Accionistas por la confianza brindada,

Atentamente,
Ing Com:ons ’éd hga deN.
Cuenca, 26 de Marzo del 2007



