INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE MERCANTIL TOSI S. A.
EJERCICIO ECONOMICO 2009

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, me permito poner
a consideracion el siguiente informe:

La Junta General Ordinaria de Accionistas por el ejercicio 2008, se realizo con
fecha 30 de marzo del 2009, para constancia se encuentra en las Actas de
Junta General.

Revisados los Estados Financieros, asi como el Estado de Pérdidas y

Ganancias al 31 de Diciembre del 2009; debo indicarles que la Compaiiia ha
cumplido con las Normas de Contabilidad generalmente aceptadas.

ESTADOS FINANCIEROS:

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS Y FINANCIEROS:

ANALISIS COMPARATIVO DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
B (En miles de Délares)

| CONCEPTO | 2,008 | 2,009 |DIFERENCIA| %
Activo Corriente 291.38 313.43 22.05 7.57%
Activo No Corriente 16.53 14 .47 (2.06) | -12.47%
Total Activos 307.91 327.90 19.99 6.49%
Pasivo Corriente 96.57 111.59 15.01| 15.55%
Pasivo No Corriente 75.82 83.86 8.04| 10.60%
Patrimonio 135.52 132.45 (3.07)| -2.26%
Total Pasivo+Patrimonio 307.91 327.90 19.99 6.49%




ANALISIS COMPARATIVO DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA
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Liquidez 2008 2009 DIFERENCIA

Activo Corriente/Pasivo
Corriente 3.02 2.81 0.21)

Dependencia 2008 2009 DIFERENCIA

Pasivos/ActivoTotal 55.99 59.60 3.62

El incremento en las Cuentas por Pagar con relacion al 2008, incide en la
disminucién de la liquidez y el incremento en la dependencia.

Margen Bruto Comercial 2008 2009 DIFERENCIA

(Ventas Netas-Costo de
Ventas)x100 31.86 32.76 0.90

VVentas Netas




CONCEPTO 2007 % 2008 % 2009 %

Utilidad Operacional 37,709.20 56.78| 34,766.04| 72.96 21,249.24 53.70
Utilidad No Operacional 13,978.64 43.22 16,638.01| 27.04 18,319.24 46.30
Resultado Neto 51,687.84 100.00f 51,404.05] 100.00 39,568.48 100.00

La Utilidad Operacional presenta un cambio en la proporcion con relacion a
la Utilidad no Operacional, debido a la disminucién de las ventas..

Cuadro de Resultados 2007-2009
{en miles dolares)
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Cuenca, 26 de Marzo del 2010




