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C o n t e n i d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n f o r m e d e l o s A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s 3 - 6 

E s t a d o d e Sit uación F i n a n c i e r a 7 
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l A S B J u n t a d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d 
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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G u a y a q u i l , 2 5 d e a b r i l d e 2 0 1 9 

A t o s A c c i o n i s t a s d e 

D E G L I F A T T S . A . 

Op in ión : 

M e n i o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s ñnancleros a d j u n t o s d e D E G L I F A T T S . A . ,  q u e i n c l u y e n e l 
e s t a d o d e sit uación f i n a n c i e r a a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y  l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o 
d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n l a posiaón d e l p a t r i m o n i o y  d e f l u j o s d e e f e c t i v o 
p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a y  u n r e s u m e n d e l a s polít icas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s 
y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

E n n u e s t r a opin ión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e p r e s e n t a n c o n s i s t e n t e m e n t e e n 

t o d o s l o s a s p e c t o s m at er ^ í^ , l a posición f i n a n c i e r a d e D E G L I F A T T S . A . a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , e l r e s u l t a d o d e s u s o p e r a c i o n e s y  s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año 

t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e inform ación 

F i n a n c i e r a -  N I I F e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d 

( l A S B ) . 

F u n d a m e n t o s d e i a  Op in ió n 

N u e s t r a audití^ ría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Audit or ía 

( N I A ) . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n e s t a s n o r m a s s e d e s c r i b e n m ás 

a d e l a n t e e n est eír r form e e n l a sección A n e x o AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA '^ Responsabilidades del auditor en relación 

con ia auditoría de tos estados financieros". 

I n d e p e n d e n c i a  

S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e 0 € GU FAT T S. A i , dé c o n f o r m i d a d c o n e l Código d e Ét ica p a r a 

P r o f e s i o n a l e s d e l a C o n t a D i l i d a d d e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Ét ica p a r a 

C o n t a d o r e s , y  h e m o s c u m p l i d o c o n n u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s ét icas d e a c u e r d o c o n 

e s t o s r e q u i s i t o s . 

A s u n t o s c l a v e s d e  a u d i t o r i a : 

A s u n t o s c l a v e s d e a u d i t o r i a s o n a q u e l l o s a s u n t o s q u e , a n u e s t r o c r i t e r i o p r o f e s i o n a l , 

f u e r o n d e m a y o r i m p o r t a n c i a e n n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l p e r i o d o 

a c t u a l . E s t o s a s u n t o s f u e r o n c u b i e r t o s e n e l c o n t e x t o d e n u e s t r a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o , y  e n l a form ación d e n u e s t r a opin ión a l r e s j  

u n a opinión p o r s e p a r a d o s o b r e l o s m i s m o s . 

N o h e m o s i d e n t i f i c a d o a s u n t o s c l a v e s d e a u d i t o r i a 
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R e sp o n sa b i l i d a d e s d e l a d i r e c c i ó n y a d m i n i s t r a c i ó n co n re sp e ct o a lo s e s t a d o s 

f i n a n c ie ros . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a adm i n i st rac i ón e s r e s p o n s a b l e d e l a p rep a ra c i ón y p resen t a c i ón f i e l d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e In f o r m a c i ón 

F i n a n c i e r a ( N I I F ) . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d i n c l u y e : d i señ a r , i m p l e m e n t a r y m a n t e n e r e l 

c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a p repa ra c i ón y p resen t a c i ón c o n s i s t e n t e y r a z o n a b l e d e 

l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s q u e est én l i b r e s d e r e p r e s e n t a c i o n e s e r r ó n ea s d e i m p o r t a n c i a 

r e l a t i v a , d e b i d o a y a s e a p o r f r a u d e o e r r o r ; s e l e c c i o n a r y a p l i c a r pol ít i cas c o n t a b l e s 

a p r o p i a d a s ; y e f e c t u a r e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e s e a n r a z o n a b l e s e n l a s c i r c u n s t a n c i a s . 

E n l a p rep a ra c i ón d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Ad m i n i st r a c i ón e s r e s p o n s a b l e d e l a 

va l o r a c i ón d e l a c a p a c i d a d d e D EGLI FAT T S.A. , d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n 

f u n c i o n a m i e n t o , r e v e l a n d o , segú n c o r r e s p o n d a /  l a s c u e s t i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n l a 

e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a e n 

f u n c i o n a m i e n t o (h i p ó t es i s d e n e g o c i o ' e n m a r c h a ) e x c e p t o sí l a d i recc i ón t i e n e l a i n t enc i ón 

d e l i q u i d a r l a s o c i e d a d o d e c e s a r st ís o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a 

r e a l i s t a . 

L o s r e s p o n s a b l e s d e t g o b i e r n o d e l a e n t i d a d s o n r e s p o n s a b l e s d e l a su p e r vi s i ón d e l 

p r o c e s o d e i n f o rm a c i ón Rf íanciera d e l a Co m p a ñ ía . 

Ot ro s a su n t o s 

•  E l i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o d e D EGLI FAT T S . A. , a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 8 , p o r r e q u e r i m i e n t o d e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , s e e m i t e p o r 

s e p a r a d o . 

A u d i t o r e s C a m p o s &  C a m p o s 
G r o u p C a m p S . A . 
S C - R N A E 1 0 6 5 
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AN EX O A 

I N FOR M E D E AUD I TOR I A EM I TI D O P OR UN AUD I TO R I N D EP EN D I EN TE 

R e sp on sa b i l i d a d de l a ud i t o r e n r e l a c i ó n co n l a a ud i t o r i a d e lo s e s t a d o s 

f i n a n c ie ro s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C o m o p a r t e d e u n a a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N I A ( N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Au d i t o r ía ) , a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e 

e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a a u d i t o r ía . Ta m b i é n ; 

•  L a s pol ít i cas c o n t a b l e s e j e c u t a d a s p o r l a e m p r e s a c o r r e s p o n d e n a l p r i n c i p i o d e n e g o c i o 

e n m a r c h a y b a s a d o e n l a e v i d e n c i a d e aud i t o r ía o b t e n i d a , n o h a l l e g a d o a m i 

c o n o c i m i e n t o e v e n t o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a 

c a p a c i d a d d e l a e m p r e s a p a r a c o n t i n u a r c o n e l n e g o c i o , s i n e m b a r g o , d e l o c u a l , 

e v e n t o s o c o n d i c i o n e s f u t u r a s , n o p r e v i s t a s e n l a Au d i t o r ía , p od r ía n t e n e r e f e c t o 

s i g n i f i c a t i v o e n e l f u n c ío n a m i e n t o f t i t u r o d e l a e m p r e s a . 

•  I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s t o s r i e s g o s d e i ncor recc i ón m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , d i señ a m os y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e 

aud i t or ía p a r a resf^ayfsáer a d i c h o s r i e s g o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e aud i t or ía 

s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a op i n i ón . Et r i e s g o d e 

n o d e t e c t a r u n a i n cor recc i ón m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s m á s e l e v a d o q u e e n e l c a s o 

d e u n a i ncor recc i ón m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r co l u s i ón , 

f a l si f i cación , o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e e r r ón ea s o 

l a e l usi ón d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

•  O b t e n e m o s < X > n o c i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a aud i t o r ía c o n e l f i n d e 

d i señ a r p r o c e d i m i e n t o s d e aud i t o r ía q u e s e a n a d e c u a d o s e n f u n c i ón d e l a s 

c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n l a f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a o p i n i ó n s o b r e l a e f i c a c i a d e c o n t r o l 

i n t e r n o d e l a e n t i d a d . 

•  E v a l u a m o s l o a d e c u a d o d e t a s pol ít i cas c o n t a b l a s a p l i c a d a s y l a r a z o n a b i l i d a d d e l a s 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y t a c o r r e s p o n d i e n t e In f o rm aci ón r e v e l a d a p o r l a d i r ecc i ón . 

•  C o n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e l a u t i l i za c i ón , p o r l a d i r ecc i ón , d e l p r i n c i p i o c o n t a b l e 

d e e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y, b a sá n d on os e n l a e v i d e n c i a d e aud i t or ía o b t e n i d a , 

c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e c h o s o 

c o n c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a 

Co m p a ñ ía p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . S i c o n c l u i m o s q u e e x i s t e 

u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , s e r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a a t en c i ón e n n u e s t r o i n f o r m e 

d e aud i t o r ía s o b r e l a c o r r e s p o n d i e n t e i n f o rm aci ón r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

o , s i d i c h a s r e v e l a c i o n e s n o s o n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a op i n i ón m pdif .ií 

N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e aud i t o r ía o b t e , ^ ^ i ^ ^ f f f i Í n i T i i i 

d e n u e s t r o i n f o r m e d e a u d i t o r ía . S i n e m b a r g o , h e c h o s •  ^ j zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA¡ 4i t f zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA| M H^ ^ ^ a s p u e d e n 

s e r c a u s a d e q u e l a Co m p a ñ ía d e j e d e s e r u n a e m p r e s a i i H T i j n f 
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•  E v a l u a m o s l a p resen t a c i ón g l o b a l , l a e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a l a i n f o rm aci ón r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n 

l a s t r a n s a c c i o n e s y h e c h o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n l a p resen t a c i ón f i e l . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e l a e n t i d a d e n re lación c o n , e n t r e 

o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l c a n c e p l a n i f i c a d o y e l m o m e n t o d e rea l i zaci ón d e l a aud i t o r ía y 

l o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e l a a u d i t o r ía , así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a 

d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e I d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e l a a u d i t o r ía . 

Ta m b i é n p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e l a e n t i d a d u n a 

decl a rac i ón d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ét i ca a p l i c a b l e s e n re lación 

c o n l a i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o a e l l o s a c e r c a d e t o d a s l a s r e l a c i o n e s y d em á s 

c u e s t i o n e s d e l a s q u e s e p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r a n u e s t r a 

i n d e p e n d e n c i a y , e n s u c a s o , l a s c o r r e s p o n d i e n t e s s a t v a g u a r d a s . 

E n t r e l a s c u e s t i o n e s q u e h a n s i d o o b j e t o d e com u n i ca c i ón c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l 

g o b i e r n o d e l a e n t i d a d , d e t e r m i n a m o s l a s q u e h a n s i d o d e m a y o r s i g n i f i c a t i v i d a d e n 

l a aud i t o r ía d e l o s e s t a d o s f i na t ñ^ eros d e l per íodo a c t u a l y q u e s o n , e n c o n s e c u e n c i a , 

l a s c u e s t i o n e s c l a v e d e l a a u d i t o r ía . D e s c r i b i m o s e s a s c u e s t i o n e s e n n u e s t r o i n f o r m e 

d e aud i t o r ía s a l v o q u e t a s d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r 

p ú b l i ca m en t e l a cu est i ón o , e n c i r c u n s t a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e , 

d e t e r m i n e m o s q u e u n a cu est i ón n o s e deber ía c o m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e 

d e b e r a z o n a b l e m e n t e e s p e r a r q u e l a s c o n s e c u e n c i a s a d v e r s a s d e h a c e r l o s u p e r a r a n 

l o s b e n e f i c i o s d e i n t erés púb l i co d e l a m i s m a . 

A u d i t o r e s C a m p o s &  C a m p o s 
G r o u p C a m p S . A . 
S C - R N A E 1 0 6 5 



P E g U f  AT T $  A , zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ESTAD O DE S I T U A C I Ó N FI N AN CI ER A 

AL 3 1 DE D I CI EM BR E D EL 2 0 1 8 Y 2 0 1 7 

En D ó l a r e s Am e r ica no s 

ACTI VO S 

ACTIVO COR R I EN TE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s 

A c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

TOTAL ACTIVO COR R I EN TE 

Nota s 

5 

6  

2 0 1 8 

2 8 . 0 2 8 

6 . 7 9 5 

3 4 . 8 2 4 

2 0 1 7 

4 . 1 4 9 

5 . 5 4 7 

9 .6 9 6 

ACTI VO NO COR R I EN TE 

P r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o 

TOTAL ACTI VO NO COR R I EN TE 

TOTAL ACTIVO 

4 1 0 . 7 0 7 4 1 0 . 7 4 3 

4 1 0 . 7 0 7 4 1 0 . 7 4 3 

4 4 5 . 5 3 0 4 2 0 . 4 3 9 

P ASI VO S Y PATRIM ONI O 

PASI VO COR R I EN TE 

C u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r 

P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

O b l i g a c i o n e s l a b o r a l e s 

Depósi t os e n garant ía 

TOTAL P ASI V O COR R I EN TE 

4 4 0 

3 . 1 4 7 

7 . 9 1 5 

4 . 0 0 0 

1 5 . 5 0 2 

3 0 1 

1 . 3 8 2 

4 . 0 0 0 

5 .6 8 3 

P ASI VO NO COR R I EN TE 

R e l a c i o n a d a s l a r g o p l a z o 

TOTA L PASI VO NO COR R I EN TE 

TOTAL P ASI VO S 

1 1 3 4 3 . 2 9 9 3 4 3 . 2 9 9 

3 4 3 . 2 9 9 3 4 3 . 2 9 9 

3 5 8 . 8 0 1 3 4 8 . 9 8 2 

PATRIM ONI O 

C a p i t a l s o c i a i 

A p o r t e a f u t u r o a u m e n t o d e c a p i t a l 

R e s e r v a l e g a l 

R e s e r v a f a c u l t a t i v a 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o 

TOTAL PATRIM ONI O D E ACCI ON I STA S 1 0 

8 0 0 

8 5 . 2 6 5 

4 0 0 

1 . 1 6 5 

- 1 6 . 1 7 3 

1 5 . 2 7 3 

8 6 . 7 2 9 

TOTAL P ASI VO S Y PATRIM ONI O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

É 
X a v i e r B a r r f e t o F l o r e s 

G e r e n t e ( B e n e r a l 

8 0 0 

8 5 . 2 6 5 

4 0 0 

1 . 1 6 5 

- 1 3 . 3 1 4 

- 2 . 8 5 9 

7 1 . 4 5 6 

L a s n o t a s a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 



D ECL1 FATTS.A . 

ESTAD O DE RESULTAD O S I N TEGR ALE S 

AL 3 1  DE D I CI EM BR E D EL 2 0 1 8 Y 2 0 1 7 

En D ó l a r e s Am e r ica no s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V e n t a s 

TOTAL I N GR ESOS 

GASTOS 

A d m i n i s t r a t i v o s y v e n t a s 

G a s t o s financieros 
TOTA L OTROS I N GR ESOS/ EGR ESOS 

UTI UD A D AN TES DE I M P UESTO A LA RENTA 
Y P AR TI CI P ACI O N DE TRABAJAD ORE S 

( - ) 1 5 % Part icipación T r a b a j a d o r e s 

UTI LI D A D D ESP UES D E P A R T I C I P A C I Ó N DE 
TRABAJAD ORE S 

( - ) I m p u e s t o a l a R e n t a 

RESULTAD O D EL EJER CI CI O I N TEGR A L 

Nota s 2 0 1 8 2 0 1 7 

$ 3 9 . 8 0 0 9 . 8 0 0 

3 9 . 8 0 0 9 .8 0 0 

1 2  - 2 1 . 2 7 2 - 1 2 . 4 9 6 

- 1 0 7 - 1 6 3 

-2 1 . 3 8 0 -1 2 . 6 5 9 

1 8 , 4 2 0 -2 . 8 5 9 

1 8 . 4 2 0 -2 . 8 5 9 

- 3 . 1 4 7 _ ^ 

1 5 . 2 7 3 -2 . 8 5 9 

L a s n o t a s a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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D EGLI FAT T S.A . 

E V O L U C I Ó N D EL PATRIM ONI O DE LO S ACCI ON I STA S 

AL 3 1  DE D I CI EM BR E D EL 2 0 1 8 

Sa ld o a l 3 1  d e d icie m br e de l 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Más ( m e n o s ) t r a n s a c c i o n e s d u r a n t e e i año 

T r a n s f e r e n c i a d e ut iüdad año a n t e r i o r 

U t i l i d a d L i q u i d a d e l E j e r c i c i o 

Sa ld o a l 3 1  d e d icie m br e de l 2 0 1 8 

C a p i t a l 
S o c i a l 

8 0 0 

8 0 0 

A p o r t e a f u t u r o 
a u m e n t o d e C a p i t a l 

8 5 . 2 6 5 

8 5 . 2 6 5 

R e s e r v a 
L e g a l 

4 0 0 

R e s e r v a 
L e g a l 

1 .1 6 5 

R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s 

-1 3 . 3 1 4 

- 2 . 8 5 9 

4 0 0 1 .1 6 5 -1 6 . 1 7 3 

U t i l i d a d 
d e l 

E j e r c i c i o 

-2 . 8 5 9 

2 . 8 5 9 

1 5 . 2 7 3 

1 5 . 2 7 3 

T o t a l 

7 1 . 4 5 6 

1 5 . 2 7 3 

8 6 . 7 2 9 

G e r e n t e ^ e n e r a l 

L a s n o t a s a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
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D EGUFAT T S.A . 

ESTAD O DE FLUJO DE EFECTI VO 

AL 3 1  DE D I CI EM BR E D EL 2 0 1 8 

En D ó l a r e s Am e r ica no s 

2 .0 1 8 

FLUJO DE EFECTI VO DE LA S ACTI VI D AD E S DE OP ER ACI O N zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
C o b r o s p r o c e d e n t e s d e v e n t a s d e b i e n e s y prest ación d e s e r v i c i o s 3 9 . 8 0 0 

P a g o s a p r o v e e d o r e s p o r s u m i n i s t r o d e b i e n e s , s e r v i c i o s , e m p l e a d o s y o t r o s - 1 4 . 4 7 2 

O t r a s e n t r a d a s y s a l i d a s d e e f e c t i v o - 1 . 2 4 8 

Efect iv o ne t o proce de nt e (ut i l iza do ) d e a ct ivida de s d e o p e r a c i ó n 2 4 .0 8 0 

FLUJO DE EFECTI VO DE LA S ACTI VI D AD E S DE I N V E R S I Ó N 

A d q u i s i c i o n e s d e p r o p i e d a d p l a n t a y e q u i p o e i n t a n g i b l e s - 2 0 0 

Efect iv o net o procedent e (utilizado ) de act ividade s de I n ve rsió n -2 0 0  

A u m e n t o / d i s m i n u c i ó n de l e fect iv o 2 3 .8 8 0 

E f e c t i v o a l i n i c i o d e l per íodo 4 . 1 4 9 

Efect iv o a l f ina l de l p e r í o d o 2 8 .0 2 8 

C O N C I L I A C I Ó N GANANCIA S NETAS FLUJO S DE OP ER ACI ON ES 

R e s u l t a d o d e l e j e r c i c i o A n t e s d e Part icipación d e T r a b a j a d o r e s 1 8 . 4 2 0 

A j u s t e p a r a c o n c i l i a r l a u t i l i d a d d e l e j e r c i c i o c o n e l e f e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e 

e n a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación d e P r o p i e d a d , P l a n t a y E q u i p o 2 3 6 

Part icipación T r a b a j a d o r e s 

I m p u e s t o a l a R e n t a d e l E j e r c i c i o - 3 . 1 4 7 

Ca m bio s e n a ct ivo s y pa sivo s d e o p e r a c i ó n : 

Var iación e n A c t i v o s p o r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s - 1 . 2 4 8 

Var iación e n C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s 4 4 0 

Var iación e n P a s i v o s P o r I m p u e s t o s C o r r i e n t e s 2 . 8 4 6 

Var iación e n O b l i g a c i o n e s L a b o r a l e s 6 . 5 3 3 

EFECTI VO NETO P ROVEN I EN TE EN ACTI VI D AD E S DE O P E R A C I Ó N 2 4 . 0 8 0 

1 0 



D EGLI F AT T S.A 

N OTA S A LO S ES TAD O S F I N A N CI ER O S 
P OR EL A Ñ O TER M I N AD O A L 3 1  P E D I CI EM B R E D EL 2 0 1 8 

1 . I D E N T I F I C A C I Ó N D E LA EN TI D A D Y ACTI VI D A D E C O N Ó M I C A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D E G L I F A T T S . A . c o n R U C 0 9 9 2 2 5 8 4 3 8 0 0 1 , e s u n a s o c i e d a d a n ó n i m a , r e g u l a d a 

p o r l a L e y d e Co m p a ñ ía s , c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l . 

L a a c t i v i d a d p r i n c i p a l d e l a Com p a ñ ía s o n l a s a c t i v i d a d e s i n m o b i l i a r i a s d e 

a c u e r d o c o n l a s n o r m a t i v a s y l e g i s l a c i o n e s v i g e n t e s d e l E c u a d o r . 

L a e s t r u c t u r a s o c i e t a r i a d e l a Co m p a ñ ía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 e s t u v o 

c o n f o r m a d a p o r e l S r . C a r l o s X a v i e r B a r r e t o F l o r e s q u e p o s e e e l 5 0 % d e l 

p a q u e t e a c c i o n a r i o y l a S r a . María F a l l u Ve l á sq u e z p o s e e d o r a d e l r e s t a n t e 5 0 % 

d e l p a q u e t e a c c i o n a r i o . 

E l d o m i c i l i o p r i n c i p a l d e l a Co m p a ñ ía e s l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , e n e l C e n t r o 

C o m e r c i a l L a s T i e n d a s 3 L o c a l J . 

L a i n f o rm aci ón c o n t e n i d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a 

Ad m i n i st r a c i ón d e l a Co m p a ñ ía . 

1 . 1 S i t u a c i ó n e c o n ó m i c a de l p a í s . 

E n e l 2 0 1 8 l a si t uac i ón econ óm i ca d e l país p r esen t ó i n d i c i o s d e r ecu p e r a c i ó n , s i n 

e m b a r g o , l o s p r e c i o s d e l pe t ró l eo e c u a t o r i a n o , f u e n t e p r i n c i p a l d e n t r o d e l 

P r e s u p u e s t o G e n e r a l d e l E s t a d o , n o h a m o s t r a d o r ecu p er a c i ón e n r e f e r e n c i a a s u 

co t i zac i ón i n t e r n a c i o n a l e n años a n t e r i o r e s , i m p a c t a n d o d e m a n e r a d i r e c t a a l a 

l i q u i d e z d e l pa ís. 

E l g o b i e r n o y l a s e n t i d a d e s e n c a r g a d a s d e v e l a r p o r l a econ om ía d e l país 

con t i n ú a n e n f r e n t a n d o e s t a si t uaci ón i m p l e m e n t a n d o v a r i a s m e d i d a s 

econ óm i ca s, e n t r e l a s p r i n c i p a l e s t e n e m o s : 

At r a cc i ón d e i n v e r s i o n e s . - I n c r e m e n t o d e l a In vers i ón e x t r a n j e r a a t r a vé s d e 

a l i a n z a s p ú b l i co -p r i va d a s c o n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s , f i n a n c i a m i e n t o d e l déf i ci t 

f i s c a l m e d i a n t e l a em i s i ón d e b o n o s d e l E s t a d o , ob t en c i ón d e f i n a n c i a m i e n t o a 

t r a vés d e o r g a n i s m o s i n t e r n a c i o n a l e s y g o b i e r n o s e x t r a n j e r o s ( C h i n a ) , 

i n c r e m e n t o e n c i e r t o s t r i b u t o s , e n t r e o t r a s m e d i d a s . 

S i b i e n e l e s q u e m a d e s a l v a g u a r d i a s , q u e s e i m p l e m e n t o p a r a r e s t r i n g i r l a s 

i m p o r t a c i o n e s y m e j o r a r l a b a l a n z a c o m e r c i a l , s e d esm o n t ó e n j u n i o d e l 2 0 1 8 , a 

p a r t i r d e n o v i e m b r e d e e s t e año s e i m p l e m e n t o u n e s q u e m a d e t a s a s 

a r a n c e l a r i a s p a r a c i e r t o s p r o d u c t o s e n f u n c i ón d e l o s p e s o s d e l o s p r o d u c t o s 

i m p o r t a d o s . 

2 . P O L I T I CA S CON TABLE S S I G N I F I CA TI VA S 

2 . 1 D e c l a r a c i ó n d e cu m p l i m i e n t ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o 

p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e In f o r m a c i ón 

F i n a n c i e r a p a r a Peq u eñ a s y M e d i a n a s E m p r e s a s ( N I I F - P Y M E S ) e m i t i d a s p o r 

e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . 
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2 . 2  M one d a Fu n c i on a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - L a m o n e d a f u n c i o n a l d e l a Co m p a ñ ía e s e l Dó l a r d e 

l o s E s t a d o s U n i d o s d e Am ér i ca ( U . S . d ó l a r ) , e l c u a l e s l a m o n e d a d e 

ci rcu l aci ón e n e l E c u a d o r , 

2 . 3 Ne goci o e n M a rch a - L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e 

b a s e s c o n t a b l e s a p l i c a b l e s a u n a e m p r e s a e n m a r c h a . N o s e i n c l u y e n 

a j u s t e s r e l a c i o n a d o s c o n l a rea l i zación d e a c t i v o s o l a cancel aci ón d e 

p a s i v o s q u e p u d i e r a n s e r n e c e s a r i o s s i l a e m p r e s a n o p u d i e r a c o n t i n u a r 

o p e r a n d o e n e i f u t u r o m e d i a t o . 

2 .4  Ef e ct i v o y e q u i va l e n t e s a e f e ct i v o - E f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s 

i n c l u y e n d o a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s l íqu i dos, e l e f e c t i v o e n c a j a y 

d ep ósi t o a l a v i s t a e n b l a n c o s . 

2 . 5 I n s t r u m e n t o s f i n a n c ie ro s - A c t i v o s y P a s i v o s F i n a n c i e r o s s e r e c o n o c e n 

y s e d a n d e b a j a e n l a f e c h a d e l a n egoc i a c i ón c u a n d o s e c o m p r o m e t e a 

c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o , c o n t r a t a r o p a g a r e l p a s i v o y s o n m e d i d o s 

I n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e , m á s l o s c o s t o s d e l a t r a n sa cc i ó n , 

e x c e p t o p o r a q u e l l o s a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s a l v a l o r 

r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n l o s r e s u l t a d o s , l o s c u a l e s s o n i n i c i a l m e n t e 

m e d i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e y c u y o s c o s t o s d e l a t ra n sa cc i ón s e r e c o n o c e n 

e n r e s u l t a d o s . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s s o n p o s t e r i o r m e n t e m e d i d o s 

a l c o s t o a m o r t i z a d o a l v a l o r r a z o n a b l e . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e p r e s e n t a n e n a c t i v o s y p a s i v o s 

c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a 

d e l e s t a d o d e si t uaci ón f i n a n c i e r a , q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s y 

p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

L a com pa ñ ía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s ca t ego r ía s: 

p r ést a m os y c u e n t a s p o r c o b r a r . L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n e n l a s 

s i g u i e n t e s ca t ego r ía s: o t r o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L a clasi f i cación d e p e n d e 

d e l p ropósi t o c o n e l q u e s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s 

p a s i v o s . L a a d m i n i st r a c i ón d e t e r m i n a l a clasi f i cación d e s u s a c t i v o s p a s i v o s 

e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

2 . 5 . 1 P r é s t a m o s y Cu e n t a s po r Cob ra r - R e p r e s e n t a n c u e n t a s p o r 

c o b r a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r . S o n a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b i e s , q u e n o 

c o t i z a n u n m e r c a d o a c t i v o . S u r g e n c u a n d o l a com pa ñ ía p r o v e e 

b i e n e s o s e r v i c i o s y d i n e r o d i r e c t a m e n t e a u n d e u d o r s i n i n t enci ón 

d e n e g o c i a r l a c u e n t a p o r c o b r a r . 

Desp u és d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e a l 

c o s t o a m or t i za c i ón u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l a t a s a d e i n t erés 

e f e c t i v o , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o . L a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e 

r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s e l e q u i v a l e n t e a s u c o s t o 

a m o r t i z a d o . 

2 . 5 . 2  D e t e r io r o d e Act i vo s F i n a n c i e ro s a l Cost o Am or t i za d o - L o s 

a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o , s o n 

p r o b a d o s p o r d e t e r i o r o a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o . L a com p a ñ ía 

c o n s t i t u y e u n a p r ovi s i ón p a r a p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o d e s u s 

c u e n t a s p o r c o b r a r c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e l a 
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com pa ñ ía n o p od r á c o b r a r t o d o s l o s m o n t o s q u e s e l e a d e u d a n d e 

a c u e r d o c o n l o s t é r m i n o s o r i g i n a l e s d e l a s m i s m a . L a e x i s t e n c i a 

d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r c o b r a r s e l i a 

d e t e r i o r a d o . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 8 , l a com pa ñ ía l i a p r o c e d i d o 

e v a l u a r d e u d o r p o r d e u d o r y e n b a s e a s u s d e u d o r e s c o n u n 

r i e s g o d e recu p era c i ón d e l a d e u d a . 

E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o s e r e d u c e p o r l a p e r d i d a p o r 

l a d e t e r i o r o d i r e c t a m e n t e , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s , 

d o n d e e l i m p o r t e e n l i b r o s s e r e d u c e a t r a vés d e u n a c u e n t a d e 

p r o vi s i ó n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 5 . 3 Cu e n t a s po r P a ga r Co m e r c i a l e s y Ot ra s Cu e n t a s po r P a ga r 

- L a s c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o 

d e t e r m i n a b i e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m e r c a d o a c t i v o . Desp u és d e l 

r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e n a l c o s t o 

a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l a t a s a d e In t erés e f e c t i v a . L a s 

c u e n t a s p o r p a g a r s e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 

e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2 . 5 . 4  Cu e n t a s po r P a g a r a P a r t e s R e l a c i o n a d a s - L a s c u e n t a s p o r 

p a g a r a p a r t e s r e l a c i o n a d a s c o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s 

p o r p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b i e s , q u e n o c o t i z a n e n u n a c t i v o . 

Desp u és d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l a v a l o r r a z o n a b l e , s e m i d e a l 

c o s t o a m o r t i z a d o e l m é t o d o d e l a t a s a d e i n t e rés e f e c t i v a . L a s 

c u e n t a s p o r p a g a r s e r e g i s t r a n a s u v a l o r n o m i n a l q u e e s 

e q u i v a l e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2 . 5 . 5 Ot ro s P a s i vo s F i n a n c i e ro s - R e p r e s e n t a n p r ést a m os b a n c a r i o s , 

c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r a p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s , y s o n m e d i d a s i n i c i a l m e n t e p o r s u v a l o r r a z o n a b l e 

n e t o d e l o s c o s t o s d e t r a n sa cc i ó n . P o s t e r i o r m e n t e s o n m e d i d o s a l 

c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l m é t o d o d e l a t a s a d e i n t e rés 

e f e c t i v a , s i e n d o l o s g a s t o s p o r i n t erés r e c o n o c i d o s s o b r e u n a b a s e 

d e r e c o n o c i m i e n t o e f e c t i v o . 

2 . 5 . 6  P r é s t a m o s - S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l q u e 

n o d i f i e r e d e s u v a l o r r a z o n a b l e , l o s c u a l e s f u e r o n c o n t r a t a d o s a l a 

t a s a v i g e n t e e n e l m e r c a d o . I M o e x i s t e n c o s t o s d e t r a n s a c c i o n e s 

s i g n i f i c a t i v a s i n c u r r i d o s a l m o m e n t o d e s u con t r a t a c i ón . E s t o s 

p r ést a m os s e r e g i s t r a n s u b s e c u e n t e m e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o 

u s a n d o l a s t a s a s d e i n t e rés p a c t a d o s . 

2 . 5 . 7  B a j a d e Act i vo s y P a s i vo s F i n a n c i e ro s - L a com pa ñ ía d a d e 

b a j a u n a c t i v o f i n a n c i e r o ú n i ca m en t e c u a n d o e x p i r e n l o s d e r e c h o s 

c o n t r a c t u a l e s s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , y 

t r a n s f i e r e d e m a n e r a s u s t a n c i a l l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s 

a l a p r o p i e d a d d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . L a com pa ñ ía d a d e b a j a u n 

p a s i v o f i n a n c i e r o s i , y s o l o s i , e x p i r a n c a n c e l a n o c u m p l e n s u s 

o b l i g a c i o n e s . 
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2 .6  P rop i e d a d e s , p la n t a y e q u ip o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n e s t e g r u p o c o n t a b l e s e r e g i s t r a t o d o b i e n t a n g i b l e a d q u i r i d o p a r a s u u s o 

e n l a p r od u cc i ón o s u m i n i s t r o d e b i e n e s y s e r v i c i o s , p a r a p r op ósi t os 

a d m i n i s t r a t i v o s , s i , y só l o s i : e s p r o b a b l e q u e l a e n t i d a d o b t e n g a l o s 

b e n e f i c i o s econ óm i cos f u t u r o s d e r i v a d o s d e l m i s m o ; y e l c o s t o d e l 

e l e m e n t o p u e d e m e d i r s e c o n f i a b i l i d a d . 

Med ición i n i c i a l . - e l s a l d o d e p r o p i e d a d p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e e i 

p r e c i o n e t o d e a d q u i s i c i ón , y l o s g a s t o s y c o s t o s d e ub i caci ón d e l a c t i v o e n 

c o n d i c i o n e s o p e r a t i v a s . 

M ét odo d e d e p r e c i a c i o n e s v v i d a s ú t i l es .- E l c o s t o d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y 

e q u i p o s e d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e i m é t od o d e l ínea r e c t a , u t i l i z a n d o 

t a s a s p e r m i t i d a s p o r l a Legi sl aci ón t r i b u t a r i a y q u e s e c o n s i d e r a n 

a d e c u a d a s e n re l ación a l a v i d a ú t i l d e l o s a c t i v o s . A con t i n u a c i ón , s e 

p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o y l a s 

v i d a s ú t i l es u s a d a s e n e l cá l cu lo d e l a d ep r ec i a c i ón : 

2 .7  I m p u e s t o s - P r o v i s i ó n d e I m pu e st o a l a s ga na ncia s - L a provisión p a r a 
i m p u e s t o a l a r e n t azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ha s i d o c a l c u l a d a a p l i c a n d o l a t a s a d e l 2 2 % d e a c u e r d o c o n 
d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s v i g e n t e s . L a p rovi sión p a r a i m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a 
m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a t a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a 
l o s r e s u l t a d o s d e t período e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r 
p a g a r e x i g i b l e . 

Est án e x e n t o s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a i o s d i v i d e n d o s p a g a d o s a s o c i e d a d e s 
l o c a l e s y s o c i e d a d e s d e t e x t e r i o r q u e n o est én d o m i c i l i a d a s e n paraísos 
f i s c a l e s . 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año i n c l u y e e l cálculo d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e y e l 
i m p u e s t o d i f e r i d o . Et i m p u e s t o a l a r e n t a e s r e c o n o c i d o e n e l e s t a d o d e 
r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o está r e l a c i o n a d o c o n p a r t i d a s r e c o n o c i d a s 
d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e s r e c o n o c i d o e n e l p a t r i m o n i o o 
e n o t r a s u t i l i d a d e s i n t e g r a l e s . 

El im pue st o corr ie nt e e s e l i m p u e s t o e s p e r a d o a p a g a r s o b r e l a r e n t a 
g r a v a b l e p a r a e l año, u t i l i z a n d o l a s t a s a s v i g e n t e s a l a f e c h a d e r e p o r t e y 
c u a l q u i e r o t r o a j u s t e s o b r e e l i m p u e s t o a p a g a r c o n r e s p e c t o a años a n t e r i o r e s . 

2 . 8  Be n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

2 . 8 . 1 Be n e f i c i o s de f in ido s ~ Ju b i l a c i ó n pa t ron a l y b o n i f i c a c i ó n 

po r d e sa h u c i o - E l c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( j u b i l a c i ón 

p a t r o n a l y d e s a h u c i o ) e s d e t e r m i n a d a u t i l i z a n d o e l M é t od o d e l a 

U n i d a d d e Cr éd i t o P r o y e c t a d o , c o n v a r i a c i o n e s act ua r i a íes 

r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a p e r íod o . 

C l a s e d e a c t i v o s V i d a út i l 

( e n a ñ o s) 

E d i f i c a c i o n e s 

M u e b l e s y e n s e r e s 

1 0 

1 0 

L o s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y p a s a d o s e r e c o n o c e n e n e l 

r e s u l t a d o d e l a ñ o e n e l q u e s e g e n e r a n , así c o m o e l i n t e rés 

f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r l a ob l i gac i ón d e b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

1 4 



L a s n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e c o m p r e n d e n l a s g a n a n c i a s y pérd i das 

a ct ua r i a íes, s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e si t uaci ón financiera c o n 

c a r g o o a b o n o a o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , e n e l per íodo e n q u e s e 

p r o d u c e n . 

E l r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y p érd i d a s act ua r i a íes e n o t r o 

r e s u l t a d o i n t e g r a l s e r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n l a s g a n a n c i a s 

a c u m u l a d a s y n o s o n r e c l a s i f i c a d a s a l a u t i l i d a d o pérd i da d e l 

p er íod o . L a e m p r e s a n o h a r e a l i z a d o est á p rovi s i ón e n 

c o n c o r d a n c i a c o n l a Secc i ón 2 8 d e l a N I I F P y m e s . L a Com p a ñ ía n o 

h a r e a l i z a d o l a s p r o v i s i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s d e l per íodo e n b a s e 

a u n p r o f e s i o n a l c a l i f i c a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .9  R e con oc i m i e n t o d e i n gre so s - L o s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n c u a n d o e s 

p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s econ óm i cos a s o c i a d o s a l a t r a n sa cc i ón 

f l u y a n a l a Co m p a ñ ía y e l m o n t o p u e d a s e r m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e , 

i n d e p e n d i e n t e d e l m o m e n t o e n q u e e l p a g o s e a r e a l i z a d o . 

L o s i n g r e s o s s e m i d e n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a con t r a p r est a c i ón 

r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , t e n i e n d o e n c u e n t a l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o 

d e f i n i d a s c o n t r a c t u a l m e n t e , s i n i n c l u i r i m p u e s t o s . 

2 . 1 0 R e con oc i m i e n t o d e co st o s y ga s t o s - E l c o s t o d e v e n t a s s e r e g i s t r a 

c u a n d o s e e n t r e g a n l o s b i e n e s , d e m a n e r a s i m u l t á n ea a l r e c o n o c i m i e n t o 

d e l o s i n g r e s o s p o r t a c o r r e s p o n d i e n t e v e n t a . 

L o s g a s t o s s e r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s e d e v e n g a n , 

i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l m o m e n t o e n q u e s e p a g a n , y s e r e g i s t r a n e n 

l o s p e r íod os c o n l o s c u a l e s s e r e l a c i o n a n , 

2 . 1 1 R e se r va s - R e p r e s e n t a n a p r o p i a c i o n e s d e u t i l i d a d e s , c o n s t i t u i d a s p o r 

l e y , p o r l o s e s t a t u t o s , a c u e r d o s d e a c c i o n i s t a s o s o c i o s p a r a p rop ósi t os 

específ i cos d e s a l v a g u a r d a eco n ó m i ca . 

2 . 1 1 . 1  R e se r v a Le ga l - L a L e y d e Co m p a ñ ía s e s t a b l e c e u n a a p rop i a c i ón 

o b l i g a t o r i a p o r l o m e n o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d a n u a l p a r a r e s e r v a 

l e g a l , h a s t a q u e a l c a n c e p o r i o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . 

E s t a r e s e r v a n o est á d i s p o n i b l e p a r a d i st r i buc i ón d e d i v i d e n d o s e n 

e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d o d e s t i n a d a a 

a b s o r b e r p érd i d a s i n c u r r i d a s . 
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2 . 1 5 Ca m b i o s y m od i f i ca c ion e s e n l a s n o r m a s i n t e rn a c i on a l e s d e 

i n f o r m a c i ó n f i n a n c ie r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s s i g u i e n t e s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s h a n s i d o e m i t i d o s p o r e l C o n s e j o 
d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B p o r s u s s i g l a s e n I n g l és) : 

a . L a s s i g u i e n t e s N o r m a s s o n v i g e n t e s a p a r t i r d e l año 2 0 1 8 : 

Norm a s 
Fe ch a d e a p l i ca c i ó n 

obliga tori a 

N I I F 9 " I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s " : Clasi f icación y 
m edición 

N I I F 1 5 " I n g r e s o s p r o c e d e n t e s d e c o n t r a t o s c o n 

c l i e n t e s " 

C I N I I F 2 2 " T r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a y 

c o n t r a p r e s t a c i o n e s a n t i c i p a d a s " 

N I I F 2 P a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s : Aclaración d e 
cont abi l ización d e c i e r t o s t i p o s d e t r a n s a c c i o n e s d e 
p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s 

N I I F 4 " C o n t r a t o s d e s e g u r o s " 

N I C 2 8 " I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y n e g o c i o s c o n j u n t o s ! 

N I C 4 0 T r a n s f e r e n c i a d e p r o p i e d a d e s d e inversión 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 8 

b . L o s s i g u i e n t e s p r o n u n c i a m i e n t o s c o n t a b l e s h a n s i d o e m i t i d o s p o r e l 
l A S B , p e r o n o h a n e n t r a d o e n v i g e n c i a y s o n d e ap l i cación o b l i g a t o r i a 
a p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a co n t i n u a c i ó n : 

Nue va s norm a s 
Fe ch a d e a p l i ca c i ó n 

obliga tori a 

N I I F 1 6 " A r r e n d a m i e n t o s " 

M a r c o c o n c e p t u a l ( r e v i s a d o ) 

N I I F 1 7 C o n t r a t o s d e s e g u r o s 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e 2 0 2 0 

1 d e e n e r o d e 2 0 2 1 

N ue va s in t e rpre t a cione s 
Fe ch a d e a p l i ca c i ó n 

obliga tori a 

C I N I I F 2 3 I n c e r t i d u m b r e s o b r e t r a t a m i e n t o d e i m p u e s t o . . ^ n n m 
*  1 ° s e n e r o d e 2 0 1 9 
a l a s g a n a n c i a s 
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Enm ie nda s a N I I F ' s 
Fe ci i a d e a p l i ca c i ó n 

obliga tori a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N I I F 9 Cláusulas d e p r e p a g o c o n com pensación 
n e g a t i v a 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

N I C 1 9 Modi f icación, reducción o l iquidación d e ! p l a n 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

N I I F 3 Com binación d e n e g o c i o s 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

N I I F 1 1 A c u e r d o s c o n j u n t o s 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

N I C 1 2 I m p u e s t o s o b r e i a r e n t a 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

N I C 2 3 C o s t o s p o r prést am os 1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

N I C 2 8 P a r t i c i p a c i o n e s d e l a r g o p l a z o e n a s o c i a d a s y 
n e g o c i o s c o n j u n t o s 

1 d e e n e r o d e 2 0 1 9 

N I I F 1 0 E s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s P o r d e t e r m i n a r 

3 . ES TI M ACI ON E S Y JU I C I O S CON TABLE S CR I T I CO S 

L a p repa ra c i ón d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F 

r e q u i e r e q u e l a Ad m i n i s t r a c i ón r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s 

s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d econ óm i ca d e l a e n t i d a d , c o n e l p rop ósi t o d e 

d e t e r m i n a r l a va l u a c i ón y p resen t a c i ón d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e 

l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n op i n i ón d e t a Ad m i n i s t r a c i ó n , t a l e s a f i r m a c i o n e s y 

s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n t a m e j o r u t i l i zación d e l a i n f o rm aci ón 

d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l o s c u a l e s pod r ía n l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . L o s 

e f e c t o s d e l o s c a m b i o s e n e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s u r g i d o s d e e s t a s r e v i s i o n e s s e 

r e c o n o c e n e n e l per íodo d e l a revi s i ón y p er íod os f u t u r o s s i e l c a m b i o a f e c t a 

t a n t o a l per íodo a c t u a l c o m o a per íodos s u b s e c u e n t e s . 

4 . P OLI TI C A D E G E S T I Ó N D E R I ES G O S . 

L a A d m i n i s t r a c i ó n d e la C o m p a ñ í a e s l a r e sp o n sa b l e d e e st a b l e ce r , 
d e s a r r o l l a r y d a r s e g u i m i e n t o a l a s pol ít i cas d e gest i ón d e ríesgos c o n e l o b j e t i v o d e 
i d e n t i f i c a r , a n a l i z a r , c o n t r o l a r y m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s e n f r e n t a d o s p o r l a Co m p a ñ ía . 
L a Com p a ñ ía r e v i s a r e g u l a r m e n t e l a s pol ít i cas y s i s t e m a s d e a dm i n i st ra c i ón d e 
r i e s g o a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e m e r c a d o y e n s u s 
a c t i v i d a d e s , l o g r a n d o l a ob t en c i ón d e u n a m b i e n t e d e c o n t r o l d i s c i p l i n a d o y 
c o n s t r u c t i v o , e n e l c u a l t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d a n s u s r o l e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a Co m p a ñ ía c l a s i f i c a y g e s t i o n a l o s r i e s g o s d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e l a 
s i g u i e n t e m a n e r a : 

R ie sg o d e c r é d i t o . 

E l r i e s g o d e créd i t o c o r r e s p o n d e a l a I n c e r t i d u m b r e r e s p e c t o a l c u m p l i m i e n t o d e l a s 
o b l i g a c i o n e s d e l a c o n t r a p a r t e d e l a Co m p a ñ ía , p a r a u n d e t e r m i n a d o c o n t r a t o , 
a c u e r d o o i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o , c u a n d o e s t e i n c u m p l i m i e n t o g e n e r e u n a pérd i da 
e n e l v a l o r d e m e r c a d o d e a l gú n a c t i v o f i n a n c i e r o . 
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E s e l r i e s g o d e q u e u n a d e l a s p a r t e s d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o c a u s e u n a 
pérd i da f i n a n c i e r a a l a o t r a p a r t e p o r i n c u m p l i r u n a ob l i ga c i ón , y s e o r i g i n a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a c l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s y r e l a c i o n a d o s , 
c u y o i m p o r t e e n l i b r o s e s l a m e j o r f o r m a d e r e p r e s e n t a r l a m á xi m a exp osi c i ón a l 
r i e s g o d e créd i t o s i n t e n e r e n c u e n t a n i n g u n a ga ran t ía c o l a t e r a l t o m a d a n i o t r a s 
m e j o r a s c r e d i t i c i a s . L a con cen t ra c i ón d e l r i e s g o d e créd i t o e s l i m i t a d a d e b i d o a q u e 
l a b a s e d e c l i e n t e s e s l a r g a e i n d e p e n d i e n t e ; l a c a l i d a d c r e d i t i c i a d e i o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s q u e n o est á n e n m o r a n i d e t e r i o r a d o s d e p e n d e d e l a s c a l i f i c a c i o n e s d e 
r i e s g o ( c u a n d o est én d i s p o n i b l e s ) , r e f e r e n c i a s b a n c a r i a s , e t c . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R ie sg o d e l iqu ide z . 

C o r r e s p o n d e a l a i n c a p a c i d a d q u e p u e d e e n f r e n t a r l a Com p a ñ ía e n c u m p l i r , e n 
t i e m p o y f o r m a , c o n i o s c o m p r o m i s o s c o n t r a c t u a l e s a s u m i d o s c o n s u s p r o v e e d o r e s o 
e n t i d a d e s f i n a n c i e r a s . 

E l e n f o q u e d e l a Co m p a ñ ía p a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z e s c o n t a r c o n l o s r e c u r s o s 
s u f i c i e n t e s p a r a c u m p l i r c o n s u s o b l i g a c i o n e s c u a n d o v e n c e n , t a n t o e n c o n d i c i o n e s 
n o r m a l e s c o m o d e t e n s i ó n , s i n i n c u r r i r e n p érd i d a s i n a c e p t a b l e s o a r r i e s g a r l a 
repu t a c i ón d e l a Co m p a ñ ía . 

R i e sg o d e m e r ca d o . 

E s e l riesgo d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o i o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s d e u n 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r c o m o c o n s e c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n l o s 
p r e c i o s d e m e r c a d o . E l r i e s g o d e m e r c a d o c o m p r e n d e t r e s s u b t i p o s d e riesgo; 
r i e s g o d e t a s a d e c a m b i o , riesgo d e t a s a d e i n t erés y o t r o s riesgos d e p r e c i o . 

5 . EF ECTI VO Y EQUI VA LEN TE S A EF ECTI VO 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a c u e n t a e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a e f e c t i v o e s 

c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

(e n U.S. d ó l a r e s ) 

B a n c o s L o c a l e s ( a ) 2 8 . 0 2 8 4 . 1 4 9 

TOTAL 2 8 . 0 2 8 4 .1 4 9 

( a ) A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , l a s c u e n t a s b a n c a r i a s s e e n c u e n t r a n e n 

i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s l o c a l e s l a s c u a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

6 . A CTI VO S P OR I M P UES TOS CO R R I EN TES 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a c u e n t a a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s 

c o m o s i g u e : 

2 f i l &  2 9 1 7 

(e n U.S. d ó l a r e s ) 

Créd i t o T r i b u t a r i o P o r R e n t a 5 . 5 4 7 4 . 9 2 3 

R e t e n c i o n e s e n i a f u e n t e d e r e n t a 1 . 2 4 8 6 2 4 

TOTAL 6 .7 9 5 5 .5 4 7 
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7 . P R OP I ED AD , P LAN T A Y EQUI P O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o e s c o m o s i g u e : 

Ad ic ion e s ( R e t i r o s ) 

y t r a n s f e r e n c i a s 

Sa i d o a i 3 1  

d i c i e m b r e d e 

2 0 1 7 

Sa i d o a l 3 1  

d i c i e m b r e d e 

2 0 1 8 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N o D e p r e c i a b l e 
E d i f i c i o s 1 7 0 . 5 3 5 1 7 0 . 5 3 5 

D e p r e c i a b l e 
E d i f i c i o s 

E q u i p o d e O f i c i n a 

Sub t o t a l 

Deprec i a c i ón A c u m u l a d a 

Tot a l 

3 1 8 . 7 3 5 

2 . 1 5 9 

4 9 1 . 4 2 9 

- 8 0 . 6 8 6 

4 1 0 . 7 4 3 

2 0 0 

2 0 0 

- 2 3 6 

- 3 6  

3 1 8 . 7 3 5 

2 . 3 5 9 

4 9 1 . 6 2 9 

- 8 0 . 9 2 2 

4 1 0 . 7 0 7 

8 . P A S I VO S P OR I M P UES TOS CO R R I EN TES 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , l a c u e n t a p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s 
c o m o s i g u e ; 

I m p u e s t o a l a R e n t a D e l E j e r c i c i o ( a ) 

R e t e n c i o n e s e n t a f u e n t e d e r e n t a 

R e t e n c i o n e s e n t a f u e n t e d e l I v a 

TOTAL 

2 0 1 8 2 0 1 7 

(e n U.S. d ó l a r e s ) 

3 . 1 4 7 

1 5 0 

1 5 1 

3 .1 4 7 3 0 1 

( a ) L a l i qu i daci ón d e l I m p u e s t o a l a R e n t a D e f i n i t i v o s e p r e s e n t a e n e l c u a d r o 

s i g u i e n t e : 

2 0 I Q 2 0 1 7 

(e n U.S. d ó l a r e s ) 

Re su l t a d o Ant e s De La P a r t i c i p a c i ó n 
Tra ba ja dore s 

1 8 . 4 2 0 - 2 . 8 5 9 

( - ) 1 5 % Part icipación T r a b a j a d o r e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -
Ut il ida d An t e s De I m pu e st o A L a Re nt a 1 8 . 4 2 0 -2 . 8 5 9 

Más ( M e n o s ) G a s t o s N o D e d u c i b t e s ( I n g r e s o s 
E x e n t o s ) , N e t o 

6 5 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Am ort i zación d e Pérdidas A c u m u l a d a s - 4 . 7 6 9 -

Ba s e Im ponib l e 1 4 .3 0 6 -2 . 8 5 9 

I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o 3 . 1 4 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

A n t i c i p o D e t e r m i n a d o D e l E j e r c i c i o - -
I m pue st o a l a Re nt a M í n i m o 3 .1 4 7 -
( - ) A n t i c i p o P a g a d o - -
( - ) Créd i t o T r i b u t a r i o R e t . R e n t a 6 . 7 9 5 5 . 5 4 7 

I m pu e st o po r Pa ga r 3 .6 4 8 
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9 . OB L I GA CI ON E S LAB OR ALE S 

( a ) Cort o P la z o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , e l s a l d o d e b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s c o r t o p l a z o 
s e d e s g l o s a c o m o s i g u e : 

2 0 1 8 2 0 1 7 

(e n U.S. d ó l a r e s ) 

S u e l d o s p o r p a g a r 7 . 2 0 7 1 . 2 7 4 

B e n e f i c i o s S o c i a l e s 6 0 0 

C o n E l l E S S 1 0 8 1 0 8 

TOTAL 7 . 9 1 5 1 .3 8 2 

( b ) La rg o P la z o 

E l c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( j u b i l a c i ón p a t r o n a l y d e s a h u c i o ) e s 

d e t e r m i n a d a u t i l i z a n d o e l M ét odo d e l a U n i d a d d e Créd i t o P r o y e c t a d o , c o n 

v a r i a c i o n e s act ua r i a íes r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a p e r íod o . 

L o s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y p a s a d o s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l a ñ o 

e n e l q u e s e g e n e r a n , así c o m o e l i n t erés f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r l a ob l i gac i ón 

d e b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

L a s n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e c o m p r e n d e n l a s g a n a n c i a s y pérd i das a ct ua r i a íes, 

s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e si t uaci ón f i n a n c i e r a c o n c a r g o o a b o n o a o t r o 

r e s u l t a d o i n t e g r a l , e n e l per íodo e n q u e s e p r o d u c e n . 

E l r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y p érd i d a s act ua r ía l es e n o t r o r e s u l t a d o 

i n t e g r a l s e r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n l a s g a n a n c i a s a c u m u l a d a s y n o s o n 

r e c l a s i f i c a d a s a l a u t i l i d a d o pérd i da d e l p er íod o . L a e m p r e s a h a r e a l i z a d o est á 

p r ovi s i ón e n c o n c o r d a n c i a c o n l a secci ón 2 8 d e l a s N I I F p a r a l a s P y m e s . L a 

Co m p a ñ ía n o h a r e a l i z a d o l a s p r o v i s i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s d e l p e r íod o e n b a s e a 

u n p r o f e s i o n a l c a l i f i c a d o . 

1 0 . P ATR I M ON I O D E LO S A CCI ON I S TA S 

1 0 . 1 CAP I TA L S OCI A L . - Est á r e p r e s e n t a n d o p o r u n c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o d e 
U S $ 8 0 0 , d i v i d i d o s e n a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s v a l o r a d a s e n U S $ 1 
c a d a u n a . E l C a p i t a l p od r á s e r a u m e n t a d o p o r r eso l uc i ón d e l a 3 u n t a G e n e r a l 
d e A c c i o n i s t a s . 

1 0 . 2 AP OR T E A FUTUR O AUM EN TO D E CAP I TAL . - C o m p r e n d e a a p o r t e s 
r e a l i z a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s p a r a f u t u r a s c a p i t a l i z a c i o n e s , q u e t i e n e n u n 
a c u e r d o f o r m a l d e cap i t a l i zaci ón e n u n per íodo n o m a y o r a d o s a ñ o s , y p o r l o 
t a n t o c a l i f i c a n c o m o p a t r i m o n i o . 

1 0 . 3 R ES ER VA LEGAL . - L a l e y d e Co m p a ñ ía s r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 % 

d e l a u t i l i d a d a n u a l s e a a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ést a c o m o 

m ín i m o a l c a n c e e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a r e s e r v a n o e s d i s p o n i b l e p a r a 

e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u 

t o t a l i d a d . 
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1 1 . S ALD O S Y TR AN S ACCI ON E S CON P A R TE S R ELACI ON AD A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e l o s s a l d o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r a r e l a c i o n a d a s , f u e c o m o 
s i g u e : 

CM enta s pp r p^gg r R e la c i ó n Tr a n sa c c i ó n D icie m br e 
prove e dore s re la ciona dos : R e la c i ó n Tr a n sa c c i ó nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3^ ^ 0 1 8  3 1 , 2 0 1 7 

X a v i e r B a r r e t o F l o r e s A c c i o n i s t a Prést am o 3 4 3 . 2 9 9 3 4 3 . 2 9 9 

3 4 3 . 2 9 9 3 4 3 . 2 9 9 

1 2 . GAS TO S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , g a s t o s o p e r a c i o n a l e s s o n c o m o s i g u e : 

2 0 1 9 2 Q1 7 

(e n U.S. d ó l a r e s ) 

S u e l d o s y B e n e f i c i o s a E m p l e a d o s 6 . 0 0 0 6 . 0 0 0 

B e n e f i c i o s S o c i a l e s 9 8 6 8 7 5 

A p o r t e P a t r o n a l 1 . 2 2 9 1 . 2 2 8 

D e p r e c i a c i o n e s 2 3 6 -
M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s 1 . 2 3 8 -
S e g u r o s 8 1 9 7 3 1 

S u m i n i s t r o s 2 0 1 9 0 

I m p u e s t o s C o n t r i b u c i o n e s y o t r o s 8 . 9 1 5 2 . 8 4 8 

O t r o s 1 . 7 5 6 8 8 7 

TOTAL 2 1 . 3 8 0 1 2 .6 5 9 

1 3 . A S P ECTO S TR I B U TA R I O S 

1 3 . 1 A m o r t i z a c i ó n d e p é r d i d a s 

D e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , l a s pérd idas t r i b u t a r i a s p u e d e n s e r c o m p e n s a d a s c o n 

l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s q u e s e o b t e n g a n d e n t r o d e l o s c i n c o ( 5 ) períodos i m p o s i t i v o s 

s i g u i e n t e s s i n q u e e x c e d a , e n c a d a per íodo, d e l 2 5 % d e l a s u t i l i d a d e s g r a v a b l e s . 

1 3 . 2 Ta ri f a de l im pue st o a la s ga na ncia s 

1 3 . 2 . 1  P r o v i s i ó n pa r a lo s a ñ o s 2 0 1 8 y 2 0 1 7 

L a provisión p a r a e ! i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s p o r l o s años t e r m i n a d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 8 y 2 0 1 7 , h a s i d o c a l c u l a d a a p l i c a n d o l a t a r i f a e f e c t i v a d e l 2 2 % y 2 2 % , 

r e s p e c t i v a m e n t e . 

E l ar t ícu lo 3 7 d e l a L e y d e Régim en T r i b u t a r i o I n t e r n o e s t a b l e c e q u e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o 
a l a r e n t a p a r a s o c i e d a d e s e s e l 2 5 % ; s i n e m b a r g o , s i u n a e m p r e s a t i e n e a c c i o n i s t a s , 
s o c i o s , par t ícipes, c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n 
paraísos f i s c a l e s o regím enes d e m e n o r im posición c o n u n a part icipación d i r e c t a o 
i n d i r e c t a s u p e r i o r o i g u a l a l 5 0 % , s u t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a será d e l 2 8 % s o b r e l a 
b a s e i m p o n i b l e ( i n c r e m e n t a 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a g e n e r a l ) . 

Ad icíona lm ent e, s e apl icará u n a t a r i f a d e l 2 8 % a l a t o t a l i d a d d e l a b a s e i m p o n i b l e d e l a s 
s o c i e d a d e s q u e i n c u m p l a n c o n l a present ación d e in f orm ación r e l a c i o n a d a a l a 
part icipación d e s u s a c c i o n i s t a s h a s t a l a declaración d e l I m p u e s t o a l a R e n t a ( A n e x o A P S 
f e b r e r o d e c a d a año). 

L a s s o c i e d a d e s c o n s i d e r a d a s c o m o m i c r o e m p r e s a s deberán d e d u c i r a d i c i o n a l m e n t e e l 

v a l o r d e u n a f racción básica d e s g r a v a d a c o n t a r i f a c e r o d e i m p u e s t o a t a r e n t a p a r a 

p e r s o n a s n a t u r a l e s ( U S $ 1 1 . 2 7 0 , 0 0 p a r a 2 0 1 8 ) . 
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A d i c i o n a l m e n t e l a s m i c r o y pequeñas e m p r e s a s o e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s t endrán u n a 

reducción d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s e n l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a ( 2 2 % ) , d i c h o 

b e n e f i c i o s e apl icará s i e m p r e q u e s e m a n t e n g a o i n c r e m e n t e e l e m p l e o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 3 .3 Ant icip o pa r a lo s a ñ o s 2 0 1 8 v 2 0 1 7 

E l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l o s años t e r m i n a d o s e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y 

2 0 1 7 , h a s i d o c a l c u l a d o c o n b a s e e n l o s p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s e n e l art ículo 4 1 d e l a 

L e y d e Régim en T r i b u t a r i o I n t e r n o y 7 6 d e s u R e g l a m e n t o . 

E l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a m ín im o r e s u l t a d e l a s u m a m atem át ica d e l 0 . 4 % d e l 

a c t i v o , 0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 4 % d e i n g r e s o s g r a v a d o s y 0 . 2 % d e c o s t o s y g a s t o s 

d e d u c i b l e s . D i c h o s r u b r o s d e b e n i n c r e m e n t a r s e o d i s m i n u i r s e p o r c o n c e p t o s e s t a b l e c i d o s 

e n d i s p o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s ( C i r c u l a r 1 4 e m i t i d a p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s , 

p u b l i c a d a e n e l R e g i s t r o O f i c i a l S u p l e m e n t o 6 6 0 d e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 ) . 

P a r a e l cálculo d e l a n t i c i p o a p a r t i r d e l año 2 0 1 8 , s e p e r m i t e q u e l a s s o c i e d a d e s , 

s u c e s i o n e s i n d i v i s a s y p e r s o n a s n a t u r a l e s o b l i g a d a s a l l e v a r c o n t a b i l i d a d n o c o n s i d e r e n l o s 

c o s t o s y g a s t o s p o r : s u e l d o s y s a l a r i o s , d e c i m o t e r c e r a y d e c i m o c u a r t a rem uneración y l o s 

a p o r t e s p a t r o n a l e s a l s e g u r o s o c i a l . A d i c i o n a l m e n t e , s e exclu i rá l o s r u b r o s 

c o r r e s p o n d i e n t e s a a c t i v o s , c o s t o s / g a s t o s y p a t r i m o n i o , l o s v a l o r e s i n c u r r i d o s p o r 

generación d e n u e v o e m p l e o y adquisición d e a c t i v o s p r o d u c t i v o s . 

1 4 . HECHOS OCUR R I D OS D ES P UÉS D EL P E R Í O D O SOBR E EL QUE SE INFORM A 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 y l a f e c h a d e em isión d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( a b r i l 
2 0 1 9 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opin ión d e l a Adm in ist ración p u d i e r a n t e n e r u n 
e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 
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