PILADORA

LA PAZ

TERNALSI S.A. Guayaquil, 30 Absil 1999,

INFORME DEL GERENTE GENERAL

SENORES:
ACCIONISTAS
TERNALSI S.A.

Estimados Sefiores:

Exn mi calidad de Gerente General y campliendo con las disposiciones establecidas por [a Ley, presento a
consideracién de los seflores accionistas el informe de las actividades y la situaciéon financiera
correspondiente al afio 1998 y los objetivos fijados para 1999.

1OFERATIVAS

o Los objetivos trazados para el aflo 1998. no se lograron en su totalidad, Ia producciéon de las
piladoras no alcanzo las metas fijadas, debido a la situacién climitica durante el invierno y
posteriormente al gravisimo problema de crédito por parte del sistema financiero.

e La CIA se vio afectada por la presencia del fenémeno El Nifio, este nos obligo a paralizar las
maquinarias originindonos serios atrasos en la produccién, y no poder cumplir con nuestros clientes.

2 LEGALES
« LaCJA. durante el periodo 1998, ha cumplido con las dispocisiones legales, y el pago de tributos con
todas las instituciones recaudadoras, asi mismo, la contabilidad, refleja la situacién financiera, los
- resultados de las operaciones y los flujos de efectivos de conformidad con los principios de
confabilidad generalmente aceptados, normas y reglamentos vigentes en el Ecuador.
SITUACION FINANCIERA

o El Estado de Perdidas y Ganancias, presenta las siguientes relacién con los ingresos operativos: El
costo de venta representa ¢l 81.379%6, los gastos operativos constituyen 18.61% vy la utilidad neta
02% .

e El Balance General, demuestra que la compefifa esta en capacidad para cumplir sus obligaciones, el
mismo que presenta las siguientes razones de liquidez.

o Sus activos corrientes frente a sus pasivos corrientes, presenta 1 A 1 por cada sucre a corto plazo.

FROYEECIONES PARA 1999.

o La gerencia tiene como principal objetivo cumplir con los planes de produccién y reducir gastos
mediante 1a reestructuracion de las 4reas y un mejor control de los desembolsos de caja en cada punto
operativo.

Con las mejoras en la capacidad de 1as piladoras se aumentaré la produccion a  50.000gq mensuales,
lo que permitird bajar ¢l costo operativo.
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