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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A los acclonistas de EDITORIAL MINOTAURD S. A.:

Opinién Calificada

He auditado los estados financleros de EDITORIAL MINOTAURO 8. A., que
comprenden el estads de sltuacién financlera al 31 de diclembre del 2016, el estado
de resultado integral, el estado de camblos en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asf como las notas
explicativas de los estados financleros que Incluyen un resumen de las politicas
contables Importantes.

En ml opinlén, excepto por los poslbles efectos de los asuntos descritos en la secclén
de “Fundamento de la Opinlén Callficada” de ml Informe, los estados financleros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financlera de EDITORIAL MINOTAURO S. A. al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operacdones y sus flujos de efectivo por el afio terrninado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Inforrnacién Financlera
emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contabllidad (IASB).

Fundamentos de Ia Opinién Calificada

En razdn de que, al 31 de diclembre del 2016, no pude conflrmar o verificar por
medios alternativos los saldos de cuentas por cobrar cllentes de perlodos anteriores
Incluldas en el estado de situacién financlera, a esa fecha, por $ 564.447, no me ha
sido factible satisfacerrne de la razonabllidad del referido saldo. Como resultado de
estos hechos, no he podido determinar los ajustes que podrian haber sido necesarios
en relaclén con los saldos por cobrar registrados y su recuperaclén, la Compafiia no ha
constituido ninguna provisién para cubrir eventuales pérdidas.

Al 31 de diclembre del 2016, la Compafila mantiene una cuenta por cobrar a la
compafila Editora Manablta S. A., por US$ 487.959 que se arrastra desde afios
anterlores. Debido a que no pude obtener evidencia suficlente y adecuada por
circunstancias ajenas a 1a entidad, no es posible establecer un valor cuantitativo de la
misma, nl los posibles ajustes que podrian haber sido necesarios en las cuentas a
cobrar registradas, nl en relaclén con los elementos integrantes del estado de
resultedos y del estado de camblos en el patrimonio neto.

He llevedo a cabo ml auditoria de conformidad con las Normas Internaclionales de
Auditoria - NIA. Ml responsabllidad de acuerdo con dichas normas se describe mds
adelante en este informe en la seccién *Responsabilidad del auditor en relaclén con la
auditorfa de los estados financleros”. Soy Independiente de EDITORIAL
MINOTAURO S. A. de conformidad con & Cédigo de para Profesionales de la
Contabllldad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en Inglés) y las disposiclones de Independencla de la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demds
responsabllidades de ética de conformidad con dicho Cédige.

Considero que la evidencla de auditoria que he obtenids proporciona una base
suficlente y adecuada para ml oplnién calificada de auditorfa. /
N
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Responsabilldades de la Administracién dea la Compafiia en Relacién con los
Estados Financleros

La Administracién es responsable de l2 preparacién y presentacion razonable de los
estados financleros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaclén Financlera emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de
Contabllidad (1ASB), y del control interno gue la Administraclén considere necesario
para permitir la preparaclén de estados financieros libres de errores materlales, debido
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financleros, la Administraclén es responsable de la
valoraclén de la capacldad de la Compafiia de continuar como negaclo en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relaclonados con negacio en marcha y el
uso del princlpla contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene
Intenclén de liquidar la Compalfila o de cesar sus aperaclones, o blen, no exista otra
alternativa realista de hacerlo

La Administracidn es responsable de la supervisién del proceso de Informacién
financlera de la Compafifa.

Responsabllidad del Auditor en Relacién con Ila Auditoria de loa Estados
Financleros

Los objetlvos de mi auditoria son obtener una sequridad razonable de sl los estados
financleros en su conjunto estan libres de errores materlales, debldo a fraude o error,
y emitir un Informe de auditoria que contlene mi opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa reallzada de conformidad
con Normas Internaclonales de Auditoria - NIA, slempre detecte un error material
cuando existe. Los errores pueden surgir debldo a fraude o error y son considerados
materiales sl, Individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que
Influyan en las decislones econémicas que los usuarios toman baséndose en los
estados financleros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Intemacionales de Auditoria, apligué mil juiclo profesional y mantuve una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tamblén:

+ Identifiqué y valoré los riesgos de error materlal en los estados financieros, debido
a fraude o error; disefie y apliqué procedimientos de audltorfa para responder a
dichos riesgos y obtuve evidencla de auditorfa suficlente y adecuada para
proporclonar una base para ml opinién. El rlesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccidn material debido
a error, ya que el fraude puede Implicar colusién, falsificacién, omislones
dellberadas, manifestaciones Intenclonadamente erméneas o vuineracién del control
Interno.

« Obtuve conocimiento del control Interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean aproplados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
Interno de la Compafiia.

Evalué si las paliticas contables aplicadas son apropladas y sl las estimaciones
contables y la comrespondlente informaclén revelada por la Administracidn es
razonable.
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Conciufl sobre lo adecuado de la utllizacién, por parte de |a Administraclén, del
principlo contable de negoclo en marcha y, basado en la evidencla de auditorfa
‘obtenida, concluir st—existe—0 nouna Incertidumbre—material-Teladonada can
eventos o condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafila para continuar como negoclo en marcha. S) conclui que existe una
Incertidumbre materlal, se requiere que llame la atencién en mi Informe de
auditoria a las respectlvas revelaciones en los estados financleros o, si dichas
revelaclones no son adecuadas, que exprese uns opinlén modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de mif
informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiclones futuros pueden
ocaslonar que la Compafila deje de ser una empresa en funclonamiento.

« Evalué la presentacién general, la estructura y el contenido de Ilos estados
financiervs, Incluyendo las revelaciones, y si Ios estados financieros representan

las transacclones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentaclén
razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administraclén de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de reallzacién de |la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquler deficlencla significativa de control Interno
que Identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Quito, Marzo 24, 2017

B «,‘/Z /z !Zfﬂ?&Zm¢x _J__f
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=
CPA Dr. Carlos Pazmifio Ortiz
AUDITOR EXTERNO

Reglstro: SC-RNAE-612



EDITORIAL MINOTAURO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL31DE DICIEMBREDEL 2016~
{ Comparativo al 31 de didembre del 2015 )
{ Expresado en U.S. dSlares )

DICIEMBRE M,
Nofas 2016 2018
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTES
Efectiva y equivalsntes de efactive 8 84.756,79 498.200,48
Cargos facturacién no relacionados 10 336.614,79 925.747 82
Relacionadas por Cobrar 11 508.806,17 912.219,95
QOtrag Cuentas por Cobrar 12 32.178,38 59.421.85
Inventarios 13 03.417,38 135.778,10
Servicios pagados anticipados 14 26 505,02 41.301,72
Activos impussioa corfigntes 18 53.511,75 41.265,28
Total activo corriente: 1.135.791,28 2.164.635,31
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad planta y equipo, neto 16 1.121.220,18 1.194.401,24
Cusntas por Cobrar Regionales LP 17 487.959,80 0,00
Cargos facturacién no relacionados LP 18 564.447 96 0,00
Total activo no corriente: 2.173.628,03 1.194.401,24
- TOTAL ACTIVOS 3.309.419,31 3.358.036,55

f.
IIII
-

-
CPA Lic./Edison Alcivar Rojas
CONTADOR GENERAL

“Br. Frandsco Vivancs Rilofrlo
GERENTE GENERAL

Las Notas gue se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




EDITORIAL MINOTAURO 8 A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
( Companrativo al 31 de diciembre del 2015 )
( Expresado an U_S. délares )

DICIEMBRE 31,
Notas 2016 2018
PASIVOR Y PATRIMONID
PABIVOS CORRIENTES
Proveadares 19 599.068,00 752.354,77
Obligaciones con bencos 20 340.815,85 37.075.87
Obligaciones tributarias 21 A5.204,49 52.051,43
Obligaciones con empleados 22 198.252,10 181.885,80
Relacionadas por Pagar 23 90.712,74 4.848,80
Articipas cllentes 24 13.028,20 20.845,49
Total pasilvas corrisntas 1.338.870,3B 1.058.040,08
PASNO NO CORRENTE
Provialones beneficlas a empleados 25 1.048.973,87 B871.114.27
TOTAL PASIVOS 2.383.p44,25 1.82P.154,32
PATRIMONIO
Capital 28 504.255,00 594.255,00
Reserva Legal 27 223.458,28 223.456,20
Reserva de Capital 28 174.703,13 581.054,84
Otros resultados integrales 29 712.345,47 845.872,47
Resullados acumuledos 30 (408.204,66) (408.204,66)
Reaultada del perido (431.080,17) (406.351,51)
" TOTAL PATRIMONIO 925.475,08 1.420.862,23
TOTAL P Nd Y PATRIMONIO 3.300.418,31 3.356.038,55
/ e .'/
J( //f/ ] g J/
CPA Llc Ediaon Aldvar Rojas __—DBr-Francisco Vivanco Rlofrio
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERAL

Las Notas que se adjuntan forman parte Integral de los estados finanderos




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[ Comparativo al 31 de Diciembre del 2015 )
{ Expresado en U.S. délases }

Notas 2018 2015

INGRESOS ACTVIDAD QORDINARIAS kK|
Venta productos 3.927.015,50 4.668.746,13
Venta servicios 34266547 J25.561,24
Descuertp en ventas (274.593,86) (313.156,59)
Devolucidn en ventas (358.865,88) (360.927,30
Otros ingreeos ordinarips 72.037,82 234.216,02
Total Ingrasae Actividades Ordinarlas 3.708.459,05 4.554.439,50

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION a2
Costo materia prima (710.281,40) (945.350,13)
Cosio mano de obra {1.125.626,33) {1.128.309,09)
Costos genereles (114.240,42) (115.641,23)
Total Costo de Venias y Producclén (1.850.148,15)  {2.180.30D,45)
GANANCIA BRUTA 1.758.310,60 2,365.138,05
(Gestos de ventag (786.264,54) (991.492,22)
Gastos de edministracién KX {1.240.519,38) {1.377.510,24)
Deterioro instrumentas financleroa kx| (82.682,82) (31347523
Gamios financienos 33 (45.398,74) (45.600,62)
Totel Gastos {2.154.865,48)  (2.728.078,31)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS 33 (396.554,58) (362.939,26)
Participacin trabajadores 0,00 0,00
Impuesto a |3 ganancles (34.525,59) (43.412,25)
PERDIDA ATRIBUIBLE ACCIONISTAS (431.080,17) (406.351,51)
Gananclas actuariales baneficios empleados (73.327,00 (9.254,00)
Ganancias valueclén propiededes 0,00 426.326,74

RESULTAD?/IN\'[EGRAL NETO

f

/ -

(504.407,17)

10.721,23

(_1_-’:;':’:'--- "
7/
y/

- E v/ S
CPA Lic.Edison Alcivar Rajas ___-Dr-Francisco Vivanco Rlofrlo
CONTADOR GENERAL ~ GERENTE GENERAL

Las Notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financleros




EDITORIAL MINOGTAUROSA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

( Comparafivo al 31 de dicismbre del 2015 )
(Expresado en U.S. dolares )

Capital Reserva  Reservade OtrosAes.  Resutados  Resultadas

DESCRIPCION sodal Legal Capital Integrales adopdén  scumuladas TOTAL
primera vez NUF

Saldas al 31 Diciembre 2014 59429500 22345629 58105464 42859973  {135.008,02) (273.196,64) 1.419.161,00
Pérdida neta 2015 (40635151}
Otros resultados integrales 417.072,74

Saldo al 31 Diclembre 2015 59425500 22345629 58105464 84567247  (135.008,02) {679.54815) 1.429.882,23
Pérgida neta 2016 {431,080,17)
Compensacion (406.351,51) 406.351,51
Otras resultados integrales (73.327,00)

Saldo 31 Didembre 2015 594.255,00 22345629 17470313 77234547  (135.00802) (70427681} 92547506

s .
CPA Lic. EdisonKicivar Rojas _-Pbr- Frandsco Vivanco Riofria
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERAL

Las Notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




EDITORIAL MINOTAURO S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
( Comparativo con saldes al 31.Dic.2015 )
( Expresado en U.5. délares )
2016 2015
FUJOR& DE EFECTIVO PROCEDENTES ACTIVIDADES DE OPER (282.815,83) 327.828,15
Cobros de Ventas de Bienes y Servicios 3.473.489,74 4,228.338.21
Pagoe a Provesdoraa por el suministra da bienas y sarvicios (1.850.04821)  (1.936.405.42)
Pagoes ay por cuente de los amplaados (1.860.63872)  (1.919.506,02)
Intereses pagados (45.388,74) (45.600 62)
FUJOR& DE EFECTIVO PROCEDENTES ACTIVIDADES DE INVERSION 14.831,08 (63.364,00)
Importe pracedentes por venta propiadad, planta y equipo 0,00 21.000,00
Venia da propiadades, planta y equipo 1797417 0,00
Adquisiciones de propiadades, planta y equipo 0,00 (84.364,00)
Otras enfradas (salidas) de efectivo (3.34281) 0,00
FUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTEB ACTIVIDADES DE FINANCIACION  303.54028  {296.716,54}
Dividendos pagados 0,00 (87.583,40)
Financiamiento préstamas bancarios 477.000,00 0,00
Pagos de Préstamos {173.450,72) (209.133,14)
Otres entradas {salidas) de efectivo 0,00 0,00

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 35.558,31 (32.254,38)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIOD  48.200,48 B1.454 87
EFECTIVO Y EQU ALE"Q_ITES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO : 84.768,78 48.200,48

’?/.] / = :

A
CPA Lic. Edis6n Alcivar Rofas _pr. Francisco Vivanco Riofrio
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERAL

Lag Notas que se adjuntan forman parte imegral de los estados financleros




EDITORIAL MINOTAURO S.A.

CONCILIACION ENTREA LA GANANCIA (PERDIDA) NETA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

a ( Camparativo con saldas.al_31.Dic.2015.)

( Expresado en U.S. délares )

GANANCIA
IMPUESTOS

(PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACIONES €

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacion y amorhzacion

Awusles por gaslos por dalerior (reversicnes por Seleriors)
Hjusles por paslos en provisiones

Olros ajustes por paridas dislintas al efectivo

Utilidad conciliada

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

fincramento} gisminucion en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) dlsminucidn en otras cuentas por cobrar
{Incremento) Bisminycion en otras cuentas por cobrar fiscales
(Incremento) disminucién en anbcipos de praveedores
{Incremento) disminucion en inventarios

{Incremenlo) disminucion en olos aclivos

Incremento (disminucién} en cuentas por pagar comecigles
Incremento (disminucion) en olras cuenias por pagar
Incramento disminucidn) en beneficios empleados
Incremento {disminucion) en anticipos de dientes

Incramento (Bisminucion) &n otros pasives

2N
FLUJOS EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
OPERACION :

/

/

/

-~

j."'
(J' 1/ A1 /) 4 %
| ,-‘///.; % '/.;/ ——

2016 2015
{396.554,58) (362.939,28)
188.798,32 394.205,58
39.913,30 §2.396.33
62.662,82 313.475.23
341.456,06 27.153,00
(45,255.86) (240.819,07)
{7.756.26) 31.266.32
(274.859,67) 296,559,83
(138,257 50} (3.646,02)
12.118,38 (14.989,24)
{67752.59) {71.573.33)
12.807,22 (27.075,43)
42.360,72 200.772.79
60,82 0,00
(15328587} 260.802,99
149.089,54 25.604,78
{88.480,73) (36.980,66)
(16.819,29) (13.554,09)
{96.607,38) 1689194}
(282.615.93) 327.826.15

CPA Lic. Edison Alcivar Rojas _pr-francisco Vivanco Riofrio
CONTADOR GENERAL GERENTE GENERAL

Las Notas que se adjuntan forman parte Integral de los estades financieros
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EDITORIAL MINOTAURDO S. A.

Al 31 de didembre del 2016 - (Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. ANTECEDENTES CONETITUTIVOS

Editorial Minotauro S.A., en adelante “La Compania”, se constituyé bajo el marco
juridico de la ley de Companias ¢l 28 de mayo de 1982, aprobada mediante
Reaalucién No. 11531 del 10 de junio de 1982, inacrita en el Registro Mercantil el
14 de junio de 1982.

Tiene como objetivo social la edicién de diarios, semanarios, revistas y otras
publicaciones periddicas, libros, y en general la realizacién de toda clase de trabajos
de editorial e imprenta, para lo cual conjuga los diferentes recursos econémicos,
humanos, tecnolégicos y de infraestructura.

2. INFORMACION OPERACIONAL

La Planta Editora y oficinas de administracién central de Editorial Minotauro S.A.
estén ubicadag en el Kilémetro 3 % de la Panamericana Norte y cuenta con 5
agencias que se describen a continuacién:

No DESCRIPCION PROVINCIA

1 ApencoReinaVitorm  PICHINGHA

2 Agencia Cemente Ponce ~ PICHINCHA

3 Agench El Batan ~ PECHINGHA
4 Agenci Guayaqui ~ GUAYAS

5 Agench Ibama ~ IMBABURA

Al 31 de diciembre del 2016 el personal en relacién de dependencia afiliado al IESS
fueron 161, que de acuerdo al drea de gestibn estdn clasificados de la siguiente
manera:

No AREA GESTION CANT %

i PRODUCCION 28 17,39%
2 REDACCION 52 32,30%

3 DIAGRAMACION B 497%
cqpy g VENTAS 27 .. 1677%
5 ADMINISTRACION 46 28,57%
SUMAN : 161 100,00%

Los productos que comercializa la Compafiia principalmente son: impresién de
periodicos, en los que se incorpora enuncios de publicidad, judiciales, deportivos,
societarios, sociales, suplementos especiales y suscripciones de periédicos.

Sistemas Informéticoa Contablea

La Compafiia utilizd el sistema informético contable SAFI hasta el 31 de diciembre
del 2013 y el sistema informatico contable MQR desde el 01 de Enero del 2014,
sistema que ha sido configurado para ejecutar el programa de facturacién de los

11




EDITORIAL MINOTAURO S. A.
Motas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre del 2016 - (Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

servicios publicitarios en sus diferentes c¢édigos internos de control denominados
“La Pauta”,

El praceso de facturacién de los avisos publicitarios es el siguiente:

a) El aviso publicitario solicitado por el cliente es codificado de acuerdo al
tarifario del gistema;

b) Se asigna el tamafio del aviso publicitario seglin el requerimiento del
cliente, estableciendo la altura y el ancho en las opcianes “centimetros” y
“columnes”, respectivamente;

c) Se fijan las fechas de publicacién del avieo; y

d) Finalmente el sistema cierra el proceso calculando el valor antes de
impuestos, incrementando el 14% del IVA y totalizando la factura.

3. SISTEMA DE FACTURACION ELECTRONICA

Un comprobante electronico es un documents que cumple con los requisitos legales
y reglamentarios exigibles para todos comprobantes de venta, garantizando la
autenticidad de su origen y la integridad de su contenide. Un comprobante
electrénico tendra validez legal siempre que contenga una firma electrénica.

La base legal tributaria para la emisién de los comprobantes electrénicos estad
referida en las siguientes resoluciones emitidas por el SRI:

Resolucion NAC-DGRCGC14-00788, R.0. 351 de 9 de octubre de 2014
Expide las normas para la tranamisidn electrénica de informacion de

comprobantes de venta, retencién y documentos complementarios a la
Administracién Tributaria.

e Resoluciéon NAC-DGERCGC14-00790, R.O. 346 de 02 de octubre de 2014
» Expide las normas para la emisién y autorizacion de comprobantes de venta,
retencién y documentos complementarios mediante comprobantes

elecirdnicos,

. solucién NAC- 14-00366, R.O. 257 de 30 de mayo de 2014
s Reforma a la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00236, que se reficre a la
ampliacion de plazos para la utilizacién de comprobantes electrénicos

ucién NAC-DG 14-00157, R.O. 215 de 31 de marzo de 2014
s Dispone que varios organismos y entidades publicas, deberan emitir los
documentos (facturas, comprobantes de retencién, guias de remigién, notas
de crédito y notas de débitn) Gnicamente a través de mensajes de datos y
firmados electrénicamente, de acuerdo con el calendario correspondiente.

* Resoluciéon NAC-DGERCGC13-00236, R.O. 956 de 17 de Mayo de 2013
» Eatablece el cronograma de obligatoriedad de Facturacién Electrénica

« Resolucion NAC-DGERCGC12-00105, R.O. 666 21 de marzo 2012
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» Expide las Normas para el nuevo esquema de emisién de comprobantes de
venta, retencién y documentos complementarios mediante mensajes de datos
(comprobantes electronicos) y firmados electrénicamente.

e Reglamento Gemneral a la Ley de Comercio Electrbnico, Firmas
Electrénicas y Mensajea de Datos, R.O. 735 de 31 de diclembre de 2002.

s Ley de Comercio Electréonico, Firmas Electrénicas v Mensajes de Datos,
R.O. 557 de 17 de abril 002

e Regula loa mensajes de datos, la firme electrfinica, los servicios de
certificacién, la contratacidon electrénica y telemaética, la prestacién de
servicios electrdnicos a travéa de redes de informacién, incluido el comercio
electrénico y 1la proteccién a los usuarios de estos sirtemas.

De acuerdo con los puntos antes expuestos, Editorial Minotauro S.A. estd abligada
a iniciar deade el 01 de Enero del 2015 con los procesos de emisién de facturacisn
electrénica en todos los puntos de venta. Durante el periodo 2015 se han emitido
electrénicamente facturas, notas de crédito y comprobantes de retencién en la
fuente.

A continuacidn se resumen los procesos para la emisién de la facturacién
electronica por medio de la herramienta informatica “MOTOR DE FACTURACION
ELECTRONICA” con interfaz al Sistema Contable MQR:

INTERFASE 7

N~ 7/ FACTURACION

ELECTRONICA

MOTOR DE

MODULO
FACTURACION
MQR

Emisién dal compraobante de transferencia de servicios

Una vez que el cliente ha sido atendido con la recepcifn del anuncio publicitarin por
medio de los puntos de ventas, la informacién de la venta ha sido grabeda los
archivos de base de datos del sistema MQR, procediéndose a la entrega del
“Comprobante de Transferencia de Servicios®, impreso en original y 2 copias,
documento considerado NO COMERCIAL.

Exportaci6n de la base de datos de facturacién

Concluido el ciclo diaric de ventas con almacenamiento de la informacién en el
sistema MQR, se procede a la exportacién de la base de datos del Médulo de
Facturacién a los archivos de base de datos del Motor de Facturacién Electrénica, a
través de una interfaz incorporada para el efecto.

Validacién y nctuslizsacién de la informaecién

La base de datos exportada del MQR al Motor de Facturacién Electrénica es

validade y ectualizada a través de procesos internos automaéticos para obtener ,
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informacién clasificada y lista para continuar con los procesos de emiaién del
comprobante de venta electrénico.

Al concluir la validacién con CERO ERRORES vamos a obtener la misma
informacién de las ventas generadas en el Médulo de Facturacion del MQR pero en
lenguaje tributario para el SRI.

Firma electrénica de los registros de ventas walidedos para remitir al SRI

Procesada y validada la informacién hasta el punto anterior, se procede a firmar loa
registros de ventas, para lo cual se ejecuta autométicamente el proceso de firma
electronica a todos los comprobantes almacenados.

4,

BASES DE PREPARACION
4.1 Declaracién de Conformidad

Editorial Minotauro S.A. ha preparado los eatados financieros al 31 de
diciembre del 2016 de acuerdo con lag Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), siendo el objetivo establecer la
posicién financiera, los resultados operacionales, cambios del patrimonio y
flujos de efectivo, que son informes necesarios para proporcionar la
informacién financiera a los clientes internoas y externos de la Compania,
afirmaciones que son relevantes para la toma de decisiones y eatrategias de
negocio8 que permitan optimizar los recursos y dar continuidad a la
actividad econémica de la Compaiiia.

4.2 Base de Medicién

Editorial Minotauro S.A. ha preparado los estados financieros sobre la base
del costo histérico, a excepcion de las obligaciones por beneficios a
empleados a largo plazo que han aido valorizadas por procesos actuariales.
En su conjunto, la medicién es el proceso de determinacién de los importes
monetarios por los quc se reconocen y registran loa elementos de los estados
financieros en el estado de situacion financiera y el estado del resultado
integral.

4.3 Moneda Funocional y de Reporte

Las cuentas de los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico en que la entidad opera {(moneda
funcional). La moneda funcional de la Compafia es el délar de los Estados
Unidos de América (US$) que constituye ademas, la moneda de presentacién
de loa estados financieros.

La Repiiblica del Ecuador no emite papel moneda propioc y en su lugar se
utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso
legal.
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4.4 Negocio en marcha

Los estados financicros adjuntos han sido preparados consilerando que
Editorial Minotauro S.A. continuaré como empresa en marcha, aspectos que
prevén la realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el desarrollo
normal de su actividad econémica. En el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2016 la Compaiia ha generado una pérdida neta de $
431.080,17, valor que serd compensado con el saldo acreedor de la cuenta
patrimonial “Reserva de Capital” en $ 174.703,13 y $ 256.377,04 con el
saldo de la cuenta patrimonial “Superavit por Revaluacién de Propiedad
Planta y Equipo”; dicha compensacion serd conocida y resuelta por la junta
de accionistas.

La Compadia ha planeado para el 2017 aumentar el flujo de ingresos en $
150.000,00 en la colocacién de pauta publiciteria a través del Consejo
Nacional Electoral por las elecciones de presidente del Ecuador, gestién que
se realizardA con la participacién de los diferentes partidos politicos
debidamente reconocidos.

En el proceso de liquidacion de EDIMANABI S.A. que ha iniciado la
Superintendencia de Compaiias, la Compania realizarda en el 2017 las
consultas con el ente de control para establecer el avance de las gestiones en
la liquidacién de las cuentas de activo y pasivo y su efecto con la liquidacion
de cartera de clientes y pago a proveedores.

El apalancamiento que ha tenido la Compaifiia con el Banco del Pichincha
continuara en el 2017 para obtener recursos destinados a aumentar el
capital de trabajo, debiendo reconocer que al 31 de diciembre del 2016 todas
las obligaciones con el ente financiero se han cumplido y no se registran
acciones legales por mora en el servicio de la deuda.

En el afio 2017 la Compaiiia trabajara en un segmento de publicidad a
través de equipos moéviles inteligentes o Smartphone, en alianza con una
empresa espafiola MARFEEL SOLUTIONS, proveyéndose un ingreso mensual
de 12 mil délares anuales, aproximadamente.

Las Rotaiives de la Compania para unpresion de peridodicos {HARRIS V22 y
HARRIS V25) tienen una vida Gtil de funcionamiento aproximado de 15 afios
mag, debido a que sus horas de uso estan en un promedio de 3 a 4 diarias,
lo que evidencia que no estédn operando al 100% de su capacidad. La
capacidad efectiva de las Rotativas estd en el 17%, lo que ocasiona que se
alargue su vida 1util. En el periodo 2017 se tiene planificado realizar un
reavalio de las Rotativas con un perito-técnico especializado en este tipo de
maquinas.

Para el 2017 se ha programado aperturar mas puntos de venta de peridédicos,
tanto en Quito como en los cantones cercanos; se empezara desde enero con
el Canton Machachi, teniendo planeado alcanzar un aumento en ventas por
punto de 10 mil délares.

En el area de suscripciones se espera incrementar en el 2017 un 10% en
relacion al 2016, para lo cual se ha planificado con los funcionarios
encargados realizar un trabajo en base a la sectorizacién de nuestros
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clientes, visitar personalizadas, descuentos en suscripciones anuales,
anuncios de clasificados gratis, etc. para alcanzar la meta propuesta.

4.5 Nuevos estéindares, interpretaciones y enmiendas adoptadas

No se han aplicado nuevos estdndares, interpretaciones y enmiendas que
sean de caracter obligatorio por primera vez para el periodo 2016.

4.6 Aplicacién de Hormas Internacionales de Informacion Financlera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aflo
actual.

Durante el afio en curso, las siguientes modificaciones a las NIIF
emitides por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(LASB), son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016
o posteriarmente.

Mejoras anuales a laa NIIF Cleio 2012 - 2014: Modificaciones a Ia
NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de deacuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe
determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del perfodo de reporte.
La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativas de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las
monedas para laa que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de cirenlacién en
Ecuador y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos
la tasa para descontar los pasivos par beneficios definidos debe aer
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado
de bonos corporativoe de alta calidad de los Eatados Unidos. Previo a
la modificacidn de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la
Compaiia se determinaba por referencia a los bonoa del gobierno
ecuatoriano.

Esta modificacién ba sido aplicada por la Compania durante el aio
terminado el 31 de diciembre del 2016, y no se considerd necesario
determinar los posibles efectos al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compaiifa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo
actual. Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita
proporcionar una revelacion especifica requerida por las NIIF, si la
informacién resultante de tal revelaciébn no es material, y da guia

sobre las bases de informacién egregada y desagregada para %
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4.7

propidsitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que
una entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el
cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente
para permitir que los usuarios de los eatados financieros entiendan el
impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la
posicidn financiera y resultados de operacién.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas
proveen ejemplos de un orden sistemaético o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningin impacta en la
posicién financiera y resultados de operacion de la Compania.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicaciéon de las demas enmiendas no ha tenido ningan impacto
material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiia.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF y Normas Internacionales de
Contabilidad - NIC, nuevas y reviaadas que han sido emitidas pero
alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieroa Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativas
de revelacidn Enero 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y
revisadas

5. RESUMEN DE POLITICAS APLICADAS

La presentacion de loa ecstados financieros de acuerdo con la Normas
Internacionales de Informacion Finenciera exige la determinacién y aplicacién
consistente de politicas contables a las transacciones y hechos econémicos. Las
principales politicas contables adoptadas son:

5.1

Efectivo Caja Bancoa

Comprenden los activos financieros liquidos y depdsitoa que puedan
convertirse en efectivo en un plazo de hasta 90 dias, cuentas no tienen riesgo
importante de cambio en su valor. Las deudas bancarias provcm?tes de

sobregiros bancarios se regiastran en el pasivo corriente.
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5.2 Inventarios

La valuacion de los inventarios se realiza por el método del promedio
ponderado.

Las Materias primas se valiian al costo promedio de adquisicién, los cuales
no exceden los valores netos de realizacién, Las materias primas adquirida
localmente se encuentran registrados sobre la base del costo de adquisicién
facturado por loa proveedores nacionales y las importadas se encuentran
valorizados al precio de compra facturado por los proveedores del exterior
mas loa aranceles ¢ impuestos de importacion, transporte, manejo y otros
gastos directamente atribuibles a la importacién y necesarios para traer los
inventarios

Las Importaciones en transito se valian al costo de adquieicién més los
gastos de importacién incurridos a la fecha del estado de situacion
financiera. Los inventarios se contahilizan al costo promedio de compra sin
que sohrepase el valor neto de realizacién.

Al final de cada periodo sobre el que se informa se analizan loa inventarios
que estdn deteriorados, es decir, si el importe en libros no es totalmente
recuperable por dafnos, obsoleacencia o precio de ventas decrecientes.

5.3 Propledad Planta y Equipo

La Medicién Inicial se realizari al coato, que comprende au precio de
adquisicién més todos loa costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo para que pueda operar,

La Medicién Posterior se realizara al costo menos la depreciacién acumulada
y menos pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

El costo de las propiedades, planta y equipes se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtl estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisades al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Se ha estimado la vida 0til de la propiedad, planta y equipo a efectos de
reflejar el patrén de consumo eaperado de los beneficios econémicos futuros
relacionados con el activo de la siguiente manera:

CLASE VIDA UTIL VALOR
(En afios) RESIDUAL - %
Edificlos Instalacliones | 20 - Sl i
Muebles Enseres 10 10%
Maguinaria v Eguipos — 15 0%
|[Equipos Computacién | 3 __ 5%
Vehlculos S 10%
Otros Equipos 10 5%

La Compafiia no considera el valor residual para las madquinarias,
considerando que los activos totalmente depreciades serdn chatarrizedos de /|
acuerdo a politicas de la compaiia.
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Las estimaciones de vidas 1itilea y valores residuales seran revisadas y
ajustadas si es neceaario en el evento de la forma de utilizacién de los bienea
a la fecha de cierre de los estados financieros, tomando en consideracién los
factorea de mantenimiento y cuidado de los bienes. Para el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2016 se mantienen loa porcentajes de
depreciacion aplicados en el periodo 2015.

Los pgastos incurridos en reparaciones y mantenimientoa se han
contabilizado a las cuentas de resultados del periodo en que se originaron.

Las propiedades, planta y equipo mantenidas por la compafila generan y
representan ingresos de beneficioa econdémicos, dichos ingresoa son
registrados en ¢l estado de resultados.

Para poder reflejar el valor real de propiedad, planta y equipos la
administracién estard en la capacidad de optar por el Reevallio en los
siguientes ejercicios econdmicos.

Rewvaluacién de propledades, planta y equipo

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un eclemento de
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con
fiabilidad, se contabilizaré per su valor revaluado, que es su valor razonable,
en el momento de la revaluacién, menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.
Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el
que se informa.

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, este aumento se reconocera directamente en otro resultado
integral y se acumularé en el patrimonio, bajo el encabezamiento de
superavit de revaluacién. Sin embargo, el incremento se reconocera en el
resultado del periodo en la medida en que sea una reversiébn de un
decremento por una revaluacion del mismo activo reconocido anteriormente
en el resultado del periodo. Cuando se reduzca el impaorte en libros de un
activo como consecuencia de una revaluacién, tal disminucién se reconocera
en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminucién se reconocera en
otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
guperavit de revaluacion en relacién con ese activo,

Normalmente, el valor razonable de la madquinaria ¥y el equipo estara
canstifuido por su valor de mercado, determinado a través de una tasacién.
Cuando no existe evidencia de un valor de mercado, a causa del caracter
especializado de estos elementos y porque la maquinaria y el equipo son
bienes que raramente se venden, salvo formande parte de una unidad
empresarial en funcionamiento, la férmula de valoracién empleada seréd el
costo de reposicién del elemento, debidamente depreciado.
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La_utilidad o _pérdida_que _surja del retiro o venta_de una_partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedadea revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

5.4 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesato corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributarin) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponiblea o deducibles y partidas que no serdn gravables
o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo y
tomando en consideracién el cialculo de anticipo determinado.

Impuesto diferide

Se reconoce aobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

5.5 Provisiones

Las provisiones se reconocerdn cuando éstas cumplan las siguientes
condiciones:

*» Cuando la Compaifiia tiene obligaciones presentes, implicitas o
legales, como resultado de sucesos pasados;

* Cuando exista la probabilidad que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos y/o beneficios econémicos para cancelar la
obligacién; y

* Cuando pueda estimarse de forma fiable el valor de la obligacién.

Obligaciones legales son aquellas que se originan de una legislacion,
contrato, u otra causa de tipo legal.

Obligaciones implicitas son aquellas que se originan en las diferentes
actividades de la Compafiia, en las que debido a una base de acciones
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pasadas, haya puesto de manifiesto ante terceros que esta dispuesta a
aceptar cierts tipo de responsabilidades, y como consecuencia de lo
cual,_la_Compaiiia ha_originado una expectativavalida ante-terceros
con los cuales debera cumplir compromisos o responsahilidades.

Para que exista un proceso adecuado de provisiones, se debera contar con la
suficiente informarién y documentacion que permita tener claro el proceso
de la causa y efecto contable posterior, con los respectivos registros
contables al cierre de los estados financieroa.

5.6 Beneficioz a Empleados

Se reconoceran los beneficios a empleadoa causados por la tranaferencia de
loa servicios licitoa y persanales durante el periodo contable sobre el que se
informa, teniendo las siguientes bases para su reconocimiento.

» Como un pasivo, después de descontar los valores que hayan sido
pagados directamente a los empleados o en calidad de fondo de
beneficioa para loa miamoa. Si el valor pagado excede a los aportes que
se deben efectuar a la fecha de los estados financieros, la Compadia
reconoceré el excedente como un activo en la medida en que el pagn
enticipado de lugar a una disminucién de los pagos a realizarse en el
futurv o a un reembolso en efectivo.

¢ Como un gasto cuando se hayan devengado los beneficioa sociales de
los empleados estipulados en la legislacion laboral y contratos de
trabajo.

Los Beneficlos a empleados a corto plazo comprenden los sueldos,
salarios, aportes a la seguridad social, fondos de reserva, horas exiras y
suplementarias, comisiones, permisoa por enfermedad y maternidad,
participacién de utilidades y demés beneficios monetarios y no monetarioa
que se registren con cargo a los empleados.

Los Benefleios a empleados post-emplec comprenden las retribuciones que
se pagan luego de finalizar el periodo de empleo para el cual fueron
contratados.

Los Beneficios a empleados por terminacién del contrato comprenden las
establecidas en la legislacién laboral, que establece que los trabajadores
tendréan derecho a las indemnizaciones y bonificaciones fijadas en el Cadigo
de Trabejo segun el Hempo de labores y el tipo de contrate de trabajo.

Los Beneficios a empleados a largo plazo comprenden las obligaciones con
vencimientos superiores a doce meses, y que para el caso de la Compafiia
estd contenido en los rubros por jubilacién patronel y la respectiva
bonificacién por desahucio, beneficios que se calculan bajo el método
actuarial.

El método de la unidad de crédito proyectada exige que la Compariia
atribuya una parte de las prestaciones, que ha de pagar en el futuro, a los
servicioa prestados en el ejercicio corriente y otra porcién diferente a los
prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. La Compaiiia de eata
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forma distribuye las prestaciones entre los periodos en loa que se devenga la
obligacion de pago sobre las prestaciones post-empleo.

Participacién de trabajadores en las utilidades - La Compania reconoce un
pasivo y gasto por la participacién de trabajadores en las utilidades del
periodo. Eate beneficio se calcula a la tasa del 15% de laa utilidades liquidaa
de acuerdo con lar disposiciones legales.

5.7 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos &8e reconacen a sau valor razonable procedentes de la
transferencia de bienes y servicios publicitarios, tomando en consideracién
los importes de descuentos que la Compailia otorgue a sus clientes, con la
respectiva contraprestacién cobrada o pendiente de cobro. El concepto de
ingreso comprende tanto los ordinarios en si, como otras ganancias.

Los ingresos ordinarios se originah por la actividad econdmica principal y
son reconocidos por la Compaidia cuando tranafiere los ricagos y beneficios
derivados de la propiedad de los miamos.

Los valores recibidos por cuenta de terceros, tales como ¢l Impuesto al Valor
Agregado, sobre bienes o servicios o sobre el valor afiadido, no constituyen
entradas de beneficios econémicos para la Compaflia y no producen
aumentos en su patrimonio neto. Por o tanto, estas entradas se excluiran
de los ingresos ordinarios.

5.8 Reoconocimiento de Costo de Ventas y Gastos

Los costos de ventas y gastos de administracién y ventas se reconocen a
través del método del devengamiento, se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
¥ 8e registran en el periodo en el que se conocen.

5.9 Activos Anancieros

Todos los activos financieroa ae reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
sonn medidos inicialmente al valor razonable, mas loa costoa de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros claaificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos finencieros reconocidos aon posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos
no cortientes, excepto agquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién finenciera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en cuentes por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrarj. La
clasificacion depende del propdsite con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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Cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas por cohrar

-Son-activoa-financieros-no-derivados-con-pagos-fijos-o-determinables;-que-no
cotizan en un mercadn activo. Despuér del reconocimiento inicial, a valor
razonable, s miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Se asume que no existe un componente de financiamiento cuando las ventas
ge hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que eatd en linea con
la préictica de mercado.

Les transacciones con partes relacionadas ae presentan por separado.
Deterioro de activos financieros al costo amartizado

Loa activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientoa financieros por cobrar, son probadoa por deteriorn al final de
cada periodao.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo eatimados futuros deacontados a la tara de interés efectiva original
del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentes comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un aetivo financlero

La Compaiiia da de baja un activo financiero nicamente cuando expiren los
derechoa contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
tranafiere de manera auastancial los riesgos y heneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del actvo transferido, la Compaifiia reconoce
su partficipacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

5.10 Pasivos financleros

Los inatrumentoe de deuda y patrimonio son clasificadosa como pasivos
financieros o comno patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Companiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la ohligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha de] estado de situacién financiera.
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Préstamos

-Se_reconocen—inicialmente-a-su-costo-neto-que—-se-hayan—incurrido-en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los recursos obtenidos [neto de los costos necesarios para su
obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pager

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinahles, que
no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compeidia da de baja un pasivo financiero si solo expiran, cancelan o

cumplen sus obligaciones.

6. APLICACION DE JUICIOS Y ESTIMACIONES

La preparaciém de los eatados financieroa requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos
estados financieroa y aus notas relacionadas. Dichas estimaciones se encuentran
basades en la experiencia histbrica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Deaterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo contable, o en aquella feche que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar gi existe algnin indicio
de que dichos activoa huhieran sufrido una pérdide por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimaciéon del importe recuperable de dicho
activo. 8i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadors de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite

del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidoa 97:

/é

.
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El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial
basadns en _varios supueatos. Estas_supuestos_utilizados_para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio
en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Fl actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuentn, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportado por la administracién de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn
de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaifiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los honos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de
la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios més importantes
congiderados para la aeleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
bonos corporativos, calificaciéon de los bonos y la identificacion de los valorea
atipicos que se excluyen.

Estimacién de vidas iitiles de mobiliario, equipos y vehiculo

La estimacién de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 5§ 5.3.

T. ADMINISTRACION DE RIEGOS

Producto de las transacciones comerciales que mantiene la Compafia con los
diferentes tipos de clientes, existe la posibilidad de que la Comparfiia sea afectada
econdmicamente, aspectos que pueden ser originados por la incertidumbre de
variables economicas, lo que implicaria la no recepcién de beneficios econémicos
futuros. Los rieasgos financieros que puede sufrir la Compaifia se describen a
continuacion:

Riesgo de Mercado

Por el tipo de operaciones que tiene la Compania existe la incertidumbre generada
por el comportamiento de factores externos a la misma, ya que puede haber
cambios en las variables macroeconémicas, politicas gubernamentales, o factores
de riesgo tales como tasas de interés, inflacién, tasa de crecimiento, entre otras.

Riesgos de Crédito

Se manifiesta cuando las contrapartes estdn indispuestas econdémicamente para

cumplir con sus obligaciones contractuales, provocando deterioro financiero de las
cuentas.

Por lo general la mayoria de las transferencias de bienes y servicios publicitarios a
clientes se realiza de contado, pero las condiciones del mercado generan ventas a
crédito que son autorizadas con plazos de 30, 60 y 90 dias, asignando cupos de

/
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crédito pequefios que son evaluados periddicamente. La cartera de clientes estd
compuesta por personas naturales y juridicas, del sector piblico y privado.

_ Para la Compaflia_es_importante manejar lns_clementos_del _riesgo_de crédito_que

son la Exposicién Crediticia, Provisién Crediticia, Riesgo de Recuperaciéon y Capital
en Riesgo Crediticio, aspectos que se manejan en la forma como evolucionan las
cuentas por cobrar comerciales.

Riesgo de Liquides

La Compaiiia para poder cumplir sus objetivos corporativos plancados, depende de
la rotacién del flujo de efectivo en las fuenter y usos para poder cumplir con sus
obligaciones a corto plazo. El Riesgo de liquidez se refiere a la posibilidad de que la
Compaiiia no pueda cumplir con sus compromisos como consecuencia de la falta
de recursos liquidos.

El plan de acciones que tiene la Compania para mantener liquidez, es la venta de
los diversos servicios publicitarios de contado, y la evolucién de las ventas a crédito
es analizada y gestionada para poder disminuir los saldos de cartera de clientes.

Riesgo de Capital

Log niveles de endeudamiento que tiene la Comparfiia son revisados y analizados
periddicamente para observar en qué grado estdn comprometidos activos y
patrimonio frente al total de los pasivos, indicadores que son importantes en el
momento de tramitar créditos a las inatituciones financieras para capital de trabajo.

La importancia de la geatién del rieago del capital ha ocasionado que la Compaiiia
eatablezca prioridades en el rendimiento para los accionistas, conjugando los
diferentes recursos para seguir como negocio en marcha.

El pasivo de la Compaiiia es de $ 2.383.944,25 y el patrimonio neto $ 925.475,06,
notandose que el indice de endeudamiento 2016 es del 2,58%, 1,35% fue del 2015,
dentro del cual se incluyen las provisiones por jubilacién patronal y desahucio; el
patrimonio de los accionistas estd comprometido con las obligaciones de
instituciones financieras en el 36,80%, el 2,59% fue del 2015. La Compaiia revisa
permanentemente los impactos que tienen las diferentes operaciones con las
cuentas patrimoniales.

La Compeiifa considera que los indicadores financieros antes indicados esatan
dentro de los pardametros adecuados para una organizacidn del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia, los cuales han aumentado en relacién al periodo 2015
por la obtencién de recursos externos para capital de trabajo.

Categorias de los Instrumentos Financleros

A continuacién se detallan la clasificacion de los instrumentos financieros de
acuerdo con los puntos antes citados:
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Valor Razonable ‘ Cuentas por | Inversiones
€ON Alectacion Cobras « Uisponibies
Resultados \ Préstamos | para la Venta
EFECTIVO Y EQUIVALENTES EFECTIVO 84.756,79 B4.756,79
OBLIGACIONES POR VENTAS A CREDITO 1.930.007,88 1.830.007 89
CUENTAS POR COBRAR FISCALES 5351175 5351175
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS: 84.756,79) 1.983.519,74 0,000 2.068.276,53
DESCRIPCION Otros Pasivos
Financieros
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 589.068,80
CUENTAS POR PAGAR BANCARIAS G/P 34061585
CUENTAS POR PAGAR FINANCIERAS LP 0,00
OTRAS CLENTAS POR PAGAR 364.259,33
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS: 1.323.944,18

Valor Razonable | Cuentas por | Inversiones
DESCRIPCION con Afectacion | Colbras- | Disponibles

Resultados Préstamos | para la Venta
EFECTIVOY EQUIVALENTES EFECTIVO 48.200 48 49.200.48
(OBLIGACIONES POR VENTAS A CREDITO 1.897.089,72 1.887.089,72
CUENTAS POR COBRAR FISCALES 41,265,29 41.26529
INVERSIONES DISPONIBLES VENTA 0,00 0,00
TOTAL ACTIVOE FINANCIEROS: 48.200,48| 1.938.355,01 0,00] 1.987.555,49

DESCRIPCION

Otros Pasivos

Financieros
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 75235477
CUENTAS POR PAGAR FINANCIERAS 3707567
CUENTAS POR PAGAR TERCEROS 238.784.12
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS: 1.028.194,56

Valor razomnable de loa instrumentos Anancleros

A continuacion se detallan los instrumentoa financieroe medidos a valor
razonable, clasificados por jerarquias:
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[ Nveiz | Niwei3 |

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EFECTIVO 84.756,79 0,00 O.QD
INVERSIONES PARA LA VENTA 0 0,00 0,00
TOTAL ACTIVOS: B4.756,79 0,00 0,00

DESCRIPCION —Nver1 | Wweiz | Nvels |
EFECTIVO Y EQUIVALENTES EFECTIVO 49,200,48 0.00 0.00
INVERSIOMES PARA LA VENTA 0 0.0 0.C0

TOTAL ACTIVOS: 49.200,48 0,00 0,00

Las jerarquias de valor razonable se resumen de la giguiente forma:

(a) precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos [Nivel 1);

(b) variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, directamente {es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivadas de loa precios} (Nivel 2), y

(c) variables, utilizadas para el activo o pasivo, que no estén basadas en
datos de mercado observables (variables no observables] (Nivel 3]

&, MOVIMIENTOS COMERCIALES CON COMPANIAS RELACIONADAS

La ejecucién de las actividades operacionales y comerciales de la Compafiia, ha
incorporado negocios con Compafhias relacionadas, las gque se describen a
continuacién:

RAZON SOCIAL

0890044713001 [EDITORES ESMERALDENOS - EDIESA 5.4,

2 1791166582001 |EDICENTRAL 5.A

3 (731738571001 |EDITORIAL LA HORA DE EL DRO ED|HORONEWS CIA. LTDA.
4 1291742536001 |INFOLUTORALS.A,

5 1140082152001 |EDITORIALLA HORA DE LOJA EDIHDRA CIA. LTDA,
6 1820139724001 (EDIEPOCA 5.A. EDITORES DE PRENSA ORGANIZADOS CRONICAS DE AMBATD
7 1390144489001 |EDIMANABI EDITORA MANARITA S.A.

Los movimientos de la Comparia con partes relacionadas se han clasificado de la
giguiente manera:

a) Los movimientos de ingresos corresponden a las ventas de servicios
publicitarios y de impresiones de periédicos; y

b) Los movimientos de gastos comprenden a las adquisiciones de servicios
publicitarios.

No se han regiatrado en el periodo 2016 movimientos de activo y pasivo.

A continuacién se resumen los movimientos registrados con partes relacionadas: /)
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CUANTIFICACION DE MOVIMIENTOS CON PARTES RELACIONADAS
DESCRIPCION RELACIONADA ACTIVO PASIVO INGRESOS GASTOS TOTAL

1 [EDITORES ESMERALDENOS - EDIESA S.A. 0,00 000 31783505 3317222 351.007 27
2 |EDICENTRALS.A. 0.00 0.00 32224975 27 206,56 340.456,31
3 |EDITORIAL LA HORA DE EL ORD EDIHORONEWS ClA. LTDA. 0.00 0,00 0.00 0,00 0.0
4 |INFOUTORALS.A. 0.00 000  267.774,46 2817434  296.948.80
5 [EDITORIAL LA HORA DE LOJA EDINORA CIA. LTDA 0.00 0.00 2434703 15.885.55 50.232 58
6 |EDIEPOCAS &. 0,00 Q.00 305 557.01 30 83059 336.367 80
7 |EDIMANADI EDITORA MANABITA §.4. 4,00 0,00 0.00 0.00 000
SUMAN: 0,00 0,00 1.237.763,30 166.269,26| 1.394.032.56

1 |RELACIONADO 1 0.00 4,00 Q.00 42 366,00 42.366,00
7 |RELACIONADD 2 0,00 0,00 0,00 $2.966.00 82.966,00
3 |RELACIONADO 3 9,00 0.00 0,00 28.352.00 28.352,00
4 |[RELACIONADO 4 0.00 0.0 0,00 11.252 40 11252.40
5 |RELACIONADD 5 0.00 000 0.00 24.156 00 24.1686,00
AUMAN: 0,00 0,60 0,00 183102 40 18910240

[ ] TOTALES: [ oo]  ovo] 1237.763,30] 345.374,86] 1.583.134,96)

De acuerdo con el Art. 4 de la Ley de Régimen Tributario Interno, partes
relacionadas para efectos tributarios se consideraran a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe
directa o indirectamente en la direccién, administracion, control o capital de la otra,
o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el
Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccién, administracién, control
o capital de éstas.

Adicionalmente, el Art. 4, numeral 8), eatablece que seran partes relacionadas de
una sociedad respecto de los conyuges, parientes hasta el cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o
comisarios de la sociedad.

Como informacién complementaria se detalla sobre el Control de precios de
transferencia que la normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador
para el ejercicio econémico 2016, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
locales y/o en el exterior, dentro de un miamo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$ 3,000,000, deben presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente es una
revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia relacionada.
Adicionalmente si el contribuyente efectiio operaciones con partes relacionadas
dentro del mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$
6,000,000 deben presentar junto con el Anexo mencionado anteriormente, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podré solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley. Las
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reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el 1
de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes_relacionades quedaran exentos de_la aplicacion del régimen de.precioa_de
transferencia, siempre que: (a) Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus
ingresos gravables; (b) No realicen operaciones con residentes en paises fiacales
preferentes, y (c) No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién
y explotacién de recursos no renovables,

La Compafia no tiene la obligacién de presentar Anexo de Operaciones con Parte
Relacionadas ni Informe de Precios de Trasferencia, debido a que durante el afio
2016, reporta transacciones con partes relacionadas inferiores a los limites
establecidos por la Ley para su presentacién.

9. EFECTIVO Y EQUIVALERTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo de las cuentas caja y bancos son de libre disponibilidad y se
resumen a continuacién.

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2015

CAJA GENERAL 28.214,70 38.941,50
BANCOS 55.542,08 10.258,08
SUMAN: 84.756,79 45.200,48

10. CARGOS FACTURACION NO RELACIONADOS

Representan loa ssldos por cobrar a clientes por la transferencia de los servicios
publicitarios y se resumen a continuacién:

CARGOS FACTURACION NO RELACIONADOS

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016 31.Dic, 2015

CxC Clientes Publiddad 267.139,15 232.467,27
CxC Clientes Clrculacién [ 66.511,47 29.491,90
CxC Clientes Suscripciones 2.521,09 11.618,85
CxC Desechos e il 443.08 402,08
CxC Circulacion Norte - Esplnoza 0,00 3.583.00
CxC Cllentes Perioda Anterior 0.00 649.263.04

SUMAN: 336.614,79 526.826.14

La cartera “Clientes Publicidad” comprenden las obligaciones por ventas de
servicios publicitarios facturados a través del sistema informatico.

La cartera “Clientes Circulacién” comprenden las obligaciones por ventas de
circulacién de periédicos a través de distribuidores por el édrea de concesi6n
establecida a cada uno.

La cartera “Clientes Suscripciones” comprenden las obligaciones por ventas de

circulacion de periédicos programadas a tiempos definidos previamentc con los
clientes, en los que la entrega ea realizada al domicilic del cliente. 4/7/

/b
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La cartera “Clientes Desechos” comprenden las abligaciones de la venta de

periddicos de circulacién que no se pudo colocar y vender en €l mercado, los cuales
son comercializados en unidades o en kilogramos.

11, RELACIONADOS POR COBRAR

La Compaiiia mantiene actividades comerciales con companias relacionadas, las
que de acuerdo a las estrategiaa de negocios de la Compania, son canales
importantes para la comercializacion de los periédicos a nivel regional. La cartera
con estas compaiias somn:

DESCRICPION CUENTA

31.Dkc.2016 31.Dic.2018

1 EDIESA ~ | B45.133.16] 342.193,11
2 EDICENTRAL " 1"'eB922.32| 53.156,02
4 INFOLITORAL 84.539,42 0,00
5 EDIHORA ] 1258238 1,56
6 EDIEFCCA | 18.606,39| 25.033.00
7 EDIMANABI 0.00] 80.365,06

SUMAN; 500.793,67| 480.749,74

Del saldo por cobrar por facturacion a relacionadas de $ 509.793,67 se ha
descontado la provision de cuentas incobrables de $ 987,50, obteniéndose un saldo
neto de $ 508.806,17.

CALC N ERA - EMPRESA S
La rotacién de cartera con Empresas Relacionadas es un indicador financiero que

determina el tiempo en que las cuentas por cobrar, toman en convertirse en
efectivo, tiempo que la empresa toma en cobrar la cartera e aus relacionadas.

ROTACION CARTERA - EMPRESAS RELACIONADAS
No. DESCRIPCION SNICIAL ~ VENTAS  S.FINAL PROCTEDIO ;:;:_ITEC:; ROLTESON
1 [ooC Relac Regional EDIESA | 342193,12) 35959008 345.133,16| 343663,14) 408 3
2 |CCRelac Regional EDICENTRAL | 53.56,02| 36463708 6892232 6103907 2294 | 16
3 CXCRElaEReg_ionallNFOUTORﬁ[ 0,001 303.005,1| 6453842 3226971 4340 8
4 |CxC Relac Regional EDIHORA 156 27582131 1259238 6.09697 1240 i
35 C}(CRelacReg_ionMEDIEPOCA 1503393 34564851 1860639 21820,19 64,18 6
6 |CxC Relac Regional EDIMANABL | 60.365,06 0,00 60.365,06| 60.365,06| N/A NA
SUMAN: 1902454] 1ARAGKA8| 57015873

La rotacién de cartera en dias se obtuvo obteniendo primero el promedio del saldo
inicial y saldo final, para luego calcular el factor de cartera resultante de dividir el
total de las ventas para el promedio de saldos de 1a cartera, y los 365 dias del ario
se dividen para éste factor de cartera individual, lo que nos da como resultado la

rotacion en dias del cobro de cartera.
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PROVISION CUENTAS INCOBRRABLES

La Compania mantiene provisionado $ 987,50 para cuentas de dudoso de cobro,
tomando en consideracion la antigiedad de saldos de hasta 360 dias, observando la
experiencia histérica sobre la recuperacién de la cartera de los clientes. Las
cuentas por cobrar comerciales y a terceros ae han registrado a su valor razonable y
no generan intereses.

DESCRICPION CUENTA 2016 2015
{} PROVISION CTAS. INCOBRABLES YDETERIORO 98750 -1.07822

La Comparia dara de baja las cuentas por cobrar cuando éstas sean declaradas
totalmente incobrables, luego de agotar las debidas instancias y gestiones para su
recuperahilidad.

En el perfodo 2016 se registraron bajas de cuentas por cobrar de clientes por $
90,72, las que fueron consideradas incobrablea y fueron afectadas a ésta cuenta.
12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprenden saldos de cuentas por asignaciones que tienen que ser liquidadas,
compensadas y recuperadaa de acuerdo a la naturaleza de cada una de las entregas

de efectivo efectuadas al cierre de los estadoa financieros.

B RIPCIO - » D1E L. 20

Anticipo Empleadcs 89,98 19.132.80
Prestamos Empleados 0,00 5.751,97
Cheques Devueltos 167,72 2.254,8B8
Garantias entregadas 31.921,68 31.982,50
SUMAN: 32.179,38 59.121,85

13,

Los inventarios se miden al costo o al Valor Neto de Realizacién, el que sea menor.
La cuenta de inventarios arroja loa siguientes saldos:

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016  31.Dic.2015

INVENTARIO PAPEL 41.488,05] 83.200,07
INVENTARIO TINTA 519386 6.463,76
INVENTARIO PLANCHAS T 481740 0.00

SUMAN: 8149931 8988383
INVENTARIO REPUESTOS HERRAMIENTAS 41.918,07 46.11427

SUMAN: 41.518,07 48.114,27
TOTAL INVENTARIOS : 83.41738| 136.778,10

La cuenta de Inventario Papel estd compuesta de las bobi de papel que son
utilizadas para la impresién de los periédicos.
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14. SERVICIOS PAGADOS ANTICIPADOS

Correaponden al pago de anﬁcipos de bienes y servicios a proveedores, los que
seran liquidados en el transcurso del periodo 2017. Loa maldos se presentan a
continuacién:

DESCRICPION CUENTA 2016 2015
SERVICIOS PAGADOS POR ANTICIPADO 26.505,02 4130172
15. ACTIVOSYP POR TO8 CORR

Los activos representan el saldo a favor que tiene la Compafiia ante el Servicio de
Rentas Internas por concepto de retencionea en la fuente a la salida de divisas,
saldo que se obtiene luego de proceder con la conciliacién tributaria y establecer la
base imponible gravada para el calculo del impuesto a la renta.

A continuacidn se resumen los activos y pasivos por impuestos corrientes:

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016  31.Dic.2015
ACTIVOS - Impuestos por Cobrar
Crédito Tributaro Renta 0,00 0,00
Crédito Tributario Ranta afios antarores 0,00 0,00

Crédito Trbutario Impuesto Sallda Divieas 53.511,75 41.265,29
TOTAL ACTIVOS : 83.511,76 4126629

PASOS - impuestos por Pagar
CxP VA Facturacién 1487887 16.004 58
CxP SR|Provislonss 70417682 35.058,85
TOTAL PASVOS ; 85.294,49 52.051,42

CONCILIACION TRIBUTARIA-CONTABLE DEL IMPUESTO A LA RENTA
CORRIENTE

A continuacion se presenta la conciliacién de la utilidad segtin el estado de
resultados integrales y el gasto del impuesto a la renta con‘ienttk:y _

VAR
;X
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(1)

(2)

DESCRICPION CUENTA | 2016 | 2015
PERDIDA DE_ EJERCICO -396.554,58 -362.830,24
Particlpacidn Trabajadores 0.00 0.00
Deduccidén Parsonal Discapacidad 0,00 0.00
Daduceidn Incremento Nato Empleados 0,00 0.00
Ingresoa Exentos -200,00 -1.538,33
Gastos No Deducibles Ingresoe Exentos 221,38 1.858,03
Gastos No Deduclblea 185.289,75 511.020,558
PERDIDA TRIBUTARIA / UTILIDAD GRAVADA  -201.243,45  148.202,9%
Tarlfa Impuesto Renta 1) . 0,00 32.604,866
Diferencia liquidaclon Anticipo Determinado 34.525,56 10.807.58
impuesto s la Renta Causado _ 3a52530 43.412,28
Anticipo Determinado: 2) S 34.525.59 43.412.25

De conformidad con lo que establece la Ley de Régimen Tributario Interno,
la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% sobre la base imponible
gravada obtenida en el proceso de conciliacién tributaria, que para el
periodo 2016 es cero debido a que la base imponible gravada es negative.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaéatica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles.

Para el ano 2016, la Compania determiné cama anticipo de impuesto a la
renta US$ 34.525,59; para el afio 2016 no existe impuesto a la renta
causado sobre la base imponible gravada; al haberse obtenido una base
imponible gravada negativa, ésta se considerard como amortizable del
impuesto a la renta 2017. Consecuentemente, la Compania registré en
resultados US$ 34.525,59 correspondiente al anticipo determinado, segin
establece la Ley de Régimen Tributerio Interno.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaracionea
de los afios 2011 al 2016.

Movimientos de Ia liquidacién del impuesto a la renta

Una vez realizado el proceso de conciliacién tributaria para calcular el impuesto a la
renta cofrriente, se generaron movimientos que liquidaron y/o compenaaron la
obligacién tributaria y que origind saldos a favor de la Compafiia, detalle que se
resume a continuacién:

ACTIVO
DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016  31.Dic2015
IMPUESTOS ( Saldo a Favor)
Crédito Tributario Renta 0,00 0,00
Crédito Tributario ISD 53.511,75 41.265.29
Crédito Tributario IVA 0,00 0,00
SUMAN: 53.511,75 41.265,29
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PASIVO
DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016  31.Dic.2015
HMPUESTOS-(Compensaciones)
Impuesto a la Renta Causado -34.525,59 4341225
Liq. Retenciones Fuente Renta 37.093,34 41.338,32
Liq. Retencionss Fuente ISD 9678,71 43.339,22
SUMAN: 12.246 46 41.285,29

La sumatoria de los movimientos netos del pasivo del afio 2015 $ 41.265,29 y 2016
$ 12.246,46 corresponde al saldo del activo a favor de la Compafiia por $
53.511,75.

16. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

A continuacién ae detallan los componentes de la cuenta Propiedad Planta y
Equipo:

) % PO ) ) 16 B L)
NO DEPRECIABLE
TERRENO8 577.31573 577.31573
DEPRECIABLE
EDIFICIOS 809.995,01 8089.9985,01
MUEBLES YENSERES o 50.824,04 60.924,04
MAQUINARIA Y EQUIPO 61817045 818.170,45
EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFTWARE 129.955 50 128.084.29
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE 23344327 255,300 34
OTROS PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 21575.76 21.575,78
-} DEP__R_ECIQGION ACUMULADA -1.320.1558.67 -1.264,953,38
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO : 1.121.220,18 1.104.401.24

A continuacién se detallan los valores netos de la cuenta Propiedad Planta y Equipo
por cada unc de sus componentes:

 DESCRICPIONGUENTA | 31.0c:2016 | Dop Acum | V. Residual |
NO DEPRECIABLE
TERRENOS 57731573 000 57731573
DEPRECIABLE
EDIFICIDS 800.8856.01 -413.86643 306.128.56
WUEBLES Y ENSEREB £0.624.04 -48.751 37 417287
MAQLIINARILA Y EQUIPO 618.17045 -542.604,93 75.566,52
EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFTWARE 125.8585,58 -123.386,40 6.580.10
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE 233.44327 -18B.2685 97 4517730
OTROS PROPIEDAD PLANTAEQ. 21.575,78 -5.284 48 1629128
SUMAN: 2.441.379.85| -1.320159,67| 1.121.22018

Loa movimientos de las cuentas de Propiedad, Planta y Equipos, depreciables, se
resumen asai.
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Saldo , Saldo
DESCRICPION CUENTA 31.0ic.2015 [+1Adqm5|cion (+/-) Ajustes 31.Dic.2016
| _TERRENOS 0,00 0.00 0.00

£77.316,73 577,315‘73‘

EDIFICIOS 809.995,01 0,00 0,00 000  809.59501

MUEBLES Y ENSERES 50.924,04 0,00 0,00 0,00 50.524,04

MAQUINARIA Y EQUIPO 618.170,45 0,00 0,00 000  618.17045

EQUIPOS DE COMPUTACION 126.064.20] 389130 0,00 000 12695559

VEHICULOS 255.309,34 000 21.866,07 000] 23344327

OTROS PROP PLANTAEQUIPO 2157576 0,00 0.00 0.00 21575.76

TOTALPROPEDAD PLANTAY BQUPD: | 245935462 389130 2186607 000 2441.379.88
Saldo . Saldo

3102015 el i e

DEP. ACUMEDIFICIOS 39255008  21.316,34 0,00 000{ 413.86643
DEP. ACUM. MUEBLES YENSERES 4585722 894,15 0,00 000 4675137
DEP. ACUM. MAQUINARIAY EQUIPO 52396913 1863580 0,00 000] 54260493
DEP. AGUM. EQUIPOS COMPUTACION |  118.265,61 5.119.88 0,00 0,00] 12338648
DEP. ACUM. VEHICULOS 18107555 1273858 -5.54816 0,00 16826597
DEP. ACUM. OTROS PROP PANTAEQ. 3.234,78 204470 0,00 0,00 5.284.48

TOTAL DEP. ACUM PROP. PLANTA Y EQUIPO: | 1.264.95338| 6075445 554816 0,00 1.320.156,67

16.1 REAVALUO DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La cuenta de Edificios e Instalaciones se contabiliza por su valor revaluado,
que es su valor razonable, determinado con fecha 31 de julio del 2015,
mediante valoracion estimada por la empresa PRETIUM EC. CIA. LTDA,,
calificada por la Superintendencia de Compafhias, Valores y Seguros del
Ecuador con el registro No. S.C.RNP-388.

La valoracién del inmueble ubicado en la calle Galo Plaza y Nazareth de la
ciudad de Quito, se la realiza aplicando métodos de mercado y de reposicién,
que consiste en determinar el costo de reproducir en la fecha actual el mismo
inmueble, con sus caracteristicas y acabados, (vaelor de reposicién inicial); y
posteriormente la depreciaciéon por edad y estado de mantenimiento. Fue
aplicada una tasa de dercuento para obtener el valor de avalto de realizacién
del inmueble; el valor de realizacion fue de $ 426.326,74. En este valor de
revalio no estd incluido el costo del terreno que fue revaluada en el periodo
2014 por el valor de $ 577.315,73.

El incremento del importe en libros de loa edificios como consecuencia de la
revaluacion, se llevé directamente a la cuenta supﬁre‘wit de revaluacion,
dentro del patrimonio neto. T

f'r;"r
Tl

.{_7‘-’2;
1 f ~|
17. CUENTAS POR COBRAR REGIONALES L/P /f/ L/
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Comprenden las obligaciones por cobrar a la Compafiia Edimanabi, Editora
Manabita S.A., deuda que se originé por la facturacién de circulacién de periédicos
en el tiempo que estuvo activa la empresa. Actualmente Edimanabi ae encuentra en
proceso de liquidacién iniciada en el afio 2014 mediante Resoluciéon No.
SCV.IRP.2014-0453 de la Superintendencia de Compaiias y se espera obtener los
resultados operativos de la liquidacién en el transcurso del periodo 2017.

Periodo a periodo se ha venido aplicando el método del deterioro como lo indica la
NIC 36, el valor deteriorado se ha registrado conforme la Administracién lo ha
eatimado. Las estimaciones del deterioro las ha efectuado Editorial Minotauro S. A.
en el tiempo oportuno; cuando nos sea entregado el informe del liquidador
sabremos con certeza qué valor exactamente podremos recuperar segin la
Superintendencia de Companias; Hasta el momento Editorial Minotauro desea
recuperar el 100% de la cartera que posee con Edimanabi, tomando en
consideracién que las facturas comerciales emitidas en su respectivo tiempo fueron
registradas como ingresos gravables para Editarial Minotauro, habiéndose pagado
Participacién a Trabajadores, Impuesto a la Renta el SRI y dividendos a Accionistas.

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016 | 31.Dic.2015
EDIMANABI 487.959,89 487.959,80

WSUHAN:_ N 487.950,89 487.958,89

18. CARGOS FACTURACION NO RELACIONADOS L/P

El saldo de esta cuenta eatd compuesto por las “Cuentas por cobmar Clientes
Periodos Anteriores”, saldos vencidos por cobrar de clientes de periodos anteriores
al 01 de enero del 2016, obligaciones que estédn siendo tratadas y evaluades para
establecer el tratamiento contable adecuado, como es el caso de canjes, gestién de
cobros, compensaciones, notas de crédito o cruces de informacién con depdsitos no
determinados. La expectativa de cobro se mantiene vigente, salvo el caso de
obligaciones que en el proceso de anilisis sean consideradas definitivamente
incobrables y se 1as declare deterioradas.

La empresa procede a revisar al 31 de diciembre de cada periodo la expectativa de
cobrabilidad de la cartera, donde todas las cuentas que se declaren
definitivamente incobrables por haberse expirado la opcién de los flujos de efectivo,
son consideradeas como deterioro de instrumentos financieros, registrindose tal
efecto al estado de resultados y disminuyendo el saldo de cartera. A continuacién
se presenta un resumen de los movimientos de la cuenta:

DESCRIPCION | valoR |

SALDOS 31 DICIEMBRE 2015 649.263,04

{-) | Emisién de Notas Crédito = -14.376,88

{-) | Baja Cartera por deterioro -70.438,20
SALDOS 31 DICIEMBRE 2016 : £64.447,96 /// ‘
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La baja de cartera por deterioro se registré mediante el analisis de los saldos de la
cartera vencida, dandose de baja primero loa saldos menores a $ 100 y luego los
superiores a $ 100,01 y menores a $ 200, producto de lo cual se contabilizé el
deterioro en $ 70.438,20.

19. PROVEEDORES

Las cuentas por pagar a proveedores sc originan en la transferencia de bienes y
servicios que la Compafiia requiere para satiafacer necesidades corrientes y de
inaumas para la impresién de los periédicos. Se clasifican en obligaciones locales y
del exterior, a continuacién se resumen los saldos:

DESCRICPION CUENTA L 31 .Dic.2016 31.Dic.2015
OBLIGACIONES PROVEEDORES LOCALES 57207574 44966570
OBLIGACIONES PROVEEDORES EXTERIOR 2699318  102.889,07

SUMAN: N 569.06890  752.354,77

Las obligaciones del exterior se originaron por la compra de las bobinas de papel
con la compania “Catalyst Pulp and Paper Sales” de Canada.

Las obligaciones con proveedorea se registran a su valor nominal ¥y no causan
intereses financieros. Los plazos y vencimientos de las obligaciones son
contantemente revisados y actualizados para tener actualizado los flujos de pagos.

20. OBLIGACIO CON BANCOS

A continuacién se detallan las cuentas por este grupo de obligaciones:

Saldo .

Préstamo Banco dal Pichincha 80.131,26| 248123100
Préatamo Banco del Pichincha 60.484,69| 256640200
Préstamo Banco del Pichincha 80.000,00| 258953800
Préstamo Banco del Pichincha 120.000,00( 260100600
TOTAL OBLIGACIONES INSTITUC. FINANCIERAS: 340.815,85

Las obligaciones con instituciones financieras son de § 340.615,95, que en relacién
con el saldo al 31.Dic.2015 de $ 37.057,67, se observa un aumento de préstamos
bancarios para capital de trabajo, generdndose intereses financieros a diferentes
tasas que son registrados en el momento del devengamiento. Al 31 de diciembre del
2016 el 100% del saldo de las obligaciones con inatituciones financieras son
corrientes.

Los préstamos bancarios estén garantizados por una hipoteca sobre terrenos y
edificaciones de la Compariia. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de
interés nominal promedio es del 9,76% y efectiva del 10,12%. =
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Al cierre de los estados financieros se han captado préstamos bancarios por $
477.000,00 y registrado cancelaciones al capital con instituciones financieras por $
173.459,72.

21. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Comprenden las obligaciones al Servicio de Rentas Internas correspondiente a las
declaraciones de impuestos del IVA y de retenciones en la fuente. El detalle se
presenta a continuacién:

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016 = 31.Dic.2015

CUENTA POR PAGAR IVA FACTURACION 14.876,87 16.094,58
CUENTAPOR PAGAR SRI PROVISIONES - IVA 85.010,85 35956 85
CUENTA POR PAGAR SRI PROVISIONES - RENTA 538787 0,00

SUMAN: 78.898 52 £2.051 43

22. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Producto de la relacién patrono laboral se generan obligaciones fijadas en el Cédigo
de Trabajo y Ley de Seguridad Social, las que se detalla a continuacién:

DESCRICPION CUENTA | 31.Dic.2016 31.Dic.2015

Sueldos por Pagar 104.658,07 80.745,82
Dascuenio en Roles 17.802,30 2.403.,32
Aaoclaclon Emplaados 523,72 050,18
Provislones Beneficios Soclales 35.268,98 45577.80
Planillas IESS 40.087,03 42.179.66
15% Utilidadee por Pagar Trabajadarea 0,00 0.00

SUMAN: 199.252,10 181.865,89_

La contrapartida de éstas cuentas aon gasto de sueldos, horas extras, comisiones,
fondos de reserva y participacion de utilidades a los trabajadores.

Provisién beneficios sociales

Con la emigién y liquidacién de cada rol de pagos mensual, la Compafiia procede a
provisionar los gastos de beneficios sociales de Vacaciones, Décimo Tercero y
Décimo Cuarto Sueldos hasta su fecha efectiva de pago establecida por el Ministerio
de Relaciones Laborales. Los resultados de las provieiones son las siguientes:

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016  31.Dic.2015
Provision Decimo Tercer Sueldo 1021785 1062994
Provislon Decimo Cuarin Sueldo 18.285.73 23.558,08
Provision Vacaciones 8.756.40 11.386,87
] SUMAN: —  35269,98 48.877.80

23. RELACIONADAS POR PAGAR ‘77\

V.
/ 4
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Comprenden las obligaciones por pagar que tiene la Compania con sus empresas
relacionadas, movimientos que se relacionan con la actividad econémica directa en
la colocacion de la pauta publicitaria de clientes. A continuacion se presenta su
composicién:

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016 31.Dic.2015
CxP Relac Regional EDIESA 25.121,89 0,00
CxP Relac Regional EDICENTRAL 21.79135 0,00
CxP Relac Regional INFOLITORAL 20.215,45 70,33
CxP Relac Regional EDIHORA 27.170,98 4.776.47
CxP Relac Regional EDIEPOCA 541300 9.00
: SUMAN: 9071274 484880

24. ANTICIPO CLIENTES

Comprenden los depdsitos de clientes por concepto de los servicios de la pauta
publicitaria y colocaciéon de anuncios en periédicos, los cuales se liquidan luego con
la emisién de la factura comercial respectiva. A comtinuacitn se presenta su
composicidn:

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016  31.Dic.2015
EDIHORA 3.204,22 3.204,22
CLIENTES PUBLICIDAD 9.706,00 3.04823
BANCO GUAYAQUIL 115,88 17.579,10
DERECHO ECUADOR 0,00 630,04
FREDY ESPINQSA 0,00 4.483,00
iy ——— SUMAN: ~ 13.026,20 2984549
25. PROVISION FOR JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La metodologia actuarial para la provisién de la jubilacién patronal y desahucio a
empleados de la Compania se ha realizado por el “Método Actuarial de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado®. Bajo eate método los beneficios de pensiones deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan,
obteniéndose 1a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio.

El costo de la jubilacién patronal se carga a cada periodo fiscal en funcién del
aumento en la antigiiedad y en los sueldos de loa trabajadores que laboran en la
Compariia a la fecha de la valoracién actuarial.

La metodologia aplicada y resultados contabilizados cumplen con la NIIF (IAS 19 R),
exigida para la determinacién de las reservas matemaéticas, asi como también los
lineamientos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

A continuacién se detallan lor saldoa de las cuentas de pmvisiénj

/Lf
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DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016 = 31.Dic.2015 = Variacion

Prov. Jubilacion Patronal 858.20488  708.08827 150206861
Prov. Desahucio Empleados 188767899 16302600 2565299
SUMAN: _ 1.!]_-!6.973.87 871.114,27

Las ganancias actuariales al 31 de diciembre del 2016, generadae por la salida de
personal, se ha contabilizado en la cuenta patrimonial “Otros Resultados Integrales”®
por el valor de $ 6.808,00; las pérdidas actuariales de $ 80.135,00 de igual forma
se han afectado a la cuenta “*Otros Resultados Integrales®.

Jubilacién patronal

En conformidad con las disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadares que
por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacibn que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Los movimientoa en el valor presente de la
obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

) § 0 B L 5
BALANCE DE SITUACION
1 Obligacién Beneficios Definidos - lnicio | 708.088,00 645.852,00
2 Costo laboral serviclos mctuariales 88.168,00 53.003,00
3 Costo financiero 3 | 42.253,00 40.360,00
4 Pérdida - ganancia actuarial OBD B0D.135,00 10.572.00
5 (Beneficios pagados) -23.340,00 -18.882,00
8 Efecto reducciones y liquidaciones anticiped  -13.850,00] -24.8907,00
7 |Obligacién Beneficlos Deflinidos - Anal : 861.6562,00( 706.088,0D
Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compailla entregara el 25% de la 1iltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

O L) ~ =e
[) U1l o ) U114
BALANCE DE SITUACICN

1 | Obligacién Beneficlos Definidos - Inicio 163.027,00 125.878,00
2 | Costo laboral serviclos actuariales 2249000 15.768,00
3 Cosio financiaro 8.971,00 7.977.00
4 Pérdida reconocida en cambios por supuesfos fing 28.574,00 -1.318,00
5 Pérdida - ganancia acluarial por ajustes -33.383,00 0,00
6 | (Benaficios pagados) ' 0,00 14823,00
7 |Obligacidn Beneficlea Definidos - Flnal : 188.679,00( 183.028,00
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La diferencia entre el periodo 2016 y el 2015 corresponde a la aplicacién de la tasa
de los rendimientos del mercado de bonoa corporativoa de alta calidad de los
Estados Unidas, establecida en la NIC 19. Este ajuste de la norma disminuye la
iasa aplicada en el 2015, efecto que incide en el aumento del gasto de obligaciones
para el 2016 en el proceso del célculo actuarial.

Los céilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016, 2015, 2014 y
2013 por un actuario independiente. El valor preaente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron celculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada.

Bajo este método los beneficioa definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantided de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Eatas
hipétesia reflejan el valor de dinero a través del tiempo, €l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

La tasa de descuento refleja el valor temporal del dinero, pero no el riesgo actuarial,
ademés dicha tasa no refleja el riesgo de crédito eapecifico que asumen los
acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que el comportamiento de
laa variables en el futuro pueda diferir de las suposiciones actuariales.

Segdn lo establecido en el parrafo 83 de la NIC 19, que dice: “La tasa utiizada para
descontar las obligaciones de beneficios post-empleo {tanto financiadas como no} se
determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un
mercado amplio para bonos empresarigles de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda y el plazo de los bonos
empresariales o gubermnamentales serdn congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empled”.

La tasa de descuento aplicada para el estudio actuarial es del 4,14%, tomada en
base al anélisis de loa bonos corporativos de alta calidad en los Estados Unidos.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analiais de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en bease a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de loa respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales
son las miguientes: /
o
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DESCRIPCION ANO 2016 | ANO 2015
Tasa de descuento 4,14% 6,31%
Tasa esperada incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa incremento pensiones 2,00% 2,00%

Las disposiciones legalea no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar arctivoa para cumplir con el plan,
26. CUENTA DE CAPJTAL

Capital Acciomario.- El capital suacrito estd conformado por 594.555 acciones
ordinarias de valor nominal unitario de $ 1,00 cada una.

DESCRICP[ONC_U_E_NTA 206 2015
CAPITAL SUSCRITO 56426500  564.255,00

27. CUENTA DE RESERVA LEGAL

Segan lo que eatablece la Ley de Compariias, €s necesario conformar como minimao
el equivalente al 50% del capital social en calidad de fondo de reserva legal,
proveniente del 10% de la utilidad de cada afo. Easte fondo de reserva legal no esta
disponible para el pago de dividendos efectivo, pero puede ser utilizado para
procesos de capitalizacién en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2016, el fondo de
reserva legal representa el 37,60% del capital suscrito de la Compaiia.

28. C A RESERVA CAPITAL

El saldo de la cuenta Reserva par Valuacién y de Capital podrd ser destinada para
compensar pérdidas acumuladas. El saldo acreedor restante podra ser utilizado
para procesos de capitalizacibn. Los saldos acreedores podrén ser devueltos en
casos de liquidarién de la Comparifa. El saldo de la cuenta es de $ 174.703,13.

29. OTROE RESULTADOS INTEGRALES

La naturaleza de esta cuenta segin las NIIF, se origina cuando hay ciertos activos,
pasivos o efectoa econdmicos que afectan con posterioridad su valor. La medicién
posterior a dichos activos o pasivos genera que algunos elementos de valorizacién
sean ajustados contra el patrimonio. El saldo de la cuenta ae compane de la
siguiente manera: /

4 ..*'?
D
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DESCRIPCION 31.DIC.2015 | Incremento | Disminucion | 31,DIC.2016

Ganancia estudio actuarial 83.194,00 6.808,00]  80.135,00 9.867,00
Avalto Terreno 336.151,73 0,00 0,00{ 336.151,73
Avalto Edificios Instalaciones 426.326,74 0,00 0,00] 42632674
TOTAL: 84567247 6.808,00| 80.135,00] 77234547

30. RESULTADOS ACUMULADOS

A confinuacién se resume la composicién de éstas cuentas del patrimonio:

DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016  31.Dic.2015
PERDIDAS ACUMULADAS 5419165 -54.191,65
RES. ACUM. ADOPCION NIIF -135008,02| -135.008,02
RESULTADOS ACUMULADOS 2011 | -149.18655| -149.186,55
RESULTADOS ACUMULADOS 2012 | -89.81844| -89.818.44

SUMAN: -408.204 66 -408.204,86

Reserva Acimulada Adopeién por primera wez NIIF.- Segiin Resolucién de la
Superintendencia de Companiias No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007, el saldo acreedor
generado por los ajustea provenientes de la adapcién por primera vez de las NIF
podré ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere,
o aer devuelto a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia. El saldo
de la cuenta es de $ (135.008,02).

La componicién de los ingresos se resume a continuacién:

31. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 7\{
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DESCRICPION CUENTA 31.Dic.2016  31.Dic.2015
PUBLICIDAD 2.330.491,88| 2.716.897,61
CIRCULACION QUITO 218.128.29 238.331,286
CIRCULACION NORTE 137.508,30 143.332,70
CIRCULACION REGIONALES 974.428,65| 1.123.390.26
SUSCRIPCIONES B4.443,82 103.733,35
SUPLEMENTOS - IMPRESIONES 148.481,31|  298.880.33
PUBLICIDAD WEB 1.366,87 24.582,64
INVENTARIOS 213,20 2.907.88
INVENTARIOS DESECHOS . 23.008.12 16.910,08
DERECHO ECUADOR 548,48 0.00
DESPERDICIOS PERIODICOS 0,00 0,00
SERVICIOS REGIONALES 97.788,08)  B2.982,00
SERVICIOS DVERSOS o 97.585,97 30.544,22
PUBLICIDAD REGIONALES 115,953,981 185.174,87
VENTAS SERVICIOS PUB BG 31.350,50 45.880,15
OTROS INGRESOS 778,09 308,42
LIQUIDACION NOMINA EMPLEADOS 45,255,086 40.209.82
UTILIDAD VENTA P.P.EQ et "0,00  21.000.00
DESCUENTO VENTAS —= 27459388 -313.158,50
DEVOLUCION VENTAS 358.665.88| -380.027,30
INTERESES FINANCIERDS = 83,48 45,87
OTRAS RENTAS 25.740,41| 162.027,76
OTROS INGRESOS EXENTOS 200,00 1.538,33
SUMAN: 3.708.459,08| 4.554.430,50

32. COESTO DE VENTAS

A continuarién se resumen los movimientos de las cuentas de costos que la
Compafiia ha experimentado durante el periodo 2016 y 2015, tranaformados en

costos de ventas que ha afectado a 1a utilidad del ejercicio:

DESUCRIGHIO) -

COSTOS - MATERIA PRIMA 710.281,40( 945.350,13
COSTOS - MANO OBRA 1.125.826,33| 1.128.309,09
COSTOS - GENERALES 11424042 115.841,23
' SUMAN: 1.950.148,15 2.189.300,45

El costo de mano de obra tiene restado el valor de $ 22.211,95, correspondiente a

costos indirectos, los que se han sumado al rubro de coatos generalea.

33. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

i
/A

<
£
/A

Un resumen de los gastos de administracion y ventas es el siguiente: //
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DESCRIPCION CUENTA 31.DIC.2016 31.DIC.2015

GASTOS DE VENTAS -
NOMINA | 343:423,34|  371.023,84
MATERIALES SUMINISTROS | 971044 2868477
SERVICIOS BASICOS | e3sese8  108.797.84
SERVICIOS LOGISTICOS | es83218  182.660,88
ACTVIDADES DE VENTAS 84.826,42 83.877,99
FINANCIEROS 11,67 16.039,10
MISCELANEOS | 155551 19.488,40
PUBLICIDAD REGIONALES | 154.336,02]  200.112,82]

GASTOS DE ADMINISTRACION i
NOMINA p 583.041,10|  B882.345,50

| MATERIALES SUMINISTROS | 71.089,15|  85.707,46
SERVICIOS BASICOS 186.153,44|  173.227.55
SERVICIOS LOGISTICOS 75.766.14 38.204,75
ACTIVIDADES ADMINISTRATIVA 100.024.42|  145.498.41
FINANCIEROS 101.348,25 £4.385,47
DEPREGIACIONES 18.596,068|  33.514,52|
DETERIORO INST FINANCIEROS 82.682,82|  313.475,23
MISCELANEOS = 16.511,73 12.467,80
GASTOS GND 112.606.93]  177.750,40

[ TOTAL GASTOS : 2.184.885,48| 2.728.078,31

34. CONRTINGENCIAS

En el TRIBUNAL CONTENCIOSO ADMINISTRATIVO No. 1, con sede en el Distrito
Metropalitano de Quito, estd en proceso legal el Juicio 17811-2 0 1 5-0211, cuyo
actor es Editorial Minotauro S.A. y el demandado ea la SUPERCOM por una cuantia
indeterminada. A través de la Demanda Contencioso Administrativa, se impugna la
Resolucién No. 061-2014-DNGJRD-INPS, del 5 de diciembre del 2014, vy en virtud
de la cual se sanciona con el valor equivalente al 2% de la facturacién promedia de
los 1ltimos 3 meses, por supuestamente haber tomado poaicién inatitucional en
una nota de prensa (Caso Antonieta Jurado). Al 28 de marzo del 2017 se encuentra
en etapa de prueba, esperando que en el transcurso del 2017 se obtenga la
sentencia a favor de Editorial Minotauro S.A.

Existen otras Demandas Contencicso Administrativas impugnando Resoluciones de
la SUFERCOM del ano 2015 que se encuentran en etapa de prueba, cuantias
menores.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no mantiene otras obligaciones ciertas o
legales resultantes de eventos pasados cuya probabilidad pudiera resultar en un
desembolso para cancelarlos. Adicionalmente, la Compafiia no posee reclamos o
gravémenes no entablados que deban ser revelados.

35. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de este informe, 31 de
marzo del 2017, no se han producido eventos, que en opinién de la Adminiatraciw
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de la Companiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
adjuntos y que requieran ser revelados en el miamo o en sus notas, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

36. APROBACIGON DE LOS ESTADOS CIEROS

Los estados financieros de Editorial Minotauro S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2016 han sido aprobados por la Administracién de la Compaiiia en
Marzo 15 de 2017 y seran conocidos por la Junta General de Accionistas el 20 de
ahbril del 2017, los miamos que incluyen: Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultado Integral, Estadp de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo
y Notas a los Es Financieros, firmados por ¢l Gerente General y Contador
General. En opinién de la|Administracién de la Compaidia, los estados financieros
seran aprobados\por/los Accionistas sin modificaciones.
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