INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
EDITORIAL MINOTAURO S. A.
Ciudad.-

Hemos Auditado el Balance General adjunto de la Compaiiia EDITORIAL
MINOTAURO 8. A. al 31 de Diciembre del 2002, y correspondientes los
Estados de Perdidas y Ganancia, de Cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y de Cambios en la Situacion Financiera, por el periodo
comprendido entre el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2002.

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia, siendo responsabilidad del auditor, expresar una opinion sobre
dichos estados financieros, basados en un examen de auditoria.

Nuestra revision de auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, las cuales requieren que la auditoria
sea plenamente planificada y luego realizada para obtener una certeza
razonable de si los Estados Financieros, no contienen errores que se
consideren importantes. Una auditoria debe incluir los siguientes
aspectos:

o Un examen en base de pruebas selectivas, de la evidencia
que soportan las cifras y revelaciones presentadas en los
Estados Financieros.

¢ Una evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracion.

¢ Una evaluacién de la presentacion general de los Estados
Financieros.

Por lo anteriormente expuesto, consideramos que la auditoria efectuada
proporciona una base razonable para mi opinion.




En nuestra opinion los Estados Financieros arriba indicados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de la Compariiia EDITORIAL MINOTAURO S. A.

Los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicion financiera
por el periodo comprendido en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados, y en concordancia con las
normas y practicas contables establecidas en el Ecuador; tal como se
expresa en las notas y anexos, en los Estados Financieros que se adjuntan
en este informe

Guayagquil, 15 de Mayo del 2003
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COMPANIA EDITORIAL MINOTAURO S. A.
BALANCE GENERAL ACTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
{Expresado en Dolares)

NOTAS
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 50.300,15
Inversiones Corto Plazo 4 175.033,78
Cuentas por Cobrar 5 517.280,00
Inventarios 6 210.525,10
Gastos e Imptos Anticipados 37.368,06
Total Activo Corriente 990.507,09
ACTIVO FIJO 7
Bienes Depreciables 458.028,99
Bienes no Depreciables 146,99
Total del Activo Fijo 458.175,98
Inversiones a Largo Plazo 203.210,98
Activo Intangibles
Patentes y Marcas ‘ 87,52
TOTAL DEL ACTIVO 1.651.981,57

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros



COMPANIA EDITORIAL MINOTAURO S. A.
BALANCE GENERAL PASIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en Dolares)
PASIVO CORRIENTE NOTAS
Proveedores Nacionales 100.016,99
Documentos por Pagar 8 447.517,76
Provisiones Sociales e Impuestos 9 37.681,00
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 585.215,75
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Accionistas 10 103.730,20
Obligaciones a Largo Plazo 81.674,28
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 770.620,23
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social 11 12.000,00
Reservas de Capital 3.526,64
Aporte de Accionistas Futura Capitalizacion 102.854,56
Capital Adicional 651.362,45
Perdidas de Ejercicio Anteriores -111.244,82
Utilidades Ejercicios Anteriores 40.941,55
Utilidades Presente Ejercicio 181.920,96
TOTAL DEL PATRIMONIO 881.361,34
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1.651.981,57

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros



COMPANIA EDITORIAL MINOTAURO S. A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Dolares)

CUENTAS

Ingresos

Costos y Gastos Directos
UTILIDAD BRUTA

UTILIDAD
ANTES DE IMPUESTO

UTILIDAD ANTES DE REPARTO
DE UTILIDADES

UTILIDAD 15% TRABAJADORES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

PROVISION IMPUESTO A LA
RENTA

RESULTADO NETO DEL PRESENTE

EJERCICIO

Las Notas son parte integrante de los Estados Financieros

3.250.120,07

3.068.199,11

181.920,96

181.920,96

181.920,96

27.288,14

154.632,82

38.658,20

115.974,62




COMPANIA EDITORIAL MINOTAURO S. A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Dolares)

PERD. UTILIDAD UTILIDAD APORT ACC.
%Ig:;w R:\s SPE S’;}Jg&o RE:;’:\I{A EJERCICIO ACUMULADA PRESENTE FUTURO AUM. TOTALES
) ANTERIORES EJERC. ANT EJERCICIO CAPITAL

SALDO AL 31-DIC-01 12.000,00 651.362,45 674,48 -111.244,82 55.501,03  28.521,60 104.893,12 741.707,86
Ajuste Ejercicio Anterior -28.521,60 -28.521,60
Traspaso Ejercicio Anterior -14.559,48 -14.559,48
Ajuste Resuitado Anterior -2.038,56 -2.038,56
Incremento Reserva Legal 2.852,16 2.852,16
Resultado Presente Ejercicio 181.920,96 181.920,96
SALDO AL 31-DIC-02 12.000,00 651.362,45 3.526,64  -111.244,82 40.941,55  181.920,96 102.854,56  881.361,34

Ver Notas de los Estados Financieros



COMPANIA EDITORIAL MINOTAURO S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Dolares)

CONCILIACION DE L A UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

DEPRECIACION

TOTAL DEL CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE
OPERACIONES
Mas: Disminucion de Activo Fijo

Pasivo a Largo Plazo

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

DISMINUCION DE CAJA BANCOS

INCREMENTO EN CUENTAS POR COBRAR
INCREMENTO DE INVENTARIOS

INCREMENTO EN CUENTAS POR PAGAR
DISMINUCION EN IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FINAL DEL ANO

181.920,96

120.532,20

51.456,97
67.424,32

180.270,05

149.919,61
146.190,49
188.366,84
-25.729,60

30.097,27
180.270,05

404.945,70
585.215,75




EDITORIAL MINOTAURO S. A.

NOTAS LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1.- CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Compaiiia EDITORIAL MINOTAURO S§. A., se constituyo en Quito capital de la
Republica del Ecuador, el 28 de Mayo de 1982, tiene por objeto la edicion de diarios,
seminarios, revistas y otras publicaciones, periddicos, libros y en general, la
realizacion de toda clase de trabajos de editorial e imprenta. Para el cumplimiento de
sus fines, podra realizar toda clase de gestiones permitidos por lus leyes ecuatorianas
que se relucionen con su objeto social.

2.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros de la Compariia EDITORIAL MINOTAURQO 8. A., han sido
preparados sobre la base del convencionalismo del costo histérico. La Compahia
mantiene sus registros contables en délares.

A continuacion se resumen los principios y /0 practicas contables mas importanies
seguidas por la Compafiia en la preparacion de sus Estados Financieros, conforme a
los principios normas de contabilidad y normas de auditoria generalmenie aceptadas
en el Ecuador.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los Activos Fijos estan valuados a costos de adquisicion conforme se detalla en la Nota
No. 7

La Depreciacion de los Activos Fijos esta calculada en forma parcial para ¢l ejercicio
examinado incluyendo ademds la Nec 17. Lus reparaciones de los Activos Fijos y su
mantenimiento se incluven en los resultados del ejercicio en que se producen. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

La depreciacion de los Activos Fijos, debe ser calculada sobre los valores originales
mas las revalorizaciones, en base al método de linea recta y en funcion de lu vida sutil
estimada de los respectivos activos, que oscila entre cinco y diez afios.



PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

En vista de que al cierre del ejercicio del afio 2002 los resultados fueron:
US 8 181.920,96 correspondiendo a los Trabujadores el 15% US § 27.288,14

3.- CAJA BANCOS

Estas cuentas se presentan al cierre del ejercicio del 2002 de la siguiente forma:.

CAJA 8.437,72
FONDO ROTATIVO 180,65
BANCO NACIONALES -5.451,73
BANCOS EXTRANJEROS 43.148,39
CUENTA DE AHORRO EXTRANJERAS 3.985,12
TOTAL 50.300,15
4.- INVERSIONES CORTO PLAZO

BANCO PICHINCHA 101.272,47

BANCO GUAYAQUIL 73.761,31

TOTAL 175.033,78

5.- CUENTAS POR COBRAR

En cuanto a las Cuentas por Cobrar, la Compariia EDITORIAL MINOTAURO 8§. A,
ha procedido a la consideracion de las provisiones sobre la base de lo determinu el Art.
21 Numeral 11 de la Ley de la Ley de Régimen Interno a razon del 1% anual sobre los
créditos comerciales concedidos, sin que la provision acumulada pueda exceder del

10% de lu Cartera total.

CLIENTES POR CIRCULACION 161.604,48
CLIENTES AG. PUBLICIDAD -4.330,34
CLIENTES AG. GUAYAQUIL -1.234,41
CLIENTES PUB. CANJE 54.642,65
CLIENTES PUBL. VARIOS QUITO -1.717,92
CLIENTES PUB. AG. IBARRA 652,41



CLIENTES IMPRESIONES A TERCERO
DEPOSITO EN GARANTIA

ANTICIPO A CONTRATISTAS
PRESTAMOS EMPLEADOS

ANTICIPOS

OTROS DEUDORES

DEPOSITARIOS

DEUDAS DE DIFICIL COBRO

CLIENTES VARIOS PERIOD. ELECT.
CLIENTES CON TARJETA DE CREDITO
CTAS POR COBRAR AG. R. VICTORIA
CTAS POR COBRAR AG. C. PONCE
CUENTAS POR COBRAR MATRIZ
CUENTAS POR COBRAR AGE. ARENAS
CUENTAS POR COBRAR AG. GUAYAQUIL
CUENTAS POR COBRAR AG. IBARRA
CUENTAS POR COBRAR AG. TULCAN
CTAS POR COBRAR SUSCRIPCIONES

TOTAL

6.- INVENTARIOS

INVENTARIOS DE PRENSA

OTROS INVENTARIOS

TOTAL

7.- PROPIEDADES Y EQUIPO

15.535,26
2.487,68
12.968,10
10.256,52
500,00
113.146,69
7.136,72
-5.709,95
16.461,12
372,13
68.020,28
11.967,52
30.812,32
4.402,52
14.702,83
-2,05
477,74
4.127,70

517.280,00

55.961,83

154.563,27

210.525,10

Las Propiedades y Equipo al 31 de Diciembre del 2002 se resumen de la siguiente

manera.

SALDO AL
31-Dic-01
EDIFICIO E INSTALACIONES 478.534,17
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 385.014,54
MUEBLES Y ENSERES 177.763,87
VEHICULOS 139.911,70
EQUIPOS DE COMUNICACION 16.431,96

ADICIONES

8.097,10
315,74
11.109,68
32.562,07
214,64

SALDO AL
31-Dic-02

486.631,27
385.330,28
188.873,55
172.473,77

16.646,60



EQUIPOS DE COMPUTACION 38.685,21

OBRAS DE ARTE 146,99
TOTAL COSTO ACTIVO FIJO 1.236.488,44
(-} DEPRECIACION ACUMULADA 726.855,49
PROPIEDAD Y EQUIPOS NETOS 509.632,95

8.- CUENTAS POR PAGAR

16.776,00
0,00

69.075,23

120.532,20

-51.456,97

55.461,21
146,99

1.305.563,67
847.387,69

458.175,98

Corresponden a las obligaciones contraidas con los Proveedores nacionales y del

extranjero por el giro normal del negocio
Los cuales comprenden las siguientes:

OBLIGACIONES BANCARIAS 148.266,54
CUENTAS POR PAGAR 20.083,82
OBLIGACIONES INTERESES 275.446,20
OBLIGACIONES EXTRANJERAS 3.721,20
TOTAL 447.517,76
9.- PROVISIONES SOCIALES E IMPUESTOS
APORTES IESS 8.940,38
PROVISION DE SUELDOS 2.671,82
RETENCION EN LA FUENTE 4.260,50
UTILIDADES POR PAGAR 6,87
IVA POR PAGAR 21.801,43
TOTAL 37.681,00
10.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
PRESTAMO A LA EMPRESA 90.381,70
CTAS POR PAGAR DR. F. VIVANCO 13.348,50

TOTAL

103.730,20



11.- CAPITAL SOCIAL

NOMBRE ACCIONISTAS

Arteta Rivera Federico
Aviles Cepeda Alberto
Alberto Comrea Escobar
Cartwrigth B. Errol
Confiteca

Dunn Barreiro Roberto
Herdoiza Cartani

M.M. Jaramillo Arteaga
Parra Gil Antonio

Parra Gil Francisco

Parmra Gil Simén

Pérez Arteta Esteban
Pérez Intriago Federico
Donoso Cevallos Femando
Vivanco Riofrio Francisco
Vivanco Neira Arsenio
Suérez Palacios Ruth
Baquero Ana Maria

Arias Bumeo Paulina
Torres Espinoza Milton
Vivanco Riofrio Gladys
Teresa Viuda de Correa
Cormrea Mantilla Femando
Correa Mantilla Carlos
Isabel de Correa

Maria A. De Correa
Promociones Empresanales
Pérez Alvaro

Lépez Juana

Asociacion de Empleados
Vivanco Arroyo Francisco
CJV HOLDINGS LIMITED
Vivanco Gabriela

Peter Graetzer de

Jose Washington B.
Redlions Worldwid
TOTAL

No DE ACCIONES

100
1.000
200
1.000
500
1.000
725
100
100
100
100
100
100
100
195.570
505
50
50
50
50
9.050
124
94
94
94
94
500
7.500
9.000
15.000
17.250
17.250
17.250
4.500
200
500
300.000

VALORDE LA

ACCION
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04

TOTAL

4,00
40,00
8,00
40,00
20,00
40,00
28,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
4,00
7.822,80
20,20
2,00
2,00
2,00
2,00
362,00
4,96
3,76
3,76
3,76
3,76
20,00
300,60
360,00
600,00
690,00
690,00
690,00
180,00
8,00
20,00
12.000,00



12- EVENTOS SUBSECUENTES

La Compariia MINOTAURQ 8. A. Entre el 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de
elaboracion de estos Estados Financieros al 12 de Mayo del 2003, no existen
situaciones que a criterio de lu Administracion de la Compariiia y luego de nuestra
revision pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros.



