INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
COMPANIA “EDITORIAL MINOTAURO S.A.”
Quito.-

*
Hemos auditado el Balance General adjunto de la compaiiia EDITORIAL MINOTAURO S.A,, al
31 de Diciembre de 2000..,y los correspondientes estados de Perdidas y Ganancias de Cambios en
el patrimonio de los Accionistas y de Cambios en la Situacion Financiera por el periodo
comprendido entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2000.

Estos Estados Financieros, son responsabilidad de la administracion de la compaiiia , siendo
responsabilidad del auditor, expresar una opinién sobre dichos estados financieros, basados en un
examen de auditoria.

Esta revision, de auditoria, fue efectuada de acuerdo con normas de Auditoria Generalmente
aceptadas, las cuales requieren que la auditoria sea previamente planificada y luego realizada
para obtener una certeza razonable de si los Estados Financieros, no contienen errores que se
consideren importantes. Una Auditoria debe incluir los siguientes aspectos:

- Un examen a partir de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cifras y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros.

- Una evaluacion de los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,utilizados y de
las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, Y,

- Una evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros, requiere de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas ,y las estimaciones importantes hechas por la
administracion , entendiéndose como tales los periodos comprendidos de 01 de Enero al 31 de
Marzo de 2000 y del 01 de Abril al 31 de Diciembre de 2000.

Por lo anteriormente expuesto, consideramos que la auditoria que hemos efectuado, proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion los Estados Financieros arriba indicados, presentan en todos los aspectos
importantes , la situacion financiera de la compaiiia EDITORIAL MINOTAURO S.A.

Los resultados de sus operaciones y los cambios en su posicién financiera por el periodo
comprendido en esa fecha, de conformidad con los Principios de la Contabilidad Generalmente
Aceptados y en concordancia con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

Guayaquil, 24 de Abril del 2001

CASILLA N° 09-01-11156




COMPANIA “EDITORIAL MINOTAURO S.A.”
ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en Délares)

ACTIVOS

Activo corriente:

Caja Bancos (nota 3) 112.097.52
Exigible a Corto Plazo (nota 4)

Clientes 335.665.20
Empleados 9.841.11
Pagos anticipados 11.717.94
Inventarios 58.657.41
Import. En transito 178.553.93
Inversiones 38.188.08
Total de Activo Corriente 744.721.19
Activo Fijo:

Propiedades y Equipos (nota 5)

Edificios 478.534.17
Equipos de Oficina 171.527.63
Magquinarias y Equipos 384.106.42
Equipos de comunicacion 16.056.76
Vehiculos 105.750.99
Total mas Correccién Monetaria 1.185.128.58
Menos: Depreciacion Acumulada 606.029.45
Propiedades y Equipos netos 579.099.13
Activos Intangibles 87.52
Otros Activos 272.818.48
Total de Activos 1.596.726.32

N\

Ver notas a los Estado Financieros




COMPANIA “EDITORIAL MINOTAURO S.A.”

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PASIVO Y PATRIMONIO
(expresado en délares)
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Documentos por pagar (nota 6)
Proveedores

Deudores Sociales y Fiscales
Total de Pasivos corrientes
Exigible a largo plazo:
Cuentas por pagar L.P.

Aporte de Accionistas

Total de Pasivos

Patrimonio de Accionistas:
Capital Social (nota 7)

Utilidades Retenidas:
Aportes Socios Fut. Capit.

Res. Por Rev. Patrimonio

Resultados Ejercicios Anteriores (perdidas)
Utilidades Ejercicios Anteriores

Utilidades presente ejercicio

Reserva legal

Total del Patrimonio

Total de Pasivo y Patrimonio

Ver notas a los Estados Financieros

*

1.837.13
574.998.09
89.751.21
22.614.43

689.200.86

235.196.50
64.370.43

299.566.93

988.767.79

12.000.00

104.893.12

551.907.76
50.622.60
(3.500.63)
(108.638.80)
674.48

595.958.53

607.958.53

1.596.726.32




COMPANIA “EDITORIAL MINOTAURO S.A.”
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(expresado en délares)
INGRESOS

Ventas netas

Gastos de Operacion
Administrativos
Ventas

»

1.553.498.04

(1.185.650.67)
(249.258.12)

Financieros

Resultado por Exp. A la Inflacion
Antes de Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Provision para participacion
Trabajadores 15%

(239.251.31
(1.674.160.10)
12.023.26

(108,638.80)

-0-

Resultado antes de provision de
Impuesto a la Renta

Provisién para impuesto a la Renta

Provision 10% Res. Legal

(108.638.80)
-0-

-0-

Utilidad del Ejercicio 2000

(108.638.80)

Ver notas a los Estados Financieros
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COMPANIA "EDITORIAL MINOTAURO S.A"
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
Expresado en dolares
. . . | Reserv. Por Reexpresién Util. Ejesc. Resultado Utilidad Pte. | Aport. Accién.
Capital Social Reval, Pari Monetaria ores Eierc. ) Eierc. Fut. Capit. Reservas Total
Saldo al
31/X11/1999 15364.22)  331.099.63 (4.995.67) 14,357.55 {4,475.29 17.252.73 58.823.39]  278046]  430.207.02
Trasp. De
Aunterior
55.007.89 55.097.89
Usilidad Pre.
Ejerc.
(125,891.53) (125,891.53)
Variaci
c$_ g:f (3.364.22) (3,364.22)
Util. Ejerc.
Agterior, {17.858.18) (17,858.18)
Res. Rev.
Perimonio 220,808.13 220,808.13
Reserv. -
Legal (2,105.98)]  (2,105.98)
Aum. Capital. 46,069.73 46,069.73
Aum. Reex 4,995.67 4,995.67
Monet.
Saldo al
31/X11/2000 12000.00| __551,907.76 0- (3.500.63)|  50622.60]  108,638.80]  104893.12] 67448 _607,958.53
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COMPANIA “EDITORIAL MINOTAURO S.A.”
ESTADO DE CAMBIOS EN LA EVOLUCION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(expresado en délares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE
DE OPERACIONES:

Resultado del Ejercicio

Mas cargos a resultados del afio que no requieren desembolsos de
fondos:

Depreciacion neta

Incremento de Activo Fijo

Total de Capital proveniente de operaciones

Aumento en el capital de trabajo
Resumen de cambios en el capital de trabajo de aumento
(disminucion)

Efectivo en Caja y Bancos
Cuentas y Doc. por cobrar
Inversiones

Inventarios

Import. En Transito
Cuentas por pagar

Deudas sociales y fiscales

Aumento en el capital de trabajo
Saldos al inicio del Afio
Saldos a fin de afio

Ver notas a los Estados Financieros

(108.638.80

259.409.16
265.760.99

102.287.87

102.287.87

98.966.13
(39.916.51)
(8.401.45)
(322.317.28)
178.542.15,
192.679.79
2.735.04

102.287.87

36.527.12
55.520.33




COM PANIA “EDITORIAL MINOTAURO S.A.”
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
(Expresado en délares) »

1. CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La compafiia anénima “EDITORIAL MINOTAURO S.A.” se constituyo en Quito
Capital de la Republica del Ecuador, el 28 de Mayo de 1982.

Tiene por objeto la edicion de Diarios, Seminarios, Revistas y otras publicaciones,
periodicos, libros y en general, la realizacion de toda clase de trabajos de editorial e
imprenta. Para el ampliamento de sus fines podra realizar toda clase de gestiones
permitidos por las leyes ecuatorianas y se relacionen con su objeto social.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS.- La compaiiia anénima
mantiene sus registros contables en ddlares para el periodo de Enero a
Marzo del 2001 y se mantiene en doélares de acuerdo con los principios
contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
los Estados Financieros. Las notas que siguen, resumen estos principios y su
activacion a los Estados Financieros en paginas anteriores.

B. Para el presente informe se han considerado la resolucion N° 921 que
expone claramente las disposiciones de la autoridad competente sobre el
periodo no tributario desde el 1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000.

C. CORRECION MONETARIA INTEGRAL.- La compaiiia an6nima
“EDITORIAL MINOTAURO S.A.” se ha acogido al decreto N° 2411 y
2531, publicado en el Registro Oficial No. 601 del 30 de Diciembre de
1994 y la resolucion el mismo que contiene el reglamento sobre la
aplicacion de la resolucion N° 921 del SRI. En base a la variacion
porcentual { 91% para 2000) del indice de precios al consumidor.

Estos decretos se aplicaron en los siguientes rubros:
O Activo corriente no monetario

O Propiedades y equipos

0O Pasivos no monetarios

{0 Patrimonio

Los mismos que se lo ha calculado de acuerdo con la Res. 921 por cada una de las cifras de
los rubros monetarios arriba mencionados, tomando en consideracion que para las adiciones
7



de estos rubros por el afio 2000 se ha utilizado el porcentaje proporcional mensual,
dependiendo de la fecha de dichas acciones.

D. LOS INVENTARIOS.- la materia prima para la elaboracion de los
periodicos, suministros y otros materiales, se registran al costo de
adquisicion, utilizando para su descargo el método de costo promedio. .

E. INVERSIONES.- esta cuenta se utiliza para el registro de las inversiones
no corrientes, representadas por acciones o participaciones en operaciones
colaterales el giro de la compaiiia. Todas las inversiones estan registradas al
costo de la adquisicion, mas un incremento de la inflacion.

F. LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS.- estan contabilizados al costo, mas la
Correccion Monetaria, cuyos indices son efectuados en base a decretos
Gubernamentales, con el objeto de mantener el valor original. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion, se calcula por el método de linea recta, tomando como base
la vida Wtil estimada de los activos relacionados. Los afios de vida 1til estimada
de los activos son los siguientes:

ACTIVOS ANOS %

EDIFICIOS 25 4
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10 10
CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES 10 10
MUEBLES Y ENCERES DE OFICINA 10 10
EQUIPOS DE COMPUTACION (OFICINA) 5 20
VEHICULOS ' 5 20
EQUIPOS DE COMUNICACION 10 10

G. CAMBIOS EN NIVEL DE PRECIOS .- los estados financieros, han sido
preparados sobre la base tradicional del costo historico, en concordancia con
los Principios de Contabilidad generalmente Aceptados en el Ecuador, y por
aplicaciones de las Nec. 16y 17

3. CAJA Y BANCOS.- Al 31 de Diciembre de 2000 se revisaron posteriormente a la
fecha del cierre las condiciones en moneda nacional y extranjera y se presentaran de
la siguiente forma:

CAJA 2.910.64
FONDOS ROTATIVOS 250.00
BANCOS MONEDA NACIONAL 31.031.33
BANCOS MONEDAS EXTRANJERAS 2.596.94
CUENTAS DE AHORRO 3.568.24
CUENTAS AHORROS (MONEDA EXTRANJERA) 71.740.37
TOTAL: 112.097.52




4.-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR-.- Al cierre del ejercicio 2000, este

rubro representa las siguientes cuentas y saldos:

CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES POR CIRCULACION
CLIENTES ENTIDADES POBLICAS
CLIENTES AG. PUBLICIDAD
CLIENTES AG. GUAYAQUIL

CLIENTES PUB. CANJE

CLIENTES PUBLI. VARIOS QUITO
CLIENTES PUB. AG. IBARRA
CLIENTES IMPRESIONES A TERCERO
DEPOSITO EN GARANTIA

ANTICIPO A CONTRATISTA
PRESTAMOS EMPLEADOS

ANTICIPOS

OTROS DEUDORES

DEPOSITARIOS

DEUDAS DE DIFIiCIL COBRO
CLIENTES VARIOS PERIOD. ELECT.
CLIENTES CON TARJETAS DE CREDIT.
CTAS. X COBRAR AG. R. VICTORIA
CTAS. X COBRAR AG. C. PONCE
CUENTAS POR COBRAR MATRIZ
CUENTAS POR COBRAR AGE. ARENAS
CUENTAS POR COBRAR AG. GUAYAQUIL
CUENTAS POR COBRAR IBARRA
CUENTAS POR COBRAR AG. YULCAN
CLIENTES INCOBRABLES

TOTAL:

175.869.93
1.601.60
-1.649.74
457.76
-24.206.80
-890.40
-94.17
3.931.28
205.63
3.306.49
9.841.11
1.111.40
41.592.25
1.036.28
-2.246.32
4.480.00
117.28
19.787.29
9.412.34
9.223.35
5.145.53
4.401.45
1.737.50
2.066.42
79.268.85

345.506.31



OBLIGACIONES BANCARIAS Capital por pagar % Interes Cuota mensual L.P.
Obligaciones refinanciadas 4.000.00 129.621.56
Bac. Florida Bank 166.677.64 1.879.00 59.234.16
Bco. Continental 70.037.91 535 16.681.08
Beo. Pichincha 21.013.84
Total obligaciones refinanciadas 257.727.39 60% 6.414.00 1206.536.80 |

Obligaciones por refinanciar:

Do Brazil 30.672.00
Do Brazil 101.433.20
132.433.20 31%  49.690.58
Bco. de Prestamos 4.975.08 1% 1.753.56
Total capital I 395.137.67] | 51.44.14] 6.414.00] 240,045.01] 206.536.80|
OBLIGACIONES ACCIONISTAS Capital po pagar Cuota mensual L.P.
Dr. Francisco Vivanco 36.945.61 9% 1.078.33 28.659.70
TOTAL I 432.083.28]  100% 51.444.14 7.942.33] 235.196.50
483.527.42 483.527




5.-PROPIEDADES Y EQUIPOS.-Las cuentas de propiedades y Equipos al 31 de

Diciembre de 2000,se descomponen de la siguiente manera:

RUBROS SALDOS AL SALDOS
31/12/99 31/12/2000
Edificios e instalaciones 222.077.84 256.456.33 478.534.17
Magquinarias y equipos 294.370.12 89.842.08 384.212.20
Muebles y enseres 78.269.08 93.258.55 171.527.63
Vehiculo 41.842.32 63.90867 105.750.99
Equipo de Computacion 12.687.80 16.212.04 28.899.84
Equipos de Comunicaciones 7.568.32 8.488.44 16.056.76
Obras de arte 64.82 82.17 146.99
Total del Costo mis 656.880.32 528.248.26 1.185.128.58
Correccién Monetaria
(-) Depreciacion Acumulada 343.541.28 262.488.17 606.029.45
Propiedades y Equipos Neto 313.339.04 265.760.09 579.099.13

6.-DOCUMENTOS POR PAGAR.- Al 31 de Diciembre de 2000 la cuenta se presento

de la siguiente forma: (Detalle de las obligaciones bancarias).
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7.-CAPITAL .- El capital suscrito y pagado a la fecha examinada ,esta constituido por:

EDITORIAL MINOTAURO S.A.
CUADRO DE ACCIONISTAS
No. DE VALOR DE
NOMBRES ACCIONES | ACCION TOTAL
Arteta Rivera Federico 100 0.04 4.00
Avilés Cepeda Alberto 1.000 0.04 40.00
Correa Escobar Alberto 200 0.04 8.00
Cartwitgth B. Errol 1000 0.04 40.00
Confiteca 500 0.04 20.00
Dunn Berreiro Roberto 1000 0.04 20.00
Heroiza Jaramillo Arteaga 725 0.04 29.00
M.M. Jaramillo Arteaga 100 0.04 4.00
Parra Gil Antonio 100 0.04 4.00
Parra Gil Francisco 100 0.04 4.00
Parra Gil Simén 100 0.04 4.00
Perez Arteta Esteban 100 0.04 4.00
Donoso Cevallos Fernando 100 0.04 4.00
Vivanco Riofrio Francisco 167.070 0.04 6.682.80
Arsenio Vivanco Neira 505 0.04 20.20
Ruth Suarez Martinez 50 0.04 2.00
Ana Maria Baquero 50 0.04 2.00
Paulina Arias Bumeo 50 0.04 2.00
Milton Torres Espinoza 50 0.04 2.00
Gladys Vivanco Riofrio 9.095 0.04 363.80
Procor 500 0.04 20.00
Teresa Vda. De Correa 124 0.04 496
Femando Correa Mantilla 94 0.04 3.76
J. Carlos Correa Mantilla 94 0.04 3.76
M. Isabel Correa de Crespo 94 0.04 3.76
A. Maria Correa de Crespo 94 0.04 376
Isla Sol S.A. 200 0.04 8.00
Promociones Empresariales 500 0.04 20.00
Inmoandina 15.000 0.04 600.00
Alvaro Pérez 7.500 0.04 300.00
Maria Teresa Rivadeneira 9.000 0.04 360.00
Juana Lopez 9.000 0.04 360.00
Magdalena Sanchez 9.000 0.04 360.00
Asociacion de Empleados 15.000 0.04 600.00
Casirvinsa 17.250 0.04 690.00
Francisco Vivanco Arroyo 17.250 0.04 690.00
Clemente José Vivanco 17.250 0.04 690.00
TOTAL 300.000 12.000.00

8. EVENTOS SUBSECUENTES.- Entre el 31 de diciembre de 2000 y la fecha de
elaboracion de estos estados financieros 24 de Abril de 2001 no se produjeron eventos de
importancia que la administracion pudiera tomar en consideraci on.
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