FISECORP 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2014

(Expresado en dolares de E.UA.)

1. Operaciones y Entorno Economico

La compaiila fue conshunda mediante escrifura pabhca con fecha 6 de Mayo de
1998 cuyo objelto principal es el azesoramiento econdmico adminisirativo. La
actividad de la compaiia estd regids por Ia Ley de Compadias, las Normas de
Derecho Positivo Ecualonano gue le fueren aplicables y por el Estatuto Social,

2. Resumen de las principales politicas contables
a) Bases de Presentacidn

1 os Esltados Financieros de la compafia han sido preparados de acuendo a las
Normas Infermacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas — NIFF PYMES de acuerdo a la dltima fraduccidn al espafiol en la
fecha en que se informe, de conformvidad con la  Resolucion  No
SC.DS.G 09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias {publicado en
el R.O. 94 del 23 X 09)

b) Uso de Estimaciones y Juicios:

Las estimaciones y supuestos melevanlfes seé ravisan periodicamenta. Los
efectos de las rewsiones de estimaciones confables son reconogidos en ol
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualguier perfodo fulure
afectado.

Especificamente, [a informacion respecto de juicios criticos on la apliicacion da
politicas de comtabilidad, que pudieran lener un efecto significativo sobre los
monfos reconocidos en los estados financieros adjunios se describe en fas
siguientes notas:

* Propiedad, Planta y Equipo: al clerre de cada ailo se evalila las vidas
iHres

+ Provisiones por beneficios a empleados: fas hipdtesis empleadas en al
cdlowlo actuanial de Jubllacion Patronal y Desahucio, ulifizadas en los
estudios acluanales preparados por profesionales independientes.



c} Activas y Pasivos Financieros

Efectivo y Equivalentes del Efectivo.- corresponde al efectivo disponible
y depasitos a las vista en bancos.

Cuentas por cobrar.- repressntados en el Eslado de Sifuacion Financiera
como cuerlas por cobrar chentes, ofras cuenias por cobrar, anficipos &

proveedores y préslamos al personal. que dan derecho a pagos fjos y que
no colizan &n bolsa.

Otros Pasivos financieros: rapresentados en el estado de siluacion
financiera por lag cuentas por pagar (proveedores focales, compafilas
relacionadas ¥ olras cuantas por pagar,

Reconocimiento de Ingresos
Los honoranos faclurados se registran sobve el mélodo del devengado.

Lnsmusmgmmmﬂnr&wesem&dmmﬁmﬂmmmammﬂa
mcobrable dada de baa en el afio 2012 reconocxda como gasfo no
deducibie.

Mientras que la uliidad en venta de activos fijos comesponde a la venla de
muebles y enseres

Impuesto a la Renta

Estd compuesto por ef impuesto comenle y difendo los cuales son
reconocidos en resullados, exceplo que se relacione con parfidas
reconocidas en ofros resiltados inlegrales o directamente en el pafnmonio,
en cuyo caso & monlo de impuesio relacionado @s reconacido en olros
resuffados mtegrales o an e palrimomio, respectivamonia

Ef impuesfo carmente es ef impuesto gue se espera pagar sobre fa uliidad
gravabie del afo wilizando fa tasa impositiva aplicable

El Codigo Organico de la Produccion, Comercio @ Inversiones emifido en ef
2010, reforma la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades,
el que sa aplicard de la siguiente manera; para el ajerciclo econdmico 2011
fa tarifa fue del 24%, para el 2012 es del 23% y a partir del 2013 se aplicard
al 22%.

3. Administracion de Riesgo Financiero

Durante &f curso normal de sus operaciones la Compaiia esla expuesia a los
siguienfes nesQos refacionados con el uso de instrumentos financieros:

¥  Riesgo de crédito



¥ Riesgo de hquidez

a) Ambiente de Administracién de Riesgos

Las politicas de administracion de nesgo de la Compafila son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aguellos nesgos que pudiera enfrentar la
Compania, deferminar limites de afeclacion tolerables y definir los confroles de
nesgo adecuados.

La Compafifa, a fravés de sus normas y procedinventos de adminsiracian,
pretende desarrolfar un ambiente de control discipinado y constructivo en el
que lodos los empleados enlienden sus funciones y obigaciones,

La  administracion  monitorea el cumplimiento  de Jas politicas y los
procedimientos de administracion de resgo y revisa si sy marco e
administracion de riesgo es apropiado respeclo de los rmesgos a los que se
anfrenta la Compaiiia.

b) Riesgo de Crédito

El nesgo de credito es @l nesgo de la perdida financiera que podria enfrentar la
Compaflia s un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento fnanciero no cumplen con las obligaciones pactadas.

Cuentas y documentos por cobrar

El nesgo es confralado por la aplicacion de conlroles que le permile conocer a
fa evnpresa que chente no ha cancelado su deuda por mas de 30 dias, en el
caso del saldo del afto 2014, el 100% de la cartera fue recuperada en enelro y
fabrero del 2015,

¢) Riesgo de Liguidez

El riesgo de hguidez se refiere al resgo de gue la Compafiia fenga dificullades

para compir con sus obliigaciones asociadas con sus pasivos financieros, los
wuhssmbquﬂadus:mﬂm!&lawﬂmg&d&%unﬂmaﬁm
fimancieros. El enfoque de la Administracion para administrar la bguidez es la
obfencidn y disgregacion de los recursos suficenfes para cumplir con Sus
obligaciones cuando venzan,

La Administracidn dispone de informacion que le permite. monfforear los
reguenmientos de Muos de efecliva; normalmente la Compafila Hene como
olyetivo contar con los recursos necesanos para sofventar los gaslos
operacionales esperados duranie un periodo de un mes.



f} Administracion de Capital

La poiitica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capifal que le
permita manfener la conflanza de los inversionistas, los acreedores y ef
marcado, y susteniar el desamollo futuro del negocio en Ecuador. La Compaiiia
no astd sujela a requenmientos externos de capifal La Junta de Accionistas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capiltal y en funcion de
elio dotermina el nivel de ullidades que se rednvierte ¥ el nivel de dividendos
gue se paga a los acclonislas,

4. Transacciones con partes relacionadas

Fisecorp S5.A. ha realizado las siguientes transacciones con partes réfacionadas
al 31 de diciembre dal 2014,

US$
2014
Ingresas
Asesorias 15.200
Alquder de Oficina 31.500
46.700
Gastos
Comisiones 71.848
71.848
Otros
Préstamos Recibidos 127.225
Préstamos Oforgados 56.582
7183.808

5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diclembre dal 2014 y 2013 las cuenlas por cobrar se delallan como
Sigue:



2013 2013

Clientaes g4, 331 6.399
Oiras 42.047 16.667
Relacionadas 105, 864 729.595
Anfigine a Proveedaras 27.701 671 840
Prastamos a Empleados o 375
Iimpuesios por Cobrar 80049 53 360

349,991 268.235

6. Propiedad, Planta y Equipo

El movimiente ds muables y equipos al 31 de diciembre dal 2074 y 2013, en
US Dalares, es como sique:

2013 Adiciones Venta 2074

Equipos de Oficing 0 0
Muables y Enseres 3.170 G 7ad -3.170 Q724
Equipos da Compudacidn 1.875 B80S 2. 780
Vehiciios 88108 G3. 756 148 864
Edificios 0 156160 156 160
Tatal Coslo 90 254 230 445 3170 317529
Depreciacidn Acumilada o7.486 15.858 73344
Propledad, Plamta y Equipo a2, 768 244 185

El carge a resullados por depreciacion de los muebles y equipos fue de
LI5%715.857,60 en el 2014,

7. Cuentas por pagar

El detalle de la cuenta por pagar de corfo plazo, al 31 de diciembre del 2074 y
2013, es como sigue;

2014 2013
FProveedores 176,749 1471.721
Aporfes al IESS 1604 1.071
Impuestos por Pagar 7124 g7
Obhgaciones Financiaras 46,510 69.877
Diros A7 248 33000

268.640 254 786



8. Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, al 31 de diclembre
del 2014 y 2013, es como sigue:

EE‘E?__ Adiciones Pagas 2074
Beneficios Sociales 5.056 i1.391 -7. 567 g 580
Farficipacion & Trabajadores 8. 654 0372 -8.654 10.372
Beneficios Socialos 13.710 21.763 =168, 227 19 252

9. Provisiones

El siguiente es ef movimiento de las provisiones efeciuadas por la Compariia,
durante el afio 2074

2013 Adicionas 2014
Prowlsion por Desahucio 7452 4.407 11.860
Jubilacion Patranal 13518 FA70 205988

22 864 11.877 J2 848

10. indices de liquidez y endeudamiento

Al 31 de diciembre def 2074 y 2013 la Compafifa presento los siguientes
indices de liguidez y endeudamionfo, fos cuales cumplen con las normas
establecidas por el Consefo Nacional de Valores, que indican lo siguiente;

« El indice de endeudamiento sobre paliimomio es 476 (2014) ¥ 4.13
{2013).

o Efindice de liquidez es de 1.28 (2014) y 1,38 (2013)

11. Patrimonio

El capital avtorizado al 31 de diciambre del 2014, asciende a US$20.000 el cual
gsfa suschito y pagada en un cincuenta por clento esto es USE10.000, dividido
en 10000 acolones ordinanas nominativas de USE1 cada una



12. Impuesto a la renta

El gasto por 22% de impuesto a la renla sobre las viifidades, por sl ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2014, difiere del calculo de la base por fa
siguiante conciltacion tnbutarta efecluads;

2014 2013
Litilidad Contable antes de Impuesio a la renia 58.773 49.039
Tasa de Impuesto a la Renta 22% 22%
Impuesios a la lasa vigente 12.930 10.788
Efecto de Gastos no deducibles 12.374 3.521
Efecto de olras deducciones ) 660
Impuesto a las ganancias calcwlado 25.304 13.650
Anticipo de impuesto a la Renta 4277 4.249
Gasto por impuesto a las ganancias 25.304 13.650

El mowimiento del impuesto & la renfa pagado en exceso por los afios que
lerrminaron al 37 de diciembre del 2013 y 2014 es:

2074 2013
Saldo al Inicio del afia 4024 7738
Reclazihcacidn o o
Impuesto Pagado Q i
FRefenciones da impuesio a la renla 16164 g9.893G
impuesto a la Renta Ceusada -25 304 -13.650
Total impuesto a la renta (por pagariexcesa) 51168 4,024
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