PINTUCENTRO S.A.

Venezuela 3115 y Leonidas Plaza
Guayaquit - Ecuador
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SENORES MEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE:
PINTUCENTRO S. A

De conformidad con la disposicion contenida en la clausula Nueve del Estatuto de Compaiiia y eh la Resolucion #
92 - 1 - 4 - (014 de la Superintendencia de Companias, tenge a bien someter a consideracion de ustedes, el
informe de actividades de la Administracion de ia Companiia, por el ejercicio cuiminado el 31 de diciembre del 2003.

Para ¢l cfocto, of prosente informe conticne aspectos importantes que han incidido on la actividad v on los
resultados obtenidos durante el ejercicio mencionado y pretende entregar la mayor informacion posible gue permita
elementos de juicio objetivos para liegar a conciusiones sobre ios resultados del negocio en el que estamaos.

1.1 Cumplimiento de objetivos previstos para el ejercicio economico 2003

El ejercicio econdmico sobre el que estamos informando, se inicia con la posesion y toma de poder de un

nueve Presidente, cuyo periodo de gobierno, innovade segun la vigente constitucion aprobada en el afo de
1988, con el que se modifica el inicio de éstos, de tal manera que ahora ya no empiezan el 10 de agosto de
cada cuatro anos, haciendoio ei 15 de enero, como ocurno en el 2003. Esta innovacion se fa etectuo para

corresponderia con los periodos presupuestarios anuales del Estado, gue se inician en enero y se cierran en
diciembre de cada ano.

La expeciativa creada por el inicio de un cuarto ano de la dolanzacion en el Ecuador y de {a asuncion ai poder
de un nuevo Presidente, que aungue sin un pian de gobierno definido, marco ta consecuente esperanza de que
los asuntos econdmicos y sociales del pais tengan una prioritaria y seria atencién de parte de éste nuevo
(Gobierno.

Uno de sus primeros logros fue, la rapidez de la firma de la carla de intencidn con el Fondo Monelario
Internacional (FMI), lo que permitio ai Gobierno Nacionai, enviar senaies tanto al pais, como al mercado
internacional, de la existencia de un interés por el manejo sero de las finanzas ptiblicas.

En of campo internacional se dicron dos factores de gran incidencia para ¢l Ecuador y la cstabilidad para su
economia, como lo fue el haber recibido un alto precio dei crudo internacional, por un lado, y por olro.ia
nistorica devaluacion dei Dotar frente al Euro.

Sin embargo, la ausencia de crédtos para ia produccion, ia falta de incentivos v la consecuente paralizacion de la
produccion condujeron a que el pals no cumpla con su meta de crecimiento prevista que era del 5 % y llegue
apenas ai 2,7 % con la que cierra el ano.

Esta situacion general del pais, afecto de manera drastica al sector productivo de bienes y servicios no petroleros,
que se mantuvo practicamente estancado con un crecimiento de apenas el 1.9 %. Dentro de dicho sector se
encuentra |3 actividad del comercio que crecid apenas en el 1 %. Otro sector muy relacionado con las actividades de
PINTUCENTRO es el de la Construccion, que desde cuando empezd la dolarizacion en e Ecuador tuvoe un
importaite crecimiento, hasta llegar a una brusca caida de ia siguiente manera; del 18.3 %; 4.0 %; 14.7 % y 2.8 %,

para los anos 2000; 2001; 2002 y 2003, respectivamente.

Por lo expuesto el entorno econdmico nacional del afio 2003, el pobre crecimiento de 1a economia nacional, afectd
los plancs de PINTUCENTRO SA., y por lo tanto, no sc cumplicran {as metas comcerciales previstas para ¢l
gjercicio 2003.
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chomos dojar cxpresa constancia que las disposiciones de 1a Junta General do
& o5 negocios ge PINTUCENTRO S.A., a0 largo del gjeicicio que estamos inf
cumpildas en su totalidad.
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1.3 Informacion sobre hechos extracrdinarios producidos durante el ejercicio, en el
ambito administrativo, iaborai y iegai,

! cjeheicio correspondicnte al afo 2003, sc caracterizd por sor un afo carcnte de hochos oxtraordinarios on ¢
piano administrativo que merezcan espemaies comentarios en tal sentido. Sin embargo, debemos dejar constancia
que.nuestra empresa PINTUCENTRO S.A., en este ejercicio econdmica pierde par fallecimiento a su mentalzador,
fundador y principal ejecutivo de ventas.

5, PINTUCENTRO SA. ha cumpido con la prcscntamn apurtuna dc todos sus informes a ks

Por 1o demas
imos de controi, como lo son ia Superintendencia de Companias y el Servicio de Rentas internas.

rganisi
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En el orden laboral, la empresa cuenta con el minimo de personal y existe un ambiente de buenas relaciones entre
ol personal v 13 administracion de la empresa

£n cuanto al manejo de asuntos iegaies ia empresa, al cierre del ejercicio 2003, no tiene asuntos judiciales
pendienies que pongan en riesge ios recursos de ia empresa y ia consecuente estabiidad de la misma, que
mefezcan un comentario especial.

1.4 Situacion financiera de la compania al cierre del gjercicio y de los resultados anuales,
Comparados con ios dei gjercicio precedente,

| 2 situacion financiera de la compania, no obstante of resultade negativo obtenido en el Ultimo gjercicios, de US §
i3,604.27, frente a ias ulilidades del 2002 gue fueron de US § 784.95; sus cuentas patrimoniales reflejan una

poSICION ’nnanciera estabie segun ias ciiras que a continuacion se presentan.

ANO 2002 ANO 2003  INCREMENTO
ACTIVOS US$ 112,335 38,871 (23.465)  (20,89) %
PASIVOS 08,255 88,596 (9.559)  (9.73)%
PATRIMONIO 14,080 276 (13.804)  (98.04) %

Como puede apreciarse ei crecimiento dei patrimonio de PINTUCENTRO S.A., se ha reducido signifcativamente,
asi como los Pasivos con un sacrificio del Patrimonio y que, sin embargo, la situacion geneoral de la empresa,
presenta cifras manejahles.

1.5 Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2003,

Los resuitados de ia empresa dei afio 2003 que estamos informando fueron negativos en el orden de ios US $

13.804,27; es decir que la pérdida del ejercicio no nos permite efectuar recomendacion alguna para darle algun
desting eshecifico 2 favor de sus acciohistas.

1.6 Recomendacion a la Junta General respecto de poliiticas y estrategias para el ejercicio
cofrespondiente ai 2004.

| a5 cvpﬂch*ms de crocimionto dol pais on of orden del 5.9 % anunciado por ¢l FMI, hace alentar esperanzas a fin
de Gue la produccidn nacional s¢ reactive y consecuentemente la actividac wmermal recupere su nivel de
crecimiento. A esio se agrega ia esperanza de que el credide bancario se convierta en una de ias herramientas

principales de los negocios, por lo que nos permitimos recomendar a la Junta de Accionistas, que tan pronto ocuira
o expuesto procure arriesgar un crecimiento de la compania, con recursos externpe-pravEmasies de la banca
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Atentamente,

MFRPEDFQ. MERA VILLALBA
CSIDENTE



