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Informe de los Auditores Independientes
A los Accionistas y Junta de Directores de:

Solcapital S.A.

1. Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros Adjuntos de Solcapital S.A.
que comprende el Estado de situacion Financiera del 31 de Diciembre
del 2016, y los correspondientes Estados de Resultados Integral, de
cambio de patrimonio y Flujos de Efectivos por el afio que termino en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros

que mﬂuyen un resumen de las Politicas Contables mas importantes y
otras informacion aclaratorias.

En nuestras Opinion los Estados Financieros presentan razonablemente
respecto de todos los aspectos materiales, la Situacién Financiera de
Solcapital S.A. al 31 de Diciembre del 2016, asi como sus resultados y
su flujo de efectivo al afio que termino en esa fecha, de conformidad de
las Normas Internacionales de Informacion Financieras (NIIF).

2. Base de la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestras Auditoria con las normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas
normmas se describe mas adelante en la seccion” Responsabilidades del
Auditor en relacién con la  Auditoria de los Estados Financieros
separados” de Nuestro Informe. Somos Independientes de Solcapital
S.A. de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica para
Contadores Publicos - emitidos por el Concejos de Normas
Internacionales del Etica (IESBA por sus siglas en ingles), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho codigo. Consideramos que la evidencia de Auditoria que hemos

obtenido proporciona una base suficiente para nuestra opinion de
Auditoria.

3. Asuntos Claves de la Auditoria _

Los asuntos claves de la Auditoria son aquellas que, segiin nuestro
juicio Profesional, han sido de las de mayores importancias en nuestras
Auditoria. de los Estados Financiero del afio actual. Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra Auditoria de Estados Financiero
en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra opinion de la Auditoria

sobre estos, y no expresamos una Opinién por separado sobres estos
asuntos.
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4. Tasa de descuento para la determinacién de la Obligacion a
Empleados post-Empleos.

En el afio 2016 debido a la modificacion de la NIC 19- Beneficios a
Empleados Solcapital . S.A. modifico la Tasa de descuento usada
para la determinacion de las Obligaciones post-empleos por
Jubilacién Patrona! y Bonificacidn por Desahucio, considerando
que la Tasa utilizada debe ser la Tasa de Rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica congruente con los plazos estimados de
pago de los beneficios a los empleados que mantienen.

1. Cotejamos los Resuitados del Informe Actuarial elaborado por un
perito independiente calificado frente a los registros presentados
Contablemente por la empresa.

2. Validar la Razonabilidad de la Informacion revelada por la empresa
con respecto al pasivo laborar por beneficios post-empleos

5. Responsabilidades de la_Administraciéon con Respecto a los
Estados Financieros

La Administracion de Solcapital S.A. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de los Estados Financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financieras, y del control
interno que la Administracion de la empresa considere necesario para
permitir la preparacion de los Estados Financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la ‘preparacion de los Estados Financieros separados, la
Administraciéon es responsable de evaluar la capacidad de la empresa
para continuar como un negocio en marcha revelando, segin proceda,
los asuntos relacionados y utilizadds el principio contable del negocio en
marcha, salvo que la Administracién tenga la intencion de liquidar la

empresa 0 cesar sus operaciones o© bien no tenga otra aliernativa
realista que hacerlo.

Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el
proceso de presentacién de informacion Financiera de la empresa.
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6. Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria_con
los Estados Financieros Separados

Nuestros Objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales ya
sea debido a fraude o error, y emitir un informe de Auditoria que
contiene nuestra Opinion. Seguridad Razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una Auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir
por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada puede preverse razonablemente que influirdn en las
decisiones econdtmicas que los usuarios toman basandose en los
Estados Financieros separados.

Como parte de una Auditoria de Conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
Auditoria.

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los
Estados Financieros separados, ya sea debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de Auditoria y responden a esos
riesgos y obtenemos evidencia de Auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un
error material resultante de un fraude es mayor que en el caso que
resuiten de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o elusion del control Interno.

Obtenemos un entendimiento del control Inferno relevante para la
Auditoria con el fin de disefiar procedimiento de Auditoria que sean
_apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
Opinién sobre la Efectividad del control interno de la empresa.

Evaluamos lo apropiado de las politicas Contables usadas y lo
razonables de las estimaciones Contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracién.
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Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la
Base Contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de
Auditoria Obtenida, concluimos si existe o no una incertidumbre
importante relacionada con eventos o condiciocnes que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos en la conclusién de que existe
una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencidn en
nuestro Informe de Auditoria sobre la correspondienie informacion
revelada en los Estados Financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas expresar una Opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la Evidencia de Auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
Informe de Auditoria. Sin embargo, evento o condiciones futuros pueden
causar que la empresa no pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los
Estados Financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los
Estados Financieros representa ias transacciones y hechos Subyacentes
de modo que logren las presentaciones razonables.

Nos comunicamos con los responsables de Solcapital S.A. en relacion
con, enfre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la
Auditoria Planificados y los hallazgos significativos de la Auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifiquemos en el transcurso de Auditoria.

7. Otros Asuntos

Tal como se describe en la nota 1 a los Estados Financieros adjuntos,
los efectos desaceleracién econdémica en el Ecuador, han afectado a
todos los sectores econdémicos .de Ecuador y los. cuales podrian
prolongarse en los afios posteriores. Los Estados Financieros adjuntos
de la empresa deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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SOLCAPITAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en Délares)

Ahos Terminados al
31 de diciembre

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 2015 2016
Efectivo y Equivalentes al Efectivo  (Nota A) 107,95 251,76
Activos Financieros Mantenidos para (Nota B) ' 0,00 264.807,53
el Vencimiento
Activos Financieros {Nota C) 284.656,29 200.391,06
Inventarios (Nota E) 136.273,32 101.703,20
Servicios y Otros Pagos Anticipados (Nota G) 109.448,82 46.940,64
Activos por Impuestos Corrientes (Nota l) 86.326,75 146.181,57
Total Activos Corrientes uss$ 616.813,13 760.275.76
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo {Nota K) 933.277,63 150274913
Oftros Activos no Corrientes _ {Nota L) 90.226,91 0,00
Total Activos No Corrientes . Us$. 1.023.504,54 1.502.749,13
TOTAL ACTIVOS uss 1.640.317,67 2.263.024,89

Representante Legal _ 5
- Cl. 0703394676 . Contador Registro No. 22306

Véanse las notas que acompafian a los Estados Financieros
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SOLCAPITAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en Délares)

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones Bancarias y Financieras
Impuesto por Pagar

Gastos Acumulados por Pagar
Anticipo de Cllentes

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Pasivo a Largo Plaze
Pasivos Diferidos

Total Pasivas No Corrientes
TOTAL PASIVOS

Patrimonlo de los Accionistas

Capital Social

Reserva Lagal

Reserva Estatutaria

Resuttados de Ejercicios Anteriores
Resultado por Aplicacion 1era Vez NIFF
Utilidad o Perdida del Ejercicio

Total Patrimonio de los Acclonistas

Representante Legal
Cl. 0703394676

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros

(Nota AA)
{Nota BB)
(Nota DD)
(Nota FF)
(Nota GG)

ush

{Nota JJ)
{Nota KK)

uss
us$

{(Nota LL)

us$
uss

Afios Terminados al
31 de diciembre

2015 2016
93.708,68 258.690,42
352.668,69 5214014
37.602,17 65.460,58
78.819,96 140.520.28
150.000,00 875.783,28
712.799,50 1.392.594,70
299.118,80 73.847,20
23.317,48 37.363,54
322.436,28 111.210,74
1.035.235,78 1.503.805,44
2.000,00 2.000,00
43.109,55 43.109,55
70.236,32 70.236,32
299.702,46 403.809,62
79.701,40 79.701,40
110.332,16 160.2362,56
605.081,89 7569.219,45
1.640.317.,67 2.263.024,89
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SOLCAPITAL S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en Délares)

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS

Ventas Bienes

Total Ventas

Total Ingresos Operacionales

{-) Costos Operacionales
Costo de Ventas y Produccién
Utilidad en Ventas

(-} Gastos Operacionales
Gastos de Administracién

Gastos Financieros

Depreciacion Acumulada

Total Costos y Gastos Operacionales
Utilidad Operacional

(1) Otros Ingresos No Operacionales
Ofros Ingresos

Total Otros Ingresos No Operacionales

(-} Otros Gagtos No Operacionales
Otros Gastos
Gastos no Deducibles

Total Otros Gastos No Operacionales

Utilidad antes de Trabajadores e impuestos
(-) 15% Participacion Trabajadores
(-} 22% Impuesto a la Renta

Bt. Ddvid-€ordova Santillan
Representante Legal
Cl. 0703394676

uUss
Us$

Us$

uss

Uss

Us$

Uss

uss

Afios Terminados al
31 de diciembre

2015 2016
3.564.773,96 5.050.074,50
3.564.773,96 5.050.074,50
3.564.773,96 5.050.074,50
-2.792.768,96 -4.373.206,84

772.005,00 676.867,66
-407.316,58 .342.976,59
-1.523,94 -2.026,28
166.076,31 0,00
574.916,83 -345.002,87
197.088,17 331.864.79
844,08 1.304,26
844,08 1.304,26
0,00 -14.046,06
-27.682,10 -58.002,25
-27.682,10 -72.048,31
170.250,15 261.120,74
-25.537,52 -39.168,11
-34.380,47 -61.590,07
11033216 160.362,56
Nvérado Aviles
5949001
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SOLCAPITAL S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en Délares)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
BN CTFRAS COMPLETAS US$

SALDO AL ANAL DEL PERIOD0 2000, 43409, T0.236,34  403.809,62 ?9.?01,4d 160.362, 759.219,45‘ 75&.219,45'
SALDO REEXPRESADC DEL PERIODO INAEDIATO
ANTERIOR 2000, 4310855 702063 20970248 TR, 1103321 605.081,83)  605.081,89
CAMBIOS DEL A EN L PATRIACHIO: 104.107,%6 §0.030,40 15445756 | 1544015

Transferencha de Resutados 2 oras cuentas

palimores P P | 104107 AM4107,16 000 0,09

Civas canbios (Contribucion Soldariz) D D - B.2500

Fesulado Wegral Toval de) A (Ganancia o pérdda }

delefercicio} l 1 160.36256 | 1809625 | 160.982.%6

- / i

ordova Santillan
Representants Legal
Cl. 0703394676

Contador Registro No. 22306
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SOLCAPITAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en Délares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVCO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

143,81
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMEIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERAGION

Clases de cobros por actividades de aperacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Clases de pagos por achidades de operacién

Pagos a proveedoras por el suministro de bienes y sendcios

4.847.718,33
4.847,718,33
-4.345.229.,73

-4.175.711,06
Pagos a y por cuenta de s empleados 22.532.21
Otros pagos por actividades de operacién -3854.543,00
npuestos a las ganancias pagados -93.586,48
Otras entradas (salidas) de efectivo 256,078 .60

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

66.771,58
Adquisiciones de propiedades, planta y 2quipo -786,329.83
Otras entradas (salidas) de efectivo 719.558.28

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

435,573,224
Financiacian por préstamos a largo plazs ~225.271 80
Pagos de préstamos . -300.528,55
Otras entradas (salidas) de efactivo $0.228 91

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMEIO SODBRE EL EFECTIVO Y 0,00
EQUIVALENTES AL EFECTIVC

Efectos de la variaclén en |a tasa de cambio sobre el efoctive y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 143,81
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPKY DEL PERIODO

107,95
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 281,76

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PEREMDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

261.120,74
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 116.100,15
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 216.858,33
Ajustes por gasto porimpuesto a la renta -51,590,07
Ajustes por gasto por participacion trabajadores -39.168,11
CAMEBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 126.267,71
(Incremento)} disminucién en cuentas pol ¢obrar cllentes -182.868,01
(Incremento} disminucién en otras cuentas por cobrar 742676
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores 56.835,49
(Increments) disminucidn en inventarios 4015989
(Incramento) disminucién en otros activos -17.571,92
Incremento  (disminucidn} en cuentas por pagar comerciakes -136.926,02
ncremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 327.842,52
neremento (disminucién} en beneficios empleados ’ 20,849,95
Incremente (disminucidn) en anficipos de cliemes -15.418,57
Increments (disminucidng en reservas 104,107,168
hcremento (disminucitn) en otros pasives 15.804 .46
tes de (utilizados en} actividades de ap iGn
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