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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Juntz General de Socius de REPRESENTACIONES ACAZA ALFREDO
CAZA S.4,

1. Dictamen sobre los Estades Financieroe

Hemos auditado ¢] Estade de Situacién Financiera de REPRESENTACIDNES
ACAZA ALFREDD CAZA S.A. , al 31 de diciembre del ano 2013 y los
correspondientes cstadns del resultado Integral , cambics en el patrimonio
de los socios vy flujos de efectivo, por el afio terminado a esa fecha, un
resumen Jde politicas contables mas significativas y otras notas explicativas.

2.  Responsabilidad de la Administracion por los Estades Financieros

La Administracin de la Compania es la responsable de la preparacion y
presentacion razonable de  los estados financieros, incluye el disefo,
implementacion, mantenimicntn del control interno para Ja elaboracinn de
los estados financierns y que estén exentos de errores materiales, sean estos
causados por fraude o error, mediante la seleccion vy aplicacidén de politicas
contables més apripiadas a su actividad, y la evaluacidn de las estimaciones
contables de acuerdo a las circunstancias.

3. Respopsabilidad del Auditor

Nuesira responsabilidad es expresar tna apinion sohre la razonahilidad de
Ios estados financieros presentadmﬁ; hasados on la auditoria recurrente
realizada de acuerdo a las Normas Intermacionales de Auditoria Y
Aseguramiento. Estas normas exigen que cumplamos con requisitos éhicos y
que la auditoria s€a planeada v realizada para obteper seguridad razonable
sobre si los estados financiercs estdn libres de expnsicidn errénea material.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditnria scbre los montos y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros, Los procedimicntos seleccionades dependen del juicio del
auditor, incluyendo Iz valoracién de los riesgos Jde representacién errénea de
importancia relativa Jde los estados financieros, va sea debido a fraude »
error. Al hacer esas evaluaciones del riesge, ¢f auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria gue
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sean apropiades en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
gpinion sobre la efectividad del conkrol interno de la entidad. Una auditoria
tamhbién incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable

de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2012, han sido incluidas para
propasitos comparativos, '

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros arriba mencionados,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situzacion
financiera de REPRESENTACIONES ACAZA ALFREDQ CAZA 5A. Al 3]
de diciembre del afio 2013, el resultado integral de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio v sus flujos de efective por el aho terminado a esa
fecha, de conformidad con las Normas Internaciones de Informacion
Financiera (NHF-PYMES) y de Contabilidad (NIC), adoptadas en el Ecuador
v que la Empresa ha implementado obligatoriamente a partir del ano 2012,

Informes requeridos per otras regulaciones

Resperto del cumplimiente de las obligaciones tributarias de la Compania
como agente de retencidn y percepcidn de impuestos por el ejercicio que
terminé al 31 de diciemnbre de] 2013. En nuestra opinién la Empresa cumple
razonablemente y en los plazos previstos por la Ley, todas sus obligaciones
tributarias.

Quity, 30 de Abril del 2014

CONTAPREX CIA. LTDA.

No. de Registro de Auditores Externos Representante Legal,
Superintendencia de Compafias. CPA. 20,114
No. SC-RNAE: 287



REPRESENTACIONES ACAZA ALFREDO CAZAS.A,

BALANCE DE SITUACIDN FINANCIERA
AL31DEDICIEMBREDEL 2013 Y2012
{Expresade en Délares Americanes)

Saidos al Saldos al

ACTIVDS NDTAS 31-dic-2013 3-dic-2012
ACTIVOS CO T
Efectivo v equivalentes de efectivo 4 186.075,01 167.038,73
Cuentas por Cobrar 5 544.458,70 46646061
(- Provision Cuentas Incobrables 51 - 7.857,38 361822
(ttras cuentas por Cobrar ] 2 7(L9BE,05 522.0919]
inventarios 7 1.309.812 19 1.257.780, 1B
Serviciosy Otros Pagns Anticipados 0 100622 13.336,00
Activos por Empuestos Corrientes g 3326275 26.050.BB
Otros Activos Cortientes 10 460000 1.200,00
Total Activos Corrientes 2.642.345,54 2.450.341,09
ACTIVOS NO CORRIENTES
PRGPIEDAD PLANTA Y EQUIPG 11
ACTIVOS FIJ05 NG DEPRE CIABLES
Terreno 415.88336 415,B53.36
ACTIYO FI}D DEPRECIABLE
Propiedad Planta y Equipo 25405012 23767492
{-] Depreciacidn Acumulada 17600020 154.73B.B2
Total Propiedad, Planta y Equipc 491.933.28 490819 4¢
ACTIVD INTANGIBLE
Activo Intangible 12 1262584 1262584
(-] Amertizacion Acumulada 841638 420819
Total Activo Intangible 4,209,486 041765
ACTIVD POR IMPUESTC DIFERIDD
Active por [mpueste Diferido 13 ZA11,0] 261101
Total Activa por Impuesto Giferido 261101 261101
TOTALACTIVDS 3.141.099,29 296010971




REFPRESENTACIONES ACAZA ALFREDD CAZA S.A.
BALANCE DE SITUACIDN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en Dolares Americanos)

Saldos al Saldosal
PASIVOS . NOTAS 31-dic-2013 31i-dic-2012

PASIVDS CORRIENTES
Cuentasy Documentos por pagar 14 1.096.798,07 110837392
Obligaciones con Instituciones Financiera: 15 46068263 609.408,83
Provisiones 1o 1558326 1797645
Otras Obligacicnes Corrientes 17 225,785,67 40.428,15
Total Pasivos Corrientes 1.7949.249,63 1,776,187 .35
PASIVOS NO CORBIENTES
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas 18 154,249,710 101,594,568
Provisiones par Beneficias a Empleados 19 67.151,65 67.151,65
Total Pasivos No Corrientes 22140135 168.746,33
TOTALPASIVOS 2.020.65098 1.944.933,68

PATRIMONID
Capital Suscrite 20 102.400,00 102 400,00
Reservas 21 3133880 31.338.50
Resultados Acumulados 22 644),928,80 506.780,35
Resultados del ejercicio 23 345.780,61 37473628
Total Patrimonio; 1.120.448,31 1.0115.255,53

TOTALPBASIVO Y PATRIMONIO

Sr.Alfredo Antonio Caza
GERENTE GENERAL

{ ] Los natas explicativas adfuntas san parte inCegron te de las Estades financiergs

3.141,099,29

2.960.,189,21

Lic. Luis Ona
CONTADOR



REPRESENTACIONES ACAZA ALFREDO CAZA S.A
ESTADD DE RESULTADQ IN TEGRAL
DEL 01 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2D13 y 2012
(Expresado en Dolares Americanos)

Saldosal Saldnsal
INGRES{S DPERACIDNALES : NDTAS 31-dig-2013 31-dic-2012
Yentas Metas 24 1,882,926, 44 342839013
(-] Casto de Ventas 25 - 255807784 - 16857435
Tatal Ingresos Dperacio nales 1.322.948,60 1,229,815 78
(-] GASTDS DPERACIDNALES
GA P 25
Gastos de Administracian - 28616776 - 24195228
Gastos de Ventas - 517.680,74 - 48908163
Gastas Financierns - 16630361 - 14073608
Total Gastos Operacionales - 97015211 - B6L77D,00
{+-) INGRESOSY GASTOS NO OPERACIONALES
Dtras [ngreses 26 167.0180,56 6,690,540
UTILIDAD /PERDIDA DEL E[ERCICIO 519.986,05 37473624
15% de Trabajadores - 77582591 - 5821044
2% de [mpuesto a la Renta - 96,122 53 - 12481

UTILIDAD /PERDIDA NETA DELE|ERCICID 27 34578061 244,401,842

Sr.Alfrade Antonio Caza Lic. Luis Dha
GERENTE GENERAL CDNTADDR

{ } Las notns explicativas adfuntas son parte fategrante de los Estondos finoncierss
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REPRESENTACIONES ACAZA ALFREDC CAZAS.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Método Directo)

DEL 01 DE ENERC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
[ Expresadoen ddlares de los Estades Unidos;

DETALLE Saldps al Saldps al
) 31 -gic-2013 31-dic-2012

INCREMENYO NEYS (OISMINUCIBN} EN EL EFECTIVO Y 19,035, 28 108.735,52
EQUIVALENTES DE EFECTIVD, ANTES DEL EFECTO DE 1DS CAMBIOS )
EN L& TASA DE CAMBID
FLLOOS DE  EFECLT I‘}I'D PROCEDENTES  (UTILIZADOS  EN) ICETER {231355:?9]
ACTIVIDADES DPERACIDN
(lases de cobros por actividades de operacion 3,895,869,95 3.325.413 87
Cobros procedentes o 1as ventas de bienes y prestarion de servicios 4,050, 016,00 332541387
Qtros cobros por actividades de operacion (154, 146,05)
(lasas de pagos por actividades de operatidn {3.530,129,95 (3.513.270,66)
Pagus a proveedores par el suministro de bienes y servicios (3.530.125, 55}
Otros pagos por actividades de oparacion -3.613.270,66
(tras entradas [salidas) de efectivo {142,296, 71)
FLUJBS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UYILIZADOS EN) ACTIVIDABES OE 16.375,20} [49,869,15)
INVERSIGN
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo [16.275,20] -49.868,15
Otras entradas (salidas) de efective
FLUJDS DE EFECTIVD PROCEDENTES DE (UTILIZAODS EN] ACTIVIDADES {187.532,81) 846,461,45
DE FINANCEACTON
Financiacion por préstamos 3 [argB plaza
Oiras entradas [salidas) de efective [187.932,81) 445,461,46
EFECTDS DE LA VARIACIDN EM LA YASA DE CAMBIB SDBRE EL
EFECTIVE Y EQUIVALENYES AL EFECTIVD
Efectos de |5 wenacion en 1 tase de cambio sobre el efectivo v equivalentes al
elsctivo
INCREMENTD (BISMINUCION) NETD DE EFECTIVE Y EQUIVALENTES 19.025,28 108.735,52
AL EFECTIVB
EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL PRINCIPID DEL 167.029,73 58.304,21
PERID DD
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL 186,075,01 167,029,73

PERICDC 31-12-2013 v 31-12-2012




REPRESENTACIONES ACAZA ALFREDOQ CAZA 8.A,

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJDS DE

DPERACIDN

POR EL AND TERMINADO AL 31 OF DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

GANANCIA (PERDIDA} ANTES DE 15% A TRABAJADORES E 519.886,05 174,736,128
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL IFECTIVD: (142.396,71) 43.070,48
Ajustes por gasto de depreciacion y zmortizacidn 37.460 57 41.070,48
Ajustes por gastos en provisiones 423516

Ajustes pGr pasts porimpuesto a la renta {36.122,53)

Ajustes por gaste por participacién trabajadores {77.982 91)

(tros ajustes por partidas distintas al efective

CAMBIOSEN ACTIVOS Y PASIVOS: (154.146,05) {705.563,55}
{Incremento} disminucidn en cuentas por cobrar clientes (77.998,00) -100.910,80
{Increments) disminucion en ctras cuentas por cobrar (48.896,14) 3.152,89
{tncrementa) disminucion €n anticipos de proveedores -2.065,66
(Incremento} disminucién en inventarios 52.032,01] -632.370,50
{Incremento) dismitucicn en gtros activos 1.717,81 147224
Incremento {disminucion) en cugntas por pagar comerciales {11.575,85} 71993 55
Incremento {disminucidn] en otras cuentas por pagar ' (150.719,35} 12.935,05
Incremente [dis minucidn) en beneficios empleados -27.026,74
Incremento [dis minucidn) en ofros pasivos 185,357 52 -29.398,50
Flujos de efectivo netos pracedentes de (utilizados 223.341,2% (287,856,749}

gn) actividades de operacion

5. Aifredo Antanic Caza
GERENTE GENERAL

{1 Las notas explicativas adjtntas son parte integrante de los Estados finoncieros

Lic, Luis Oia

CONTADOR



REP ENTACIDNES ACA LFREDD CAZA S.A.

POLITICAS CDNTABLES Y NDTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS

FINANCIERQOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012,
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos]

1. IDENTIFICACION Y DBJETO DE LA COMPAN{A.

LA EMPRESA:

REPRESENTACIDNES ACAZA ALFREDD CAZA S.A, es una compafbia legalmente
canstituida en el Ecuador, de nacionalidad Ecuatoriana y se regird por las leyes del
Pais. El domicilio principal de la Compafia es el Distrite Metropolitane de Quite, pera
nodra establecer sucursales y agencias dentro y fuera del Pais,

FECHAS DE DTORGAMIENTD DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCIDN E
INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL

La compahia Representaciones Acaza Alfredo Caza S.A, fue constituida el 20 de Abril
de 1982, en la notaria Vigésima de iz ciudad de Quite, mediante resolucidn No 11557
del 21 de junic de 1982, La cobstitucidn de la compafia fue aprobada por i3
Superintendencia de Compaiitas el 12 de agosto de 1982 y fue inscrita en el registro
mercantil con el nimers de registro 857,

PLAZD DE DURACION.-

La compafiia tiene un plazo renovado de duracidn de cincuenta afios & partir de la
fecha de su inscripcidn en el Registro Mercantil, tome 136 este plazo podrd ser
ampliade, prorrogade o reducido e inciusive [a compania podra disolverse
anticipadamente, previo el cumplimiento de las dispoesiciones legales pertinentes y lo
previste en los estatutos,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA:

La compahia se encuentra ubicada en la provincia de Pichincha canton Quite,
parrequia Senaleazar, direccidn Av. América No 33-62 y Rumipamba

QOMICILIO FISCAL Quito, No. de Ruc: 1790551156001

OBJETD S0CIAL.-

El objeto social de compahia es la representacidn, importacién exportacidén y
comercializacion e industrializacion de materiales para la construccion de vivienda,
asi como de materiales, maquinarias y herramientas eléctricas y manuales,
lgualmente se dedica a la importacidn, exportacion y comercializacién de pinturas en
general.
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CAPITAL SUSCRITD, PAGAPD Y AUTDRIZADD:

Ei Capital Suscrito de la Empresa hasta el afic 2009 fue de 2400 délares.
Posteriormente, la junta General de Accionistas reunida el dia 28 de marzo del afio
2010 resolvié por unanimidad incrementar el capital social suscrito de la compatiia
gn ia suma de $ 100.000,00. Quedando asi un capital suscrito total de § 102.400,00
distribuido de la siguignte manera:

Ve __I
No. Nomina Valor Porcentaje
Accionistas acciones ! Délares accionario
Alfredn Antonio Casa 52224 51 52.224 .00 51%
Luis Alfracdo Carza Aguirre 7168 &1 7.166.00 7%
Maria de los Angeles Caza Aguirre 7168 $1 7.168,00 7%
Cecilia Caza Aguirre 7188 %1 7.166,00 7%
Edison Caza Aguirre 7168 $1 7,168 00 7%
Carlos Caza Aguirre 7188 51 7.168,00 7%
Fauline Caza Aguirre 7166 %1 7.168.00 7%
José Antonio Caze Aguirre 7168 1 7.168,00 7%
| Total 102400 102.400,00 100%

NDMEBRES Y APELLIDDS DEL REPRESENTANTE LEGAL

Representante Legal

Alfredo Antonio Caza

2. BASEDE PRESENTACIDN DE LOS ESTADDS FINANCIERDS,

2,1 Bast de Presentacidn.-

la compafia registra sus operaciones segin las Normas internacionales de
Informacion Financiera ({NIlIFs) para pequefias y medianas entidades [NIIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, 1ASB,
actuaimente vtgentes, Adoptadas por el Ecuvador y autgrizadas por la
Superintendencia de Compafiias.

Las Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) requigren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a ta actividad econdmica de la Empresa, con el propdsito de determinar la
valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
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estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento,
las transacciones han side registradas al costo histérico aunque modificado en parte

por la revaluacién de propiedad planta y equipo, en el caso de inventarios se registran -

al costo promedio ponderado y valuados al VNR {valor neto de realizacion), los
actives y pasivos financieros fueron registrados al valor razonable. Todas las cifras
contables se encuentran expresadas en dolares estadounidenses

2.2 Aplicacién de Normas [nternacionales de Informacion Financiera "NIIF”

Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador:

Con Resolucion N°06.G.1C1 004 Qel 21 de Agosto del 2006, la Superintendencia de
Compahias resuelve: Adnptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF y de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de ese Organisma.

Con Resolucion N°08.G.DSC.010 Del 20 de Noviembre de! 2008, se resuelve
Fstablecer el cronograma de aplicacidn obligataria de las Nermas Interpacionales de
Informacidn Financiera "NHF" por parts de las compafiias y entes sujetos a su control
y vigilancia.

La Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en
el Registro Dficial No, 566, establece el Reglaments para la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIFY completas y de las Norma
Internacional de Informacion Fipanciera para Pequefas y Medianas Entidades (NIiF
para las PYMES), para las compabias sujetas al control y vigilancia de [a
Superintendencia de compafiias

La Compafita REPRESENTACIONES ACAZA ALFREDO CAZA 5.A Califico como
Pequefia y Mediana Entidades (PYMES), por cuanto cumple con las tres condiciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias, el periodo de transicion fue el
abo 2011 y sus primeros estados financieros comparatives con NIIF" PYMES” fuerpn
el ejercicin anterior 2012, En ¢l casa de aplicar solo una o dos condiciones aplicaria
las NHF" Completas.

2.3 Responsabilidad dela informacién y estimaciones realizadas

La administracidn declara que las NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas
en la preparacion de los presentes estados Ffnancierns .la informacidn es
responsabilidad del representante legal, ratificadas posteriormente por la Junta de
Socios. En la preparacion de los Estadns Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas.

2.4, Clagificacion de saldos en corrientes y no corrientes
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En el estado de Situacién Financiera, los saldes se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimientos igual o ioferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieres v como no corriente, los
mayores a ese periodo

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS
DE VALDRACIDN

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al gjercicio
2013 y 2012, se han aplicadoe los siguientes principies, politicas contables y criterios
de valoracién. '

3.1, EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVD.

E! efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depasitos a
fa vista en bancos, otras inversiones de corte plazo de alta liguidez con vencimientos
griginales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

3.2 ACTIVOS FINANCIERDS.-

3.2,1 Préstamos y Cuentas por Cobrar.-

a) Las préstamas, cuentas por cabrar y las inversianes a ser mantenidas hasta su
vencimiento.- son activos financieros no derivados y  se registran a su costo
amortizado, usando el método de interés nfectivo a la tasa pasiva de la instituclén
financiera. Las ganancias y pérdidas reaiizadas y no realizadas que surgen de cambias
en el valor razonahle de la categoria de "activos financieros a valor razonable con
camhbios en resultades” se incluyen en el Estade de Resultado Integral en el perindo
en el gue se priginan. La Empresa evalia a cada fecha de cierre del Estado de
Situacién si existe evidencia objetiva de la desvalorizacién de un activo financiero,

b) Las cuentas camerciales a cabrar- Se reconocen jnicialmente por su valor
razonahle, menos la provisidn por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
proviginn por pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia pbjetiva de que ia Compafiia no serd capaz de cobrar tndos los importes que
se le adeudan de acuerda con los términes originales de las cuentas a cobrar, El
importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza Ja cllenta de provisidn y
Ja pérdida se reconoce en €l estado de resuttados. Cuando una cuenta a cobrar es
castigada, se regulariza contra fa cuenta de provision para las cuentas a cobrar,

3.2.2 Provisién para Incobrables.-

Cuande existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reduce mediante una provisidn, para efectos de su presentacidn en los
estados financieros, se registrara la provisidén por la diferencia entre el valor en libros
de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas, las perdidas
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per deteriore relacionadas a cuentas incobrables se registran como gaste en & estado
de resultades integrales por funcidn,

En el presente gjercicie la provision de cuentas incobrables se registrd el 1% de la
cartera sin que supere el 10% segin la Ley de Régimen Tributarie Interno. La
provisidn para cuentas incobrables para el gjercicic 2013, es de $ 4232.16. v de
cuentas per cobrar se die de baja, actives financieros.

3.2.3 Cuentas por cobrar relacionadas

Las cuentas por cobrar retacionadas, sen recanecidas inicialmente a su vater nominal
y se contabilizan al coste amertizado utilizando la tasa de interés efective o la tasa
legal de mercado, Las cuentas per cobrar a empresas relacienadas no generan
intereses, sin embarge, se contabilizaran al coste amortizado considerando un interés
implicite, con una tasa veferencial. Y sus transacciones se presentaran por separade
en los Estados Financieras., de fas cuentas comerciales,

3.3 INVENTARIDS.-

Los inventarios son activos a) poseldos para ser vendidos en el curse normal de la
aperacion: b) en procese de produccidn con vista a esa venta; o ¢} en forma de
materiales o suministrps, para ser consumides en el procese de produccién, o en la
prestacion de servicios. Los inventarinos se medirdn al cesto o al valor neto de
realizable [VNR] . el menor

VNR= "Ei valar neto de realizacign es ef precio de venta estimodo en el cursa normal del
negucia, menas las costes para poner las existencias en candicign de venta v fas gastas
de camercializacian y distribucidn” (Gastas de Venta),

De igual forma, a) cierre de cada ejercicio econemica se analiza los items dahades u
obsolelas, para registrar la proavision por deteriore. Se realiza una evaluacion del
valer neto realizable de las existencias efectuando los ajustes en case de estar
sohrevaloradas.  El cesto se determina per el método de “promedio ponderado”

3.4, PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPL.-

El rubro de PPE, son reconecides en el momente inicial al costo de la transaccion y
luega son medides al costo atribuido, los pages por mantenimiento y reparacion se
cargan & gastos, mientras que 1as mejoras en case de haberlas se capitalizan, siempre
que aumente su vida util o capacidad econdmica. La depreciacian se calcula aplicando
el métade tineal sobre el costo de adquisicion de los activos menos su valor residual,
los cargos anuales por depreciacion se realizan con la cuenta de pérdidas ¥ ganancias,
Elvalor nete de los activos fijos no excede el vator de realizacion
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El valor de activos vendidos o dados de baja y su correspondiente depreciacion
acumulada se descargan de las respectivas cuentas cuando se produce la venta o e
retiro y el resultado de estas transacciones cuande se efectila,

3.4.1 Depreciacion,

Las depreciaciones se registran con carge al resultade del ejercivio, utilizando tasas
de depreciacion por el método de linea recta en funcion de los siguientes porcentajes
anuales y de geuerdo g su vida 1til.

Active Fijo Vida util
Muebles y Enseres 10 afios
Equips de Oficina 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios
Yehiculas S afins

3.4.2 Deteripro de actives fijos.-

Los activos gue no estan sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen circunstancias gue indican que el valor en libros podria no ser
recuperable. Las pérdidas por deteriors son el monto en el que & valor en librus del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activas corresponde al
mayor valor, entre el monto neto que se obtendria de su venta menos ios costos de
venta ¥ su valor en use o valor actual neto a una tasa de descuento adecuada.

Si el valor en libros excede al valor recuperable, pur tal diferencta se genera un gasto
con contrapartida la cuenta Deterioro acumulade por deterioro. Cuando se ha
practicade un deteriors, 51 en el future cuande se realice otra prueba de deterioro se
coinprueba que el valor en libros es inferior al valor recuperable, existe una
recuperacion, acreditandose a ingresos del periodo y debitande la cuenta deterioro
acuimulado, hasta el monto que dejaria el valor en libros si no se hubiera incurrido en
dicho ajuste por deterigro.

3.5 IMPUESTOS DIFERIDDS.-

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus
respectivos valores mostrades en los Estades Financleros.  El impuesto diferido se
determina usando tasas tributarias (legisiacién} que han sido promulgadas a la fecha
del balance y que se espera seran aplicables cuande el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice ¢ el pasive por impuestn diferido se liguide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen en ta medida gue sea probable gue
se produzcan beneficios fiscales futuros contra los gue se puedan usar tas diferencias
temporatias-,

1.6 BENEFICIDS DE EMPLEADDS..

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes por cambios en ios
supuestos actuariales por jubilacion patronal o honificacién por desahucio, se cargan
a resultados en el remanente de vida taboral promedio esperada de las empleados,
Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados. Para los
ptanes de beneficios definidos, la Empresa provisiona los valores y los pagara cuando
ios beneficios del trabajador se deban hacer efectivos segin el acuerdo o exigencia
legal, Las cantribuciones se reconocen come gasto por beneficios de Jos empleados en
el periodo en gue los empleados presten sus servicios,

Estas obligaciones se valorizan par actuarios independientes calificados.

3.7 PARTICIPACIDN A TRABAJADDRES.

La Compafnia det resultado del gjercicin segrega el 15% en concepto de participacion
Jaboral a sus trabajadores de jos beneficios gue obtuvieron en el ejercicio, El cual se
registra con cargo a los resultados del periodo en el gue se generp, con un crédito a
cuentas por pagar exigible a corto plazo.

3.B IMPUESTO A LA RENTA.-

Be acuerdo a la Ley de Régimen Tributarie Interno la tarifa del impuesto a la renta
para €] ejercicio fiscal 2013 se establece en el 22% de las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

3.9 PRDVISIDN BENEFICIDS SDCIALES.-

La compafiia realiza la provision por beneficios sociales de tos emp_leadm.s: de acuerdo
a las regulacinnes de tey, estabtecidas en e! Codigo de trabajo e [nstituto Ecuatoriano
de Seguridad Sociat '

3.10 CAPITAL SDCIAL Y RESERVAS.-

Las participaciones de los socios se clasifican como patrimonio, y las reservas se
generan y se contabilizan de acuerde a las resoluciones de la Superintendencia de
Compailias,

3.11 INGRESDS Y COSTDS.-

Los ingresos ordinarios y costos de las operaciones se registran al valor razonable de
las contraprestaciones recibidas porlas ventas realiza la Empresa, Son reconocidaos
en Jos periodos en gue se realizan e incurren v no cuando se recibe, se paga efectivo o
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sus equivalentes, estos son registrados en los libros contables y reportados en los
estados financieros, netos del impuesto al valor agregado, devoluciones, rebajas v
descuentos

3.12 ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIV(O.-

En el estado de flujos de efective, segin el método directo, se utilizan:

v Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto
social, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de inversion o
de financiacion,

v Actividades de inversidn: las de adquisicion, enajenacidén o disposicion por
otras medios de actives a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el
caso gue apligue.

v Actividades de financiacign: actividades que producen cambius en el tamafio y

compasicign del patrimenic nete y de les pasivos que no furman parte de las
actividades de operacién.

ANEXOS DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.-

La composicion del efectivo y equivalente al efectiva es la siguiente:

Saides al Saldos a!

DETALLE 31-dic-2013 31dic-2012
Caja
Efectivo de Caja 815,54 831,01
Totai Cajas 915,54 691,01
Bancos :
Pradubanca 100.553,38 73.080,18
Rurmifahut 52,478 85 658,87
S8anca Pichingcha 15.527 45 51.182,50
Banco Bolivariang 16.558,68 11.22817
Total Bancos 165,159,47 166.148,72
Total efectivo y equivaientes de efectivo. 186.075,01 167.039,73

5. CUENTAS PDR CDGRAR ND RELACICNADAS

Las cuentas per cobrar clientes, se originan por la venta de materiales,
kerramicntas para la construccidn que ofrece la empresa
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Se rsfiere al siguiente detalle:

Saldos al Saldos al

DETALLE 3 dic2013 3-dic-2at2
Cuentas y Documentas por Cobrar 42408582 345,888 40
Chequas por Cobrar{1) 112,624,158 117.856,38
Provision cuertas ineobrables 7.857 38 3.616.22
{Oitras Cuentas por Cobrar 7.758,58 2.514 82
Total cuentas por cobrat 536.601,32 462,842 38

{1) Esta cuenta registra el valor de cheques pusfechados recibidos de los
clientes por cancelacién de sus facturas pendientes.

5.1 Provision cuentas Incobrables.

El siguishte es ¢ movimiento de la provisian cuentas incobrables al 31-12-2013 y 2012

Saldas al Saldos al
DETALLE 31-dic.2013 31 dic-2012
Saldo Inicial 3.61822
Provisidn Cuentas Incobrabies gjercicio fiscal - 4.239,16 3.618,22
Saldo final al 31 -12- 2013 y 2012 7.857,38 3elg 22
OTRAS CUENTAS POR COERAR.-
Ei siguiente es cl desglose de la guenta:
Saldosal Saldasal
DETALLE Jidic-2013 3idic.2042
Deudores Empleados {1) 50.191,43 21.255,58
Cuentas por Cobrar Acnor SA 487 851,71 387.1532,75
Déhitos par cabrar clientes 8.317.28 £.420,35
Cuentas por cobrar Sr Avile B5.667,18 7.308 80
Cuentas por Cabrar Sr. Luis Alfredo Caza 537418
Cuentas por Cobrar Sra. Caza Agui. £.809,17
Cuentas por Cobrar Sra. Catalina Gordille 1.180.00 1.180,00
Cuantas por Cobrar 3ra. Bolivia za 1.300,00
Cuentas por Cobrar Empleados Guayaquil 850,00
Cuentas por Cobrar 3r. Carlos Caza A 535048 5.550 46
Cuentas por Cobrar Antonic Caza 2453486
Cuentas par Cabrar Antonia Caza Impanaciones B4 DE7.30
Cuentas por Cobrar Edisen Caza 160,00
Cuentas por Cobrar Ecuape 318,38
Concesionario Mirasol 1.000,00
Total 570.988,05 522.091,91

Acnor S.A, Es una Empresa relacionada, v se presenta por separado de la

cartera de los clientes, no relacionados.
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{1} Deudores Empleados
Se refiere al siguiente detalle:

saldos al Saldos al
DETALLE 3 dic-2013 H-dic-2012
Beltran Adriana 500,00 1.700.00
Bravo Mercedes 125,00
Caza Antonio 28.084 33 4.885,00
Caza Cecilia 2.108,48 275,00
Caza Edison 810,00
Caza A Carlos 750.00 1.810,00
Caza A Luis 5.251,82 2.500,00
Caza Mchasl 1.527.00 2.097.00
Corrales Juan Carlos 3.150.00 2.935,40
Ciaz Marco g7.88
Muficz Rita 450,00
Resillo Jhonny 25.00
Ofia Luis Armando 5.010,00 2.934.20
Paredas Gonzalez Renee 700,00 700,00
Lema Angsl 150,00
Espineza Daniel 300,00
Echeverria Jaime 300,00
Chuguilla Christian 300,60
Gordille Catalina 150,00
Salazar Manica 800,00
Total Deudore s Empleados 50,191.43 21.285.58
INVENTARIGS. -
Se refiera al siguiente detalle:
Saidos 2i Saldos al
DETALLE 3i-dic-2013 31-dic-2012
Inventario de Mercaderias (1) 1.048 488 13 B51.3658 33
Mercaderias en Transito (2} 260,823,068 306.423 .85
Total Inventarios 1,308,812 18 1.257.780.18

(1) En esta cuenta se incluyen los inventarios de materiales, herramientas,
accesorios que 1a empresa vende. £l método de costeo utilizade es el promedio
ponderade. Los montes resultantes, no exceden los respeltivos costes de
realizacién. Estos valoras estan cotejados con |98 inventarios flsicos tomades al 31
de diciembre del 2013

(2% Detalle da Marcaderias en Transita

Saldes al

DETALLE 31-cle-2013
Multek Flexibis Circuwit S £19.53
b portacion Fandeli 246,939,773
mportacion Rex Cot £.263,80
T etal Importaciaonas 260823, 08
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8.

10.

11.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.-

Se rafiere al ¢iguisnta detalle;

Saldos al Saldes al
DETALLE 3M-die.-2013 HMdic2012
interés Acurmutade Anticipado 13.156,00
Anticino Proveedores Varios 1.006,22
Anticino Caza Alfrado 50,00
Anticipo Comisiones Margo Diaz 130,00
T otai Servici es y Otros Pagos Anticipagos 1.006 22 13.336,00
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.-
Se refizre al siguignte detalle:
Saldos al Saldos al
DETALLE 31 dic-2013 H-dig-2012
Crédito Tributario & favor de |z Empresa Renta) 29.647.23 26.050.86
Anticipo de Impuesto & la Aenta 3.615,52
Total Active por impuasto Corriente 33.262,75 28.060.68
OTROS ACTIVOS CORRIENTES. -
Se refiere al siguiente detalls:
Saldos al Sald#s al
QETALLE 3-dic-2213 31-dic-2012
Garantiz Transconan 600,00
Valoras en Garantias 4.600,00 600,00
Total Otros Activos Corrientes 4.608 00 1.280,80
PRDPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPQO.-
Esta cuenta se desglnsa come sigue.
1 Szldos al Adleionas y retriras Zaidos al
DETALLE I1-dic-2312 3dic2013
ACTIWOE NO DEPRECIABLES
Terrenas 415385 35 415,385,358
Total agtive Rje no depreciable: 415343, 35 415,933 3%
ACTIVWO& DEPRECIABLES
hMuebkes v Engerea 30,628 64 237 24 30.867 56
Equipo de Compulazion 23668425 A% BE4.25
Equipo da DMicing 1428812 3.125,65 1742077
Vamiculng 180,385,563 13.011.81 172.057.54
Total activo fijo de preciable: 237 574 82 15,375,289 254.858,92
DEPRECIACION ACZUMULADA
Musblcs vy Enseres 12.587.77 3 eEETE 15644 55
Equipo d& Oflcima 11.008,34 1.742,77 12.752,11
Equipo dB Cemputacion 23,457 86 342807 22,864,003
Vehiculos 10t.71375 15005, 78 116.718.53
Total Depreciacién acumulada: 154 738 82 25,251,339 179.008,29
Total active fijo depreciahle Meto 82,935,198 £.984.13 75,948,627
Total propiedad plonta yequipe (Hete) 448,812 45 £.88%5,13 49143326




12.

13,

14,

15,

16,

ACTIVO INTANGIBLE .-

Saldes al Saldos al
DETALLE I-dic-2013 IM-dic-2012
Activa Intangible Memaory Figaro 12.625,84 1282584
{-} Amortizacion Acum. Memaory Figaro 8.418,36 420819
Totsi Activo Intengihie 4.209,46 8.417 65
ACTIVOS POR IMPUESTCS DIFERIDOS. -
Saldos al Saldos al
DETALLE -dic-2013 J1-dig-2012
Active por Impueste Diferido {1} 2.811.M 26110t
Taotal Active por Impuesto Diferido 2611,01 2.611 81

{1) Esta cuenta se origing por ajustes MNIFs, cdlculo de valores dades de baja, v cdlculo de la

lubsilacién Patronal
CUENTAS ¥ DD CUMENTDS POR PAGAR.-

Se refiere al siguiente detalle:

Saldes al Saldosal

CETALLE I =dig-2013 31 cHc-2012
Cuentas y Documentos por Pagar proveedores 16.652,43 2226875
Cuentas y Decumenlos por pagar Proveadores 1.075.594 56 1.071.926,35
Otros documantes por Fagar 4.351,08 14177 82
Totai Cuentas y Documentos por Pagar 1,096.798,87 1.108.373,92
CBLGACICMES CDM INSTITUCIDMES FINAMCIERAS
Sa refiere al siguienta detalle:
[ Saldazal Saldos 3l

DETALLE 3dic-2a1a 31dic2a1?

Préstamoe Bance Genaral Buminahui 278.500,03 268 446,00
Préstame Bance Pichincha 180.681 77 208,740,00
T. Cerparstiva ¥, Pichineha 1,500,853 72012
T. Corparetiva Mastercard B27.71
Préstame Bance Predubance 130, 000,00
Total Dbligacienes cen Instituciones F, 460,682,632 609 498 63

v" Préstamo Banco Ruminahui se cuncedid con una tasa de interés del 10% v

venee g] 04-08-2014

v" Préstame Bancen Pichincha se roncedié con una tasa de inlerés del 10% v

vence g] 30-01-2014

PRCVISIONES.-




se refiere &l sipuiente detalle:

Saldosal Satdos af

DETALLE 3dic-2013 31dic-2012
Décimo tercer spaldn 2,249,958 1.825,18
Décimo cuarto sueldo 5.429.91 4,647,866
Vacacionas G .865.89 8,927 88
Fontlos de Reserva 1.377.50 1.475,71
T otal Provisiones 15983 28 17 976 45

Las obligacicnes scciales incluyen beneficios scciales pendientes de pago al 31 de

diciembre del 2613, calculados y contabilizado de acuerdo a la ley.

17. DTRAS OBLIGACIONES CDRRIENTES.-
Serefiere al siguiente detalle:

Se refiere al siguiente detalle:

Saldos al Saldos al
DETALLE M-dic-2013 M-dic-2012
Con [a Administracién Tributaria
bva por P agar 25,248,349 27.838 40
Anticipn Impuesto a1a Renta - 5,178,286
Impuesto a la Renta BE 122 B3 -
REetenciches por Pagar oe VA 233586 1.082 01
Retenciones Fuente 23743 Ti3.67
Retencion en Relacién de Dependencia 2.042 83 353 58
Total 138.121,94 24,809 40
Conel IESS
Apories [ESS 5.810.20 501442
Préstarnos Guirografarics 1.784,58 1.55312
Préstamos Hipotecarios arvz o4 426 BT
Total 8.072,82 8.994 21
Con Empleadas
Participacion trakajadores por pagar del ejercicic 77.982 91 -
Sueidos patr Pagar 1,6808,00 6.524 54
Total 79.590 91 8.624 54
Total Otras Obligaciones Corrientes 225.785 67 40,428 15
18. CUENTAS POR PAGAR OIVERSAS RELACIONADAS,-
Se refiere al siguiente detalle:
Saidos al Saldos al
OETALLE 31-alc-2013 Hdic-2012
Caza Carios G656, 32
José Antonio Caza 15.000,00 15.000,00
Luis Alfredo Caza 1.570,48
Alfredo Artonio Cazs 128.249.70 §4.265 66
Total Eugntas per Pagar Divarsas Relacionadas 154.249,78 101.594 68
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Z0.

Z1.

22.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Se refigre al siguiente detalle:

Saldosal Safdos al

DETALLE 31-¢dic-2013 3-die-2012
Reserva para Jubilzcidn Patronal 67.151,65 6715165
Total Porcion corrisnte por beneficios empleados 67.151,65 67.151,65

Para el cadlculo y contabilizacion de la Provisidon por Jubilacion Patronal vy
Bonificacion por Desahucio de empleades y trabajadores conforme 1o establece 1a
sec.2B de las npormas internacionales de informacidn financiera NIIF-Pymes. 5e
realizd un estudio actuarnal con la Empresa ACTUARIA CONSULTORES CIALTDA. Para el
afin 2012, en el presente gjercicio s& mantiene &l mismo valor,

CAPITAL SOCIAL.-
Se refiere gl siguianta detalle:
Saldos al Saldosal
OETALLE I-dig-2013 Mdic-2012
Capital Suscrito (1) 102,400,000 102.400.00
Total Capital Social 102.400.00 102.400,00

{1) EI 25 de marzo del afio 2010 la junta Extraordinariz de Accionistas, por
unanimidad, resolvid incrementar el capital suscrito de |a comparia de $ 2.400 =
102 400,00, e tal manera que: El Capital de la compafia se encuentra dividido en
102.400 accignes ordinarias nominativas a un valor nominal de 15 cada una.

RESERVA LEGAL.-
Se rafiere 2l siguianta detaile:
Saldes al Saldos al
DETALLE 31-dic-2013 J1-dic-2012
Raserva Lagal 31.338.80 31.338.80
Total Reserva 34.338.90 31.335,80

f1) tLa ley General de Companias establece una apropiacion obligatoriadel 10% de (a
Ltilidad anual, hasta que rapresente el 50% def Capital Pagado. Esta Reserva no
estd ditsponible para el pago de dividendos en efectivo, pero no puede ser
capitalizada en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADDS,
Se refiere gl sipaiente detalle:
Saldod al Saldosal
OETALLE 31dic-2013 31-dic-2012
Resuitadas ajarcicios antarioras (1) 836.143,79 701.99534
Resultades acum. Primera vaz NiIFS - 105,214,990 |- 195,214,089
Totat resultados anteriores B40.928,40 506.780,35
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24,

25.

26,

{1]) Estes valores correspenden a utilidades de afes anterieres

distribuidas.

RESULTADOS DEL EfERCICIO.

Se refiere al siguiente detaiie:

que ne han side

. Saldos al Saldos ai

DETALLE 31dic-2013 31 dic-2012
Resultade del Ejercicie 345.780 61 244 401,02
Total Resultado 245780 61 244.401 02
INGRESOS
El siguiente es el detalte de les ingreses a:

Saidosal Szidos zi

DETALLE 31-dic-2013 31 dic-2012
tngresos Operacionales
Ventas (1) 3,662,920 44 3.428.380 13
Tota! ingresos 3.882.826,44 3.428.38013

[1) Les ingreses por ventas sen reconocides y registrades en base a las facturas
por ventas de materiales para la censtrueeidn, vivienda asi ceme maquinarias,

herramientas.

COsTOS Y GASTQOS.-

Saldas al Saldeszal

DETALLE 3A1-dic-2013 Hdic-2012
Coste tdo Ventas (1) 255097784 2.188.574,35
Gastos Generales - Administracicon 2686.167,75 25185229
Gastos de Venta 517.680,74 458,081,863
Gastos Financieres 166.303,61 140.736.08
Total Gastos 87015211 861.770.00
Total costos ¥ gastos 3.530.120,85 3.060.344 35

1) EY costo de ventas estd determinade por el inventario inicial de mercaderias, mas las
compras nacionales e importaciones realizadas durante el gjercicio v menos el inventario

final de mercaderias.
INGRESDS Y GASTDS NO OPERACIONALES

Serefiere al siguiente detalle:
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Saldes al Saldes al
DETALLE 31-dlc-2013 31-dic-2012
Ingresos No Oparacicnalds 1E7.998 .56 £ 520 58
Total Ingragss Mo Operacionales 1E£7.998,5E 668050
[Sastos Ne Operacionalas
Toal Sastos No Opsracianaies -
Total ingrescs v Gastes No Operacionzies 167.088,56 E.530, 50
27. CONCILIACIHDON TRIBUTARIA.-
Saldos al Saldos al
OETALLE 3 aic-2013 31-dic-2312
LEilidad del Ejarcicia 518,993 .3: 374.73E.2E
{-1 15%: Beparic a Trabajadoras Vi.092 491 56218 44
{=y Utilidad Contabta 44193314 318.525.84
(o) Gasing No Deducibles 17.243 54 375599
(Y Dedugcign por incremento  neto  de
empleados 22206 459
(=) Utiidad Gravable 436 920,59 322.291.63
(-1 22% mpuesla a la Renla B5E.122,53 F4 124 B2
(-1 Gastos No Deducibles 17.243,534 A. 755,93
(o) Deduceidn par  incremants  nelo  de
EMmplgados 22.228.48
(=) Lhilidad Neta 345.739 61 244.401.02
(-] 18% Reserva Lagal
{=] Lhilidad Meta del Ejarcicio 345,799 61 244,441 ,02
PAGO DEL IMPUESTO
Mmpuzsio & |3 Benta Csusado 98 122,53 74,124,582
(-} Anticipo iImpuesto 3 1a Renta 24 666 35 Z¥ 56618
(o) Saldo del Anticipg Pendiente d2 pago 25058, 59 22 387,84
(-} Batencionas gn la lusnte det Ejercicio 29.647 .23 26,959,588
Sald2a [Impueste por  pager o a favar
contribuyente §2.959 94 42.935.69
Calculo del Anticipo de hmpuesto a la Renta para el afio 2014
DETALLE Saldos =1 Saldas al aldas al
3{-dic.2013 al-djc- 2013 31-Dig-2012
0,2% Painmonio Total 1.120.448 31 2,240,850 203051
0.24% Costos v Gasios deducibles 3.512.586,01 702877 511316
0.4%: Activa Tatal 1.952.385.70 7.965.56 778234
0,4% egresas Gravabies 4.050.016,00 16,200, 06 13.740,32
Tatal impta x Pagar por Anticipa 2014 33.436 29 29 868 35

28. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

En el gjercicio 2013 |3 Empresa si ha realizade transacciones camerciales con Companias
relacienadas por el ualer IBEE.EEE.BQ COperacienes de active, DPERACIDNES de
EGRESD 141.826.66 sin gque que esto afecte en forma significativa a los resultados del
ejercicie,
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29.2,

28.3.

30.

GESTION DEL RIESGO

La Gerencia es |a responsable de manejar peridgdicamente los factores de riesgos a
que se exponen |as actividades de REFRESENTACIONES ACAZA ALFREDO CAZA 5.A,
De lo que s& puede mencionar.

Riesgos operacionales
Riesgos de litigins

A la presente fecha REPRESENTACIONES ACAZA ALFREDO CAZA 5.A., no te conpce
yue mantenga litigios judicialas, la que implique realizar estimaciones contables,

Riesgos asociados a Contratos con clientes v/ ¢ proveedores

Lz Eimpresa cuenta con experiencia en la comercializacidn de materiales para la
construccian de vivienda, asi ecomp de materiaies, maguinarias y herramientas
gléctricas y manuales, con clientes continuas gue al momento se tiene una cartera
saneada y controlada. Oe la misma farma los prousedores de estos insumaos son
empresas que mantienen algunos afios de relacién con la empresa. Par I tantop los
riesgos can esta categoria también son minimas.

Riesgos no asegurados

Mo se dispone de seguros de vida, accidentes, o salud particutar de empleados v
trabajadores,

Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes
de cambios en las tasas de interés en el mercado. £l riesgo de tasa de interés de |a
Empresa surge cuando hay endeudamiento 2 largo plazo. El endeudamientn a
tasas wvariables |e podria exponer al riesgo de tasa de interés en los flujos de
efectiva. ' '

Riesgos de Activos

La Empresa cuenta con seguros de vehiculas, contra incendio, estdn cubiertas par
polizas de seguros en térmings y condiciones usuales del mercado.

HECHOS OCURRIOCS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA -

Entre ef 31 de diciembre de 2D13 v la fecha de preparacién de este informe,
posterior af cierre del ejercicio, no se han pbiervado hechos significativos de
caracter fimanciero-contables, gue puedan afectar la interpretacian de los
rmismos y pvdieran tener un efecto significativo en la posicidn financiera de la
Empresa,
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