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- €80 cl'la o s AUDITORES

Una empresa de Corporacién D'BRAG

—
—

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
—

A los sefiores Accionistas de:

DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S.A.
_—
-~ -

Dictamen sobre los estados financieros
- Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y
- PLASTICOS D' PAPLAS S.A. , que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el
g correspondiente estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo
- por &l afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
- aclaratorias.
—
. Responsabilidad de la administracién por los estados financieros
—
- La Administracion de la Compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
- estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
~ disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable
- de los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
- debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
- estimaciones contables gue sean razonables en las circunstancias.
Pt
~
—
- ’BRAG Auditores Cia. Lida. Una empresa de Corporacion D'BRAG. v wyvdbr -6
- Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
— Av. Amazonas N2E-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,

Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 ‘Worid Trade Center, Torre B, Fiso 2, Of. 221

~ Telefax: 593 (2) 2551811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706



- 800 /'3 RC1GAUDITORES

Una empresa de Corporacion D'BRAG

-
—~
—
Responsabilidad del auditor

—
- Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
g auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
- Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos vy
- desempefiemos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si ios estados financieros estan
- libres de representacién erronea de importancia relativa.
—
- Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
- y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
o auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representacion errénea de importancia relativo de los
- estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de) riesgo, el auditor
- considera el control interno relevante a la preparacidon y presentacién razonable de los estados
- financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
& circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del contro! interno de la
- entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
- las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion de general de
- los estados financieros. Consideramos que nuesira evidencia de auditoria proporciona una base
- razonable para expresar una opinién.
—~
- Opinion
—
- En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
- aspectos importantes, la situacion financiera de DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS
- D 'PAPLAS S.A. , al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
- patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con tas Normas
-~ Ecuatorianas de Contabilidad.
-
—
—~
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- & bR AUDITORES

Una empresa de Corporacion D'BRAG

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de DISTRIBUIDORA DE
PAPELES Y PLASTICOS D' PAPLAS S.A. ,» at 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones
legales, se emitira por separado.

Febrero, 18 del 2011

Guayaquil, Ecuador

- Maria de los Angeles Gdijatro
- CPA No. 22.120

1
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G itores Cia. Lida.
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DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S. A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresados en ddlares de E.U.A)

Nota 2019 2009
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos 50,936 © B435
Cuentas por cobrar;
Clientes 4 980,120 802,817
Compaiiias relacionadas 5 3,224
Ofras cuentas por cobrar 39,441
Provisién de cuentas incobrables (21,373) (11,630)
Inventarios 8 1,364,352 231,364
Impuestos por cobrar 7 296,999 110,993
Total activo corriente 2,710,475 1,145,203
ACTIVO FIJQ, NETO 8 362,038 383,074
OTROS ACTIVOS 2,617
TOTAL ACTIVO 3,073,413 1,630,895
PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras 9 204,900
Proveedores 10 987,752 303,453
Compaliias relacionadas y acclonsias 5 266,247 217,763
Otras cuentas por pagar 3,566 16,208
Pasivos acumulados por pagar 1,198 406
Participacidn de trabajadores 72,595 22,860
Impuesto por pagar 11 138,230 77116
Total pasivoe corriente 1,674,488 637,805
PASIVO LARGO PLAZO
Compahias relacionadas y accionisias 5 701,221 452,738
Total pasivo largo plazo 701,221 452,739
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 697,704 440,351
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3,073,413 1,530,895

Las notas son parte integrante de los estadoes financieros

&

Ing. i = CPAha Villavicencio
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

D'PAPLAS S.A, D'PAPLAS S.A.




DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D' PAPLAS S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
PCR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERQO Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresados en délares de E.U.A.)

Nota 010 2009
INGRESOS
Ventas 3,826,273 2,941,015
Otros Ingresos 38,580 22,491
Total ingresos 3,864,853 2,963,506
Costo de venta (3,104 ,668) {2,574,816)
GASTOS
Administracién (113,577) (96,560}
Ventas (152,415) (62,307)
Financieros (78,547) (37,929)
otros (16,265) (124,082)
Total gastos {360,804) (320,879)
Utilidad antes de participacidn a
trabajadores e impuesto a la renta 399,381 67,812
{-) 15% Parlicipacion trabajadores 12 (59,907) (10,172)
{-) 25% Impuesto a la renta 12 (82,121) (16,663)
{-) 10% Reserva Legal 12 {25,735) ' (4,999)
Utilidad Neta 231,618 35,578
Utilidad neta por accidn 0.93 0.36

Las notas son parte integrante de los estados financieros

b

Ing. Jorge Luzurid CPX Ina Viltavicencio
CONTADORA GENERAL

D'PAPLAS S.A. D'PAPLAS S.A.




Saldos al 31 de diciembre del 2008

Tear ia a it
Utilidad Neta
Apropiacién reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Transferencia a resultados acumulados
Aumento de capital

Utilidad Neta

Apraopiacion reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2010

20N T T T T U R N D N T TR A B B B DR R I T TS B T B |
DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresados en délares de EU.A)
Capital Reserva Revalorizacién Resultados Utilidad
Nota Social Legal de activos Neta Total
100,000 28,952 135,162 10,138 125,122 399,374
125,122 {125,122)
40,977 40,977
4,999 {4,999)
100,000 33,951 135,162 135,260 35,978 440,351
35,978 (35,978)
150,000 (150,000}
257,353 257,353
13 25,735 (25,735)
250,000 59,686 135,162 21,238 231,618 697,704

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Jorge Luzuriaga

D'PAPLAS S.A.

CPA Ina Villavicencio
CONTADORA GENERAL

D’PAPLAS S.A,



DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 4 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 201¢
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENEROQ Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresados en dolares de E.U.A)

2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes 3,639,551 2,701,437
Efectivo utilizado en proveedores {3,757,249) (2,336,695)
Efectivo utilizado en empleados (48,819 (82,568)
Efectivo utilizado en otros (244,362) (79,546)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (410,879) 202,628
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utiizado en activo fijo (255,222)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (255,222)
FLUJCS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto en préstamos bancarios 204,900
Efectivo provisto préstamos accionista 248,481
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 453,380
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO 42,501 (52,594)
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 8,435 61,029
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 50,936 8,435
Las notas son parte integrante de Jos éstados financieros
1
Ing. Jorge Luzuriaga CPA Ina Villavicencio
CONTADORA GENERAL

D'PAPLAS S.A. D'PAPLAS S.A.




DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S. A.

CONCILIAGCION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERC Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
CON CIFRAS COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO Y 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

{Expresados en délares de E.U.A))

2010 2009
Utilidad neta 231,618 35,978
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién
Provision 25% impuesto a la renta 82,121 16,663
Provisién 15% Participacién trabajadores 58,907 10,172
Provision 10% Reserva Legal 26,735 4,999
Provisién para cuentas incobrables 9,743 ‘ 7,999
Depreciacion 20,437 13,874
Utllidad conciliada 429,260 89,685
Cambios netos en ¢l Capital de Trabajo
Aumento en cuentas por cobrar {213,518) {252,514}
{Aumento) disminucion en Inventarios (1,132,988) 31,333
{Aumento) disminucién en impuestos prepagados (186,006) 48,541
Disminucién (aumento} en otros activos 2,617 (817)
Aumento en cuentas por pagar 732,784 381,712
Disminucién en pasivos acumulados {22,022) (69,630)
Disminucién en obligaciones fiscales (21,007} (25,682)
Efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de operacion (410,879) 202,628

Las notas son parte integrante de los estados financieros

c

Ing, Jorge Luzuriagd
= CONTADORA GENERAL

D'PAPLAS S.A.

DPAPLAS S.A.

Ina Villavicencio




DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS
D’PAPLAS S. A.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresadas en délares de E.U.A.)

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

DlS_TRlBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S. A. - Fue constituida el 7 de
abril de 1998 en la ciudad de Guayaquil, mediante resoluciéon No. 98-2-1-1-1948 de la

Superintendencia de Compafiias, e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 4 de mayo de
1998.

OPERACIONES

La Compaiiia tiene como objeto social el dedicarse a la importacion, exportacién, compra,
venta y comercializacion de materia prima, para la industria plastica y productos de papel y
cartén.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES PRINCIPIOS CONTABLES UTILIZADOS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la Compafiia en la preparacion y presentacion de los estados
financieros. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

a. Preparacion de fos Estados Financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en fo
que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los
registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de
ajuste y conversién contenidas en la NEC 17. A menos que se indique lo contrario, todas
las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra fa elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de 05 monos estimados por la
Administracion.

Sequn Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
publicada en Registro Oficial N0.498 de fecha 31 de diciembre del 2008, se dispone Ia
adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF a partir del 1 de
enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012.

De acuerdo a lo dispuesto por Ja Superintendencia de Compaiiias segin Resolucion
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcion de [as Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma
establecido para ia aplicacion de las NIIF dispuesto en la resolucion antes mencionada,
DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D’PAPLAS S.A., aplicara las NIIF a partir
del 1 de enero del 2012, considerando para el efecto como periodo de transicion en afio
20114,
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DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D’'PAPLAS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS
(Continuacién)

b. Negocio en marcha

Los principios contables parien del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario DISTRIBUIDORA
DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S.A. es una sociedad con antecedenies de
empresa en marcha, por el movimnienio econdémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion,

¢. Consistencia de presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de
un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econémicas de Ja
compania por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales, es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de operacidn y para una adecuada toma
de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan tos saldos pendientes de cobro por cuenias por cobrar
clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciaies y las condiciones
normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

f. Provision de cuentas incobrables

La provision para deudas de dificit cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

g. Inventario

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion el mismo que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método promedio. Los inventarios en transito se
presentan al costo de tas facturas mas otros cargos relacionados con las importaciones.

fi. Activo Fijo

El saldo de activos fijos estdn contabiiizados al costo de adquisicion en dblares mas
aquellos costos directamente atribuibles para poner el activo en condicion de operacion y
uso, los adquiridos a partir de marzo del 2000 estan registrados el valor ajustado y
convertido a d6lares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17.

Las ganancias y pérdidas por retiro o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resuitados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y
renovaciones importantes son capitalizadas.




DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS
(Continuacion)

i. Depreciacién
Ei gasto por depreciacion de {os activos fijos se carga a los resultados del periodo aplicando
el método de linea recta en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos, de

acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

. Edificios 5%
. Vehiculos 20%

j- Reconocimiento de ingresos

E! ingreso es reconocido usualmente cuando 1os actives son vendidos, independientemente
de su cobro siendo esta la base de medicion del principio de realizacién

k. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia pagaria a sus trabajadores una
participacion det 15% sobre las utilidades del gjercicio antes de impuesios.

l. Impuesto ala renta

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia,
estaria gravada a la tasa del 25%.

m. Utilidad por accidon

La utilidad por accién por ios periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fue
calculado en base a ia cantidad de acciones en circulacion durante cada periodo.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto por:

Detalle 2010 2009

Dicter 8. A 169,435 159,728
Migplas 101,851

Ecuamundocorp 94 665 154,115
Produflex S. A, 90,169 77,170
Vejar Laveiile Edwin Viadimir 76,365

Extrufilex Cia. Ltda. 72,891 68,579
Industrias Plasticas S.A. Inplasa 68,637 30,010
Sacos Gallardo Cia. Ltda, 68,009

l.os Cocos Cia. Ltda. 42,760 25,179
Poliacnilart Cla. Lida. 36,384 24133
Editores MMA. Asociados Cla. Ltda. 33,280 30,617
El Telégrafo C. A. ' 51,363
Otros clientes 125,674 181,823
Total 980,120 802,817
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DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D’'PAPLAS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

TRANSACCIONES Y CUENTAS ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas, durante los afios 2010 y 2009

Detalle 2010 2009

VENTAS

Inventarios 106.541
Arriendo de coficina 11,000 12.000
COMPRAS

Inventarios 151,485 638.169
GASTOS

Servicios administrativos 60,000 56.000
Intereses por préstamos Twintin 21,761 21,761
Intereses y comisiones Ing. Jorge Luzuriaga 138,465 48,528
Total 382,711 883,999

Los saldos por cobrar y/o pagar de corto y largo plazo al 31 de diciembre del afio 2010 y
2009, comprenden:

« Cuentas por Cobrar

Detalle 2010 2009
Nutec Representaciones S.A. 3,224
3,224
« Cuentas por Pagar
Corto Plazo
Detalle 2010 2009
Nutec Representaciones S.A. 228,140 169.352
Ing. Jorge Luzuriaga 1,840 33.902
intereses por préstamos 36,267 14.509

Total 266,247 217.763

11




DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 5.- TRANSACCIONES Y CUENTAS ENTRE COMPANIAS RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS (Continuacion)

Largo Plazo
Detalle 2010 2009
Twinting S.A. {*) 181,338 181.338
Ing. Jorge Luzuriaga {**) 519,883 271.401
Total 701,221 452.739

{*) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 corresponde al préstamo contratado con la
compafia Twiniin S.A. 2 una tasa de interéS anual del 12%, cuyos intereses son
pagaderos de manera anual. El valor total del préstamo se cancelara a la fecha de
vencimiento (16 de febrero del 2012).

(**)Corresponde a saido pendiente de pago por préstamo otorgado por el accionista Ing.

Jorge Luzuriaga por US$ 519,883 a una tasa de interés anual del 9,84% cuyos
intereses son pagaderos al final de la deuda.

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos de inventarios se encuentran conformados
por:

Detalle 010 200
Resinas plasticas 566,637 66,634
importaciones en transito 676,142 144,718
Papeles y cartulinas 21,573 20,012
1,364,352 231,364

12




DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D'PAPLAS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos de impuestos por cobrar se encuentran

conformados por:
Detalle 2010 2009
Retenciones en la fuente 58,310 39,116
Retenciones de IVA 99,838 38,091
Crédito tributario IVA 12% 74,059 31,431
Crédito tributario 1SD 62,178
Otros 2,614 2,335
296,999 110,993
8. ACTIVOS FIJOS, NETO
El movimiento de activos fijos en el periodo 2010 y 2009, fue como sigue:
2010
Saldo inicial Adiciones Saldo final
Costo:
Inmuebles 382,407 382,407
Vehiculos 17 677 17 677
400,084 400,084
Menos
Depreciacion acumulada {17,010} (20,137) (37,148)
Subtotal 383,074 {20,137) 362,938
2009
Saldo inicial Adiciones Saldo final
Costo:
Inmuebles 144 862 237.545 382.407
Vehiculos - 17.677 17.677
144.862 2566.222 400.084
Menos
Depreciacion acumutada (3.136) (13.874) (17.010)
Subtotal 141.726 241.348 383.074
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DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D’'PAPLAS S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 estas obligaciones estAn compuestas por:

2010
Institucién Monto Interés Inicio Vencimiento
Banco Pichincha 204,900 7.,50% 02/12/2010 11/10/2011

Total 204,900

10. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 estas obligaciones estan compuestas por:

DETALLE 2010 2009
Proveedores Locales 949,246 297,857
Proveedores del Exterior 38,506 5,596
Total 087,752 303,453

11. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de impuestos por pagar se encuentran

conformados por:

Detalle 2010 2009
Impuesto al valor agregado 37,820 26,891
Impuesto a la renta causado 82,121 16,663
Retenciones en la fuente 3,320 4 564
Retenciones en la fuente del IVA 14,969 5,259
Obligaciones fiscales 23,739
138,230 77,116

12. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo comprendido

del 1 de enero al 31 de diciembre de! 2010 y 2009.
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DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D’PAPLAS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA (continuacion)

2010 2009
Utilidad Contable 399,381 67,812
(-) 15% Participacion Trabajadores (59,907) (10,172)
(+) Gastos no deducibles 9011 9,011
Utilidad gravable 348,485 66,651
impuesto causado (1) ) (82,121) {16,663)
(-) Retenciones en la Fuente (28,009)
Impuesto a pagar (82,121) 11,346
Base para calculo de reserva legal 257,353 49,088
10% Reserva legal (25,735 (4,999)

Utilidad Neta 231,618 35,978

(1) De conformidad con el R.O 351 del 29 de diciembre del 2010 que dice: “ Las
sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion del diez
por ciento (10%) en la tarfa del impuesto a la renta sobre el valor de las utilidades que
reinviertan, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que
perfeccionara con la inscripcion en el respective Registro Mercantil hasta el 31 de Diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de

inversion”.
b. Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna.

c. Contingencias

La compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por o tanto estan abiertos
para revision los ejercicios 2007 al 2010.
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DISTRIBUIDORA DE PAPELES Y PLASTICOS D’PAPLAS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14.

a. Capital social

Al 31 de diciembre del 2009, el capital suscrito y pagado asciende a US100.000 y esta
constituido por 100.000 acciones nominativas y ordinarias con un valor nominal de US$ 1
cada una.

Con fecha 6 de diciembre del 2010 se celebra la escritura de incremento de capital por un
monto que asciende a la suma de US$ 150.000, dicho aumento fue inscrito en el registro
mercantil el 26 de enero del 2011.

Al 31 de diciembre del 2010 el capital de 1a compafliia es de US$ 250.000 dividido en
250.000 acciones nominativas y ordinarias con un valor nominal de US$ 1 cada una.

b. Reservalegal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menas el 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendoe ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a o dispuesto en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
existe una reduccioén de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se aplicara de
forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%

- Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva seré del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%
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