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IN ED Al RES PEN TES

A los sefiores Acclonistas de
BRESLY S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BRESLY S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de BRESLY S.A. al 31 de diciembre del 2017, el

=resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afic terminado en esa fecha, de
conformidad con MNormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en
inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de BRESLY S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles} y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Sequros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra apinion.

Otros Asuntos - -

Los estados financieros de BRESLY S.A. por el ano terminado al 31 de diciembre del 2016, no
fueron auditados en razén que no requerian auditoria externa.

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por
separado.

Al 31 de diciembre de 2017, el 100% de la venta de camaron fue realizada a su compafiia
relacionada BASESURCORP S.A,




Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para
PYMES emitidas por el Consejo de MNormas Internaclonales de Contabilidad (IASE por sus
siglas en inglés), v del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir l1a preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude
O efrrar.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liguidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunte estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista,
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimlentos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del contrel interno.

s« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, peroc no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de |a
Compaiia.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.,
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Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones fuluros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamienlo.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones vy
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compaiiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccidon, supervision y realizacion de la auditoria de la compaiiia, asi
como unicos responsables de nuestra opinion de audiloria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre otros

asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los_hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que

en el tr670 de la auditoria.

Gu

entificamos

J CDNSU ING CIA. LTDA.
Aquil, Marz 8, 2018

SCVS-RNAE-95 Lidl:cncua No. 30.840
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BRESLY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar

Activos biologicos

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, instalaciones y equipos, neto

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados linancieros

Notas 2017
(en U.S. délares)

& B

@&~

11,814

51,271
120,731
16,407
11,078
211,301

463,308

93,422
256,730

768,031

2016

4,681

47,132
110,492
16,347

178,632
538,944

93,422
632,366
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José Emilio Bruzzoné Roldds
I Gerente Gen B

Contadora General



PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 2017 2016
{en U.5. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 9 517,008 618,872
Pasivos por impuestos corrientes 10 20,522 111,551
Obligaciones acumuladas 11 34,257 _ 26,023
Total pasivos corrientes 571,787 655,446
PASIWVOS MO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 12 32,237 30,525
Total pasivos 604,024 685,971
PATRIMOMNIO: 13

Capital social 800 800
Reserva legal 945 945
Resultados acumulados 162,262 123,302
Total patrimonio 164,007 125,047
TOTAL Z68,031 811,018

Ver notas a los estados financieros

@ Ifgl J6sé Emilio BruZzone Roldds
Gerehte-General
\/

Contadora General




BRESLY S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas 2017
{en U.S, ddlares)
INGRESOS OPERACIONALES 16 1,254,677 1,004,241
COSTOS DE VENTAS 14 (891,087)  _(821,952
MARGEN BRUTO 363,590 182,289
GASTOS ADMINISTRATIVOS 15 {232,462} (95,704
UTILIDAD OPERACIONAL 131,128 86,585
Otros ingresos — 5,144 9
N UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 136,272 86,664
Impuesto a la renta 10 _(29,968) {19,320
RESULTADO DEL EJERCICIO 106,304 67,344

Ver nolas a los estados linancieros

@l /s
| José Emill

Gergrte Geperal

Contadora General




— BRESLY S.A.

ol ESTADO I.lE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

— POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

e Capital Reserva Resultados

— social legal acumulados Total

.. (en U.5. ddlares) ..

DICIEMBRE 31, 2016 800 945 123,302 125,047
Dividendos pagados (67,344) (67,344)
Resultado del afio e = 106,304 106,304
DICIEMBRE 31, 2017 800 945 162,262 164,007

Ver notas a los estados financieros

@ ///f%ff‘"

José Emilio Bru
Gerente Gerieral

Euntadora General




BRESLY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 1,255,682
Pagado a proveedores, empleados e impuestos (1,181.205)
Efectiva neto proveniente de actividades de operacion 74,477

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados (67,344)
EFECTIVO Y BANCOS:

~ Incremento neto durante el aiio 7,133
Saldos al comienzo del ano 4,681
SALDOS AL FINAL DEL ANO 11,814
(Continua...)




BRESLY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {(Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2017
(en U.S. délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del ejercicio 106,304

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provenlente de actividades de operacian:

Depreciacion propiedades, instalaciones y equipos 75,636
Impuesto a la renta 29,968
Participacion trabajadores 24,048

= Provision obligaciones por beneficios definidos 1,712
Total ajustes 131,364

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (4,139)
Impuestos (19,997)
Inventarios (60)
Otros activos (11,078)
Activos biologicos (10,239)
Obligaciones acumuladas {15,814)
Cuentas por pagar {101,864)
Total de cambios en actives y pasivos (163,191)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién _74,477

Ver notas a los estados financleros

nse Emilio,&ruzzoqé Roldds _ /

Gere_n;cgtiﬁ_qg ; Contadord General




BRE

LY S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en la Repuablica de| Ecuador el 30 de abril de 1998, La
actividad principal es la explotacion de criaderos de camarones — camaroneras,

Al 31 de diciembre de 2017, el 100% de la venta de camaron fue realizada a su
compafiia relacionada BASESURCORP S.A,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
las Pequenas y Medianas empresas - (NIIF para PYMES), emitidas por el consejo
de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compania es el Dolar de los
Estados Unidos de America (U.S. dalar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador,

Bases de preparacién. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historica excepto las obligaciones post-emplec que son
valorizadas con base a meétodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compania.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasiva que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a |a fecha de medician.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediclones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
Impaortancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

NMivel 2: Insumos distintos a los precios cotizades incluidos en el Nivel 1 que sean
obsarvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

- ¥ -



2.4

2.5

2.6

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifigue lo conlrario,

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos
que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazoe inferior a tres
mesaes y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivas corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacidn depende
de la naturaleza y proposite de los activos financieras y se determina al momento
del reconocimiento inicial.

2.5.1 Activos financieraos mantenidos hasta su vencimiento. - Los activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Administracion de la Compaifiia tiene la intencién vy la
capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas
los costos de transaccion, Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion
efectiva en los ingresos por inversiones,

2.5.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en aclivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estade de situacion financiera, que se clasifican come actives no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de la
antigiiedad de los saldos y un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafia da de baja
un active financiero Udnicamente cuando  expiren los  derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, v
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero,

Activos bioldgicos. — Se miden Inicialmente v en su crecimiento al costo y luego
en su cosecha al valor razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados
como ingreso o perdida. Los cambios en el valor razonable son reconccides en
los resultados en el periodo que se producen.

Ffm



2.7

2.8

Inventarios. — Son medidos al cesto de adquisicion, los cuales no exceden su
valor netc de realizacidn. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, instalaciones y equipos

2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - 5e miden
iniclalmente al costo de adguisicion.

El costo de propiedades, instalacionas v equipos comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funclonamiento segun
lo previsto por la Administracién.

2.8.2 Medicién posterior al recenocimienta: modelo del costo. - Para
aquellos actives waluados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acurmulado de las pérdidas de deterioro de valaor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientas, se imputan a resultados
en &l periodo en que se producen. Cabe senalar, gue algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son  reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permita depreciarles en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

2.8.3 Método de depreciacién y vidas utiles. - El costo de propiedades,
instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el meétodo de linea
recta. La vida atil estimada, valor residual y metodo de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales parlidas de propiedades,
instalaciones y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacién:

Clase de activos Vida Gtil {en afios)
Instalaciones vy edificaciones 10 - 20
Equipos de bombeo 10
Maquinarias 10
Equipos camaronero 10

Equipo de computacion 3

2.8.4 Retiro o venta de propiedades, instalaciones y equipos. - La
utilidad o pérdida que surja del retire o venta de un active de
propiedades vy equipoes es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

3



2.9

2.10

2.11

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrlente a menes que la
Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.9.1 Cuentas por pagatr. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deteriore. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financiergs vy se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corlo
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2.9.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuandeo la compafila tiene una obligacian
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable gue la compaiia tenga que desprenderse de recursos gque incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes,

Beneficios a trabajadores

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en &l que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a oltro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perioda.

i



2.12

2.13

2:.11.2

Participacion de trabajadores. - La Compafia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de |la Entidad. Esle beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Impuestos. - El gastc por impuesto a la renta representa a la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1

2.12.2

2.12.3

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivc de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resullte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deduclbles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Companfia realiza la compensacion de actives por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen <omo ingresc o
gasto, ¥ son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
neqocios.

Reconocimiento de ingresos. — Se reconocen cuando la Compaiila transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significative, derivados de |la venta de camarén:
el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion,
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2.14 Costos y Gastos. - Se registran al costo historico, v son reconecides a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se reconccen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafila, no se compensan los activos y pasivos,
tampoce los ingresos y gastos, salvo agquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compahia tiene
la intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Estimaciones contables, - La preparacion de los presentes estados financieros
en conformidad con (NIIF para PYMES) requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones vy establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compafila, con el proposito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinian de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al pericdo actual como a periodos
subsecuentes.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que ferman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de |os actives para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece &l activo.



3.3

3.4

3.5

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anleriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuenlo, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interes que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser regueridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano, correspondiente a
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estimacion de vidas utiles de propiedades, instalaciones y equipos - La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
meaencionado en la Nota 2.8.3.

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17,
la Compania utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable
de sus activos financieres ¥ pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. La Compafiia utilizé dichas lécnicas
de valuacion para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en olro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

La Nota 17 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacidn, asi como un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones,

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos de la Compaifiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.
Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los
bonos vy |a identificacion de los valores atipicos que se excluyen.




4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
... Diciembre 31...

2017 2016
{en U.S. dolares)

Otras cuentas por cobrar

Compafias relacionadas, nota 16 49,006 46,630

Accionistas 1,790

Empleados — 475 502
Total 51,271 47,132

5. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2017, activos bioldgicos corresponden a larvas de camardén de
diferentes especies y tamafios sembradas en piscinas de pre criaderos con una
antigliedad inferior a 120 dias.

6. INVENTARIOS

... Diciembre 31,
2017 2016

fen U.S. délarcs)
Balanceado 12,516 4,054
Combustible 3,426 9,808
Fertilizantes 485 2,485
Total 16,407 6,347




7. PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. dolares)
Costo 1,054,667 1,054,667
Depreciacion acumulada {591,359) A515,723)
Total 463,308 538,944
Terreno 89,050 84,050
Instalaciones y edificaciones 203,428 222,968
Equipos de bombeo 144,298 186,239
Maguinarias 12,723 23,274
Otras instalaciones 12,696 15,463
Equipos camaronero 1,020 1,634
Equipo de computacion a3 316
Taotal 463,308 _538,944
i
Los movimientos de propiedades, instalaciones y equipos, fueron como siguen:
Instalaciones  Equipos
Y de Otras Equipos Equipe da
Terreno  edificaciones  bombes  Maguinarias instalaciones camaronerg computacion Ti
- [en U,s. dolares) ...
Costo o valuacidn:
DICIEMBRE 31, 2016 89,050 394,905 425,723 110,505 27,681 6,133 670 1,05
Adquisicionos —_ O = S —_— —
DICIEMBRE 31, 2017 89,050 394,905 425,723 110,505 27,681 &.133 671{) 1,05
nstalaciones
¥ Equipos de Ctras Equipos Equipo de
edificociones  bomben Maguinarias  instalaciongs camaronero  computacion Toti
. (en LS. délares) ..
Depreciacion acunulada!
DICIEMBRE 31, 2016 (171,937} {239,484) (87,232} (12,217) (4,499) (354) (515,
Depredaciin _{19,539) (41,841} (10,552) _{2.768) _{613) (223) {754
DICIEMBRE 31, 2017 {191,476} (281,425) {97,784) (14,985) {5,112) (577) (591



8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017, otros activos corresponden a inversiones en acciones en la
compariia INMOBILIARIA MONTESOL S.A., el porcentaje de la participacién en el capital
social de dicha compania es del 11%.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31..

2017 2016
{en WS, dolares)

Compaiiias relacionadas, nota 16 372,312 490,116
Proveedores (1) 144,696 128,756
Total 517,008 618,872

(1) Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente importes pendientes de pago al
proveedor de balanceado EMPACADORA GRUPD GRANMAR S.A. EMPAGRAN por
= US5118,512. Este proveedor otorga 120 dias de crédito a la compaiia.

10. IMPUESTOS

10.1 Pasives por impuestos carriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016

{en U.S. délares)
IR 17,422 8,475
Relenciones en |a fuente del IVA 1,859 1,426
Retenciones en la fluente del IR 1,241 650

Total 20,522 10,551
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10.2 Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la  utilidad seglin estados financieros de la Compaiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Utilidad antes de IR 136,272 86,664
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 21 1,227
Deducciones adicionales (74} __(74)
Base imponible 136,219 87,817
Tasa de Impuesto 22% 220,
Impuesto a la renta causade y reconocido en los
resultados (1) _259,968 12,320
- (1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la

renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

10.3 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacidén, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

* Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
‘declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

* Se incrementa la tarifa de Impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera Ia correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efective no es un
titular neminal o formal bajo régimen juridico especifico

» Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir fos gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
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11.

12.

valores de gastos incrementales por generacidn de nuevo empleo v la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

No sera deducible del impuesto a ia renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
USs5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o©
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiias
debe incluir tantc los propietarios legales comao los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria v de lucha contra actividades ilicitas.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2017 2016

(en U.S. dolares)
Beneficios sociales 31,007 23,105
IESS por pagar _3.250 2,918
Tatal 34,257 26,023

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31..
2017 2016
{en U.5, dolares)
Jubilacion patronal 23,726 23,435
Bonificacion por desahucio 8,511 7,090
Total 32,237 30,525
Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendréan derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les carresponde en su condicion de afiliados al IESS.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
... Diclembre 31...
2017
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del ano 23,435
Costo laboral por servicios actuaies 4,040
Interés neto (costo financiero) 1,721
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros {2,639)
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (2,831)
Saldos al fin del aiio 23,726
Bonificacion por desahucjio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

..« Diciembre 31..,
2017

{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 7,080
Costo laboral por servicios actuales 1,186
Interés neto {costo financiero) 518
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en
supuestos financieros (1,488)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 1,585
Beneficios pagados {380}
Saldos al fin del anio 8,511

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre de 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de credito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdlesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia vy
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las

slguientes:
... Diciembre 31...
2017
Tasa (s) de descuento 8.26%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50%

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2017, el capital social representa 20.000
acciones ordinarias y nominativas de US50,04 cada una.

13.2 Reserva legal. - La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
- utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. La reserva
legal no puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

13.3 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes coriginados en la
adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar pérdidas acurmuladas, Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrdn derecho a
una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion
de la Compafiia.

13.4 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

-

14, COSTOS DE VENTAS

... Diciembre 31..
2017 2016

{en U.S. dolares)
Materia prima 487,425 413,018
Mano de chra 164,920 153,360
Mantenimientos 133,101 125,800
Depreciacion 75,413 75,587
Otros 30,228 34,187
Total 891,087 821,952




15. GASTOS ADMINISTRATIVOS

... Diciembre 31...
2017 2016

{en U.5. dolares)
Sueldos, salarios v demdas remuneraciones 30,000 30,000
Participacion trabajadores 24,048 15,294
Honorarios profesionales 19,084 18,144
Seguros v reaseguros 11,180 10,413
Beneficios sociales e indemnizaciones 8,761 8,785
Otros 139,389 13.068
Total 232,462 95,704

16. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas, efectuadas de comun acuerdo entre las partes, incluyen las slguientes:

... Diciembre 31...

2017 2016
(en U.S. ddlares)

EQEJI‘QE por cobrar:

CAMAROMNERA LAS HADAS S.A. 47,904 45,837
INVERSIONES SULTAN S.A. (INSULTAN) 1.102 793
Total 49,006 _46,630
or i
BASESURCORP S.A. 372,312 465,116
CAMARONERA LYNCH CAMARLYNCH S.A. 25,000
Total 372,312 490,116
... Diciembre 31...
2017
(en U.S. dolares)
Ventas:
BASESURCORP S.A. 1,254,677

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios ¥
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17.2

actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor economico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados,

La Compania dispone de una organizacien y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizaclén y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Companfia, si es el
caso.

17.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes soiventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea aproplado, como forma de mitigar &l
riesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia principalmente realiza transacciones con compafiia relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

17.1.2 Riesgo de Liguidez. - La Administracion es la que tiene Ila
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera gue la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liguidez de la Compafia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compania sen como sigue:

... Didembre 31...

2017 2016
r {en U.S, délares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 11,814 4,681
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar, nota 4 51,271 47,132
Total 63,085 51,813

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, nota 9 517,008 818,872



18.
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17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Companiia considera
que los importes en libros de los aclives y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estades financieros se aproximan a su valor razonable,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes
(Marzo 8 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia en marzo 8 de 2018, y seran
presentados a los Acclonistas para su aprobacion definitiva, En opinion de la
Administracién de la Compafia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la
Junta de Accicnistas sin modificaciones.
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