INMUNIZADORA TECNICA DE MADERASITM C.A.

Notas a los Estados Financieros

Al131 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Am érica -U S§$)

1. O peraciones

INMUNIZADORA TECNICA DE MADERASITM C.A. fue constituida en la Republica del Ecuador
m ediante escritura publica celebrada en la ciudad de San Francisco de Quito, el 18 de Junio de 1982 e inscrita

en el Registro Mercantil el 8 de Julio de 1982, bajo el No. 700 tomo 113.

La Compadia tiene como objeto social la produccién de madera secada y preservada para construcciones de
vivienda y adem d4s madera preservada para otros usos; dentro de tal finalidad, la com padia podra realizar
toda clase de actos y contratos relacionados directa o indirectamente con la industrializacién y

com ercializacién de maderas y con la obtencién de equipos y materias primas destinadas para el efecto.

2. Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciem bre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo con
las N ormas Internacionales de Informacién Financiera (N IIF), emitidas por el Consejo de N ormas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las

referidas norm as internacionales.

Los estados financieros de la Com pafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepcion

de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

Unidad M onetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentaciéon de los estados financieros de la Com pafifaes el D 6lar

de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparaciéon de los estados financieros son las

siguientes:
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable m i4s los costos de transaccién
directam ente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al valor razonable

con cam bios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Com pafifa clasifica sus instrumentos financieros activos segun las
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categorias definidas en la NIC 39.
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Reconocimiento y mediciéon inicial

La Gerencia determina la clasificacién de sus instrum entos financieros en el momento del reconocim iento

inicial. Los aspectos mids relevantes de estas categorias aplicables a la Com pafiia se describen a continuacién:

M edicién posterior

Préstamos y cuentas porcobrar

Los préstam os y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determ inables que no tienen

cotizaciéon en el mercado activo.

La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores com erciales, otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo am ortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las com isiones o los costos que son una

parte integrante de la tasa de interés efectiva.

Laamortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en elestado de resultados com o ingreso financiero.

Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados com o costo

financiero.

Bajaen cuentas
Un activo financiero o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros sim ilares, se da de baja en cuentas cuando:

e Hoayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por elactivo,

e Sec hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo, o
sec haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una

dem ora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad delactivo;
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.
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Deterioro delvalorde los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa,la Com pafifa evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
im pacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de

activos financieros, y ese im pacto puede estim arse de manera fiable.

Lacvidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales com o que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incum plimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses,la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma
de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi com o cambios adversos en elestado de los pagos en mora, o en

las condiciones econémicas que se correlacionan con los incum plimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo am ortizado, la Com pafifa primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualm ente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualm ente

significativos.

Sila Com pania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero
evaluado de manera individual, independientem ente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para

determ inar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de
deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el im porte de la pérdida se mide com o la diferencia entre el im porte en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que aun no se hayan producido). Elvalor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Siun préstam o devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro delvalor es la tasa de interés

efectiva actual.
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El im porte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de la
pérdida se reconoce en elestado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre elim porte
en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros
a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. L os intereses ganados se registran com o ingreso
financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando
no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ecllos pudieran existir
se efectivizaron o transfirieron la Com pafifa. Sien un ejercicio posterior, el im porte estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriorm ente se aumenta o disminuye ajustando
la cuenta de previsién. Si posteriormente se recupera una partida que fue im putada a pérdida, el recupero se

acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican com o: pasivos financieros al valor razonable

con cam bios en resultados, préstam os y cuentas por pagar, o como derivados designados com o instrum entos

de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Com padia determina la clasificacién de los

pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y

cuentas por pagar contabilizados al costo am ortizado, en donde los costos de transaccién directam ente

atribuibles, form an parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Com pafifa clasifica sus instrum entos financieros pasivos segin las

categorias definidas en la NIC 39 com o: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

M edicion posterior

Préstamos y cuentas porpagar

La Com pafifa mantiene en esta categoria los acreedores com erciales, otras cuentas por pagar y cuentas por

pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstam os y las cuentas por pagar se

miden al costo am ortizado, utilizando el m étodo de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en elestado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,asicomo

tam bién a través del proceso de am ortizacién, a través del m étodo de la tasa de interés efectiva.
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El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
com isiones o los costos que scan una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La am ortizacién de la

tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Bajaen cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se haya

pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financieto existe es reem plazado por otro pasivo proveniente del mismo prestam ista bajo
condiciones sustancialm ente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente se m odifican de manecra
sustancial, tal permuta o m odificacién se trata como una baja del pasivo originaly el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia entre los im portantes en libros respectivos se reconoce en el estado de

resultados.

Compensacion de instrum entos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se com pensan de manera que se informa el im porte neto
en el estado de situacién financiera, solam ente si existe un derecho actual legalm ente exigible de com pensar
los im portes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el im porte neto, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en forma sim ultinea.

E fectivo y equivalentes de efectivo

El ecfectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos
de inversiéon a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere significativam ente de su valor de

realizacion.

Préstamos y cuentas porcobrar

Los préstam os y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determ inables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. La Com pafiia mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de
cfectivo, deudores com erciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo am ortizado se calcula

tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las com isiones o los costos que son una

parte integrante de la tasa de interés efectiva.

Laamortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en elestado de resultados com o ingreso financiero.
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Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo

financiero.

Inventarios

Los inventarios correspondientes a sum inistros y productos terminados, estin valorados al costo prom edio
de adquisicién. Los inventarios en triansito estin valorados al costo de importacién mas los costos

relacionados a la nacionalizacién, los cuales no exceden a su valor neto de realizacién.

Elvalor neto de realizacién se determina en base al precio de ventaen elcurso ordinario del negocio, menos

los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
cfectuado porla Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para inventarios

de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros servicios pagados por anticipado que se am ortizan

en linea recta en base a la vigencia del contrato.

A ctivos fijos

La propiedad, m obiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las

posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Elcosto de adquisicién incluye el precio de com pra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no reem bolsables y
cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacién
es el im porte total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir el
activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados delejercicio

en que se incurren.

La propiedad, m obiliario y equipo se deprecian desde el momento en que los biecnes estin en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada, la que se expresa

en afios.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada cjercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.
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Las tasas de depreciacién basadas en la vida atil estimada de los bienes, son:

E dificios 20 afios
M obiliario y equipos 10 anos
E quipo de com putacién y software 3 afios
Vehiculos 5 afios

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciaciéon seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de
la depreciaciéon sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Com pafifa ha establecido la politica de no fijar un valor residual
de los activos, en vista de que al finalde su vida util, los activos de la Com pafifa no se pondran a la venta.
Un componente de propiedad, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialm ente, es retirada al mom ento de su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios econémicos

futuros por su uso o disposicién posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al m om ento del retiro del activo (calculada com o la diferencia entre
elingreso neto procedente de la venta y el im porte en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Com pania evalia si existe algun indicio de que
un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro

del valor para un activo es requerida, la Com pania estima el im porte recuperable de ese activo.

Elim porte recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya
seca de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los
de otros activos o grupos de activos. Cuando el im porte en libros de un activo o de una unidad generadora
de efectivo excede su im porte recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. TLas pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de

gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previam ente
ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Com pafnia efectia una estimacién del im porte

recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo.
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Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el im porte recuperable del activo desde la dltima vez en que sec
reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversiéon se limita de manera tal que el
im porte en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el im porte en libros que se hubicra
determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para

ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado

O bligaciones porbeneficios postem pleo

La Compafia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ccuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente. EIl valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito.

La politica contable de la Com pafnia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en elperiodo en el que ocurren. Las
suposiciones para determ inar el estudio actuarialincluyen determ inaciones de tasas de descuento, variaciones
en los sueldos y salarios, tasas de m ortalidad, edad, sexo, aftos de servicio, incremento en el monto minim o

de las pensiones jubilares, entre otros.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Com pafifa tiene una obligacién presente (legal o im plicita) com o
resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos para

cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estim acién fiable del im porte de la mism a.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estim acién que se tenga a esa fecha. Siel efecto del valor tem poral del dinero es significativo, las provisiones
se descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de im puestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del

paso del tiem po se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio com o parte de los costos de personal y

se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

Elgasto por impuesto a la renta delafio, incluye tanto elim puesto a la renta corriente com o elimpuesto a

la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/im puesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de im puesto a la renta em pleada para la determ inaciéon

de dichos im portes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio im positivo.

Elimporte de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando elm étodo del pasivo,sobre
las diferencias tem porales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segun los

estados financieros.

e Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias tem porales im ponibles

. Los activos por im puestos diferidos son reconocidos por las diferencias tem porales deducibles y pérdidas
tributarias de afios anteriores sujetas a am ortizacién en el futuro; en la medida en que sea probable que
la. com pafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan com pensarse las diferencias

tem porales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes a
la fecha que se estima que las diferencias tem porales se reversen, considerando las tasas del im puesto a la
renta vigentes establecidas en la Ley O rganica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en este

caso son 24% para elano 2011, 23% para el ano 2012 y 22% para el ano 2013 en adelante.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

im puestos niaranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los

clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.



INMUNIZADORA TECNICA DE MADERASITM C.A.

Notas a los Estados Financieros

Al131 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Am érica -U S§$)

Reconocimiento de costosy gastos

Elcosto de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de los

ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,independientem ente delmomento en que

se pagan,y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4. Uso de juicios,estimacionesy supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Com pafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estim aciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidum bre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los im portes en libros de los activos o pasivos afectados.

e Estimacionesy suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estim aciones de incertidum bres
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los im portes en libros de los activos y los pasivos durante el préxim o ejercicio, se

describen a continuacién.

La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pariametros disponibles al
momento de la preparacién de los estados financieros. Sin em bargo, las circunstancias y las suposiciones
actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cam bios en el mercado o a circunstancias
que surjan m as alla delcontrol de la Com pafifa. Esos cam bios se reflejan en las suposiciones en elmomento

en que ellos ocurren.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores com erciales

Laestimaciéon para cuentas dudosas de deudores com erciales es determinada por la gerencia de la Com paiia,

en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los

mism os.

. E stimacion para inventarios de lento movimiento, en malestadoy obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base al

estado fisico y operativo de los bienes.
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e Vida Gtilde propiedad, maquinaria y equipo

Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determ inar que la vida utilde los activos deberia dism inuirse, se deprecia
el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida dtil restante
revisada. Factores tales com o los cam bios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la

vida util de los activos se viera dism inuida.

. Deterioro delvalorde los activos no financieros

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican

ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

e Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. La Com pafia cuenta con asesoria profesional en m ateria tributaria al m om ento de tom ar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Com pafiia considera que sus estimaciones en m ateria
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion

de norm as, que pudieran requerir de ajustes por im puestos e¢n el futuro.

Debido a que la Com pania considera rem ota la probabilidad de litigios de cardcter tributario y posteriores
desem bolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningidn pasivo contingente relacionado con

impuestos.

. O bligaciones porbeneficios post-em pleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales im plican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que

cfectivam ente tendrian lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determ inacién de la tasa de descuento, los aum entos salariales futuros y los
indices de mortalidad. D ebido a la com plejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

inform a.
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Para la determ inacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos em itidos por
cl gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores am plio segun indica el parrafo 78

de la NIC 19.

Elindice de mortalidad se basa en las tablas biom étricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
E cuatoriano de Seguridad Social (IESS) segian R.O.No.650 del28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros

de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pafs.

. Provisiones

D ebido a las incertidum bres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el im porte de las
provisiones, los desem bolsos reales pueden diferir de los im portes reconocidos originalmente sobre la base

de las estim aciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estdi basada en la mejor estimacién de los desem bolsos que
serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

5. Instrumentos financieros por categotria

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se formaban de la

siguiente manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 11,131 - 47,041 -
Cuentas por cobrar comerdales, neto 113,992 - 85,234 -
Inventarios 362,779 - 362,779 -
Pagos Antidpados 142,382 - 284,696 -
Total activos finanderos 630,284 - 779,750 -

Pasivos financieros medidos al costo

Obligadones Finanderas 23,708 - 21,897 -
Cuentas por pagar 119,952 93,875 102,473 94,553
Pasivos acamulados 14,328 207,111 17,900 378,699

Total pasivos finanderos 157,988 300,987 142,270 473,251
Neto: 472,296 (300,987) 637,480 (473,251)
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Elefectivo y equivalentes de efectivo,deudores com erciales,y otras cuentas por cobrar se aproxim an alvalor

justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrum entos.

6. Efectivoy equivalentes de efectivo.

Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja y bancos al 31 de diciem bre de 2018 y 2017, consisten

de lo siguiente:

31 de diciem bre de

2018 2017
C aja Uussg 147 2.102
Bancos 10.984 44.939
Uuss 11.131 47.041

La Compania mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de Am érica en entidades

financieras locales, los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciem bre de 2018 y 2017,se formaban de la siguiente manera:

31 de diciem bre de

2018 2017
Clientes uss 115.825 87.265
Anticipo proveedores - -
O tras 198 -
Provision cuentas incobrables (2.031) (2.031)
uss 113.992 85.234
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8. Inventarios

A131 de diciembre de 2018 y 2017 los inventarios se form aban de la siguiente manera:

M ateria Prim a
PIOdUCtOS en pfOCCSO
Sum inistros y M ateriales

Producto Terminado

9. Pagos anticipados

A131 de diciembre de 2018 y 2017 los pagos anticipados

Seguros
Anticipo Proyecto
Anticipo Proveedores

Servicio Rentas Internas

10. Propiedad, mobiliario

31 de diciem bre de

2018 2017
uss 185.094 178.956
53.524 49.373
15.394 19.084
108.767 115.365
uss 362.779 362.779

se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Uuss 9.762 9.340
111.762 253.423
10.859 10.859
9.998 11.068
uss 142.382 284.696

D urante los aios 2018 y 2017, el saldo de propiedad, m obiliario y equipo fue el siguiente:

Terreno

E dificios

Muebles y equipos de oficina
M aquinaria y equipo

E quipo de com putacién
Vehiculos

Repuestos y herram ientas

D epreciacién acum ulada

31 de diciem bre de

2018 2017
Uss 128.650 128.650
36.775 36.775
7.026 7.026
71.285 71.285
4.030 4.030
111.549 111.549
3.527 3.527
(143.700) (135.640)
Uss 219.142 227.202
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11. O bligaciones financieras

A131 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

31 de diciem bre de

2018 2017
Prestam os Cooperativa uss 16.941 16.451
Tarjetas de Crédito
Dinners Club 3.424 3.527
Master Card 3.342 1.918
uss 23.708 21.897

12. Cuentas por pagar

A131 de diciem bre de 2018 y 2017, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciem bre de

2018 2017

Proveedores nacionales Uussg 42.200 26.936
Proveedores exterior 6.307 6.307
Partes relacionadas 6.244 6.250
Servicio de Rentas Internas 7.962 10.151
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 9.219 9.454
Empleados 26.323 21.978
O tras 21.698 21.398

uss 119.952 102.473

13. Compafnias relacionadasy accionistas

Las operaciones entre la com pafifa, sus accionistas y sus partes relacionadas, forman parte de

transacciones habituales de la com pafifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

El detalle de los accionistas de la com pania al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:
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Nidamero de Participacioéon
Nombre de accionista acciones %

M aderas Preservadas S.A. 4.920 5%
Carrillo Calderén Zoila G ladys 48.041 53%
G ranizo Carrillo Diego Eduardo 11.007 12%
G ranizo Carrillo M aria M ercedes 11.007 12%
G ranizo Carrillo Pedro Esteban 11.007 12%
Patino M artinez Conto Augusto 4.018 4%
90.000 100 %

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con com pafifas relacionadas
se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones trealizadas con terceros no
relacionados. Las cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas tienen una antigiedad de m dxim o seis meses
y no generan intereses. N o se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

(b) Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Adm inistracién y dem 4s personas que asumen la gestiéon de gerencias, incluyendo a
la gerencia general, asi com o los socios que la representen, no han participado al 31 de diciem bre de 2018 y
2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

14. Impuesto a la renta corriente y diferido

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es com o sigue:

31 de diciem bre de

2018 2017
Im puesto a la renta corriente 12.208 6.188
Im puesto a la renta diferido (9.780) -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 2.429 6.188

b) Im puesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciem bre del 2018 y 2017,

respectivam ente segun estados financieros y la utilidad gravable es com o sigue:
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31 de diciembre de

2018 2017
U tilidad del ejercicio 11,259 32,247
Participacién Trabajadores (1,689) (4,837)
G astos no deducibles 39,263 717
U tilidad gravable / (Pérdida) 48,833 28,127
Tasa IR 25% 22%
Im puesto a la renta 12,208 6,188
Anticipo de im puesto a la renta 9,540 5,338

(c) Impuesto a la renta diferido

N o existe im pacto en im puestos diferidos

O tros asuntos relacionados con elImpuesto a la Renta.

Con fecha 22 de agosto de 2018 M ediante Suplemento del Registro O ficial No. 309 se publicé la Ley
O rgianica de Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de empleo y Estabilidad vy

E quilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se¢ sefdalan a continuacién:

a) Reformas T ributarias

- E xoneracién alos dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras
(incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor im posicién) o de personas naturales no residentes
en el Ecuador. Exoneracién que no im plica cuando elbeneficio efectivo sea una persona natural residente
en el Ecuador. o la sociedad que distribuye eldividendo no cum pla con inform ar sus beneficios efectivos -

solo sobre los no inform ados.

- Se establece un im puesto unico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de acciones,

participaciones, otros derechos de capital
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Se elimina la figura del anticipo de im puestos a la renta com o impuesto minio y el exceso es recuperable
cuando no se genere impuesto a la renta causado o sielimpuesto causado en el ejercicio corriente fuese

inferior al anticipo pagado m ds las retenciones.

Se mantiene el 25% com o tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incum pla en informar el 50%
o mas de su com posicién accionaria, o cuando el titular es residente en paraiso fiscal y existe un

beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de participacién.

E xoneracién delim puesto ala rentay de su anticipo porellapso entro 8 y 20 afnos a las nuevas inversiones
productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas definidas en el C6digo O rganico de

la Produccién, Comercio ¢ Inversién, tanto para em presas nuevas com o existentes

E xoneraciéon del im puesto a la Salida de D ivisas por el lapso entro 8 y 20 afios a las nuevas inversiones
productivas con contratos de inversién en los pagos por importacién de bienes de capital y m aterias
primas, asi com o en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

E xoneracién del im puesto a la Salida de D ivisas ¢ impuesto a la renta por reinversién de utilidades en la

adquisicién de nuevos activos productivos.

Pasivos acumulados

Al131 de diciem bre de 2018 y 2017, los pasivos acum ulados se form aban de la siguiente manera:

31 de diciem bre de

2018 2017
D écim o tercero uss 5.840 2.272
Décimo cuarto 4.9860 5.705
Vacaciones 1.807 5.085
Participacién trabajadores 1.689 4.837
Uuss 14.328 17.900

16.

Cuentas por pagarlargo plazo

Al131 de diciem bre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar largo plazo se form aban de la siguiente manera:
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31 de diciem bre de

2018 2017
Partes Relacionadas Uuss 72.110 72.110
Anticipo clientes 1.522 22.443
Préstam o Instituciones Financieras 20.243 -
Uuss 93.875 94.553

17. O bligaciones patronales largo plazo

A131 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones patronales largo plazo se formaban de la siguiente

manera:

31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacién patronal uss 168.577 295.391
D esahucio 38.534 83.307
Uuss 207.111 378.699

Reserva para jubilacion patronal

M ediante resolucién publicada en el Registro O ficial No. 421 del 28 de enero de 1983 ,1la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social O bligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los em pleados que por veinticinco afios o m as
hubieren prestado servicios continuada o interrum pidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
em pleadores. Adicionalmente, los em pleados que a la fecha de su despido hubieren cum plido veinte afios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrum pido tendrian derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién. Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro O ficial No. 359 se publicé la
reforma al C 6digo del Trabajo, m ediante el cualse aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.
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Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Com pafifa tiene un pasivo contingente por desahucio con los
em pleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablem ente

no serda exigible por la separacién voluntaria de algunos em pleados.

18. Patrim onio

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la com pafia estdi constituido por 90,000 acciones, con un

valor nominal de $ 1,00 cada una.

b) Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse com o dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Com pafifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

c) Ajustes de primera adopcionde lasnormas internacionales de inform acién financiera — NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las norm as internacionales de inform acién financiera N IIF,
se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera
vez de las N IIF".

Separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas, no serd utilizado para aumento de capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una participacién sobre éste, de
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién

de la Com pafia.

d) O tros resultados integrales

Corresponden a valores por ganancias actuariales conformado por jubilacién patronal y desahucio.
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e) U tilidad por accion

Al131 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de las ganancias por accién es el siguiente:

31 de diciem bre de

2018 2017
U tilidad del periodo 7.142 21.222
Promedio ponderado de numero de acciones 90.000 90.000
U tilidad bédsica por accidén 0.08 0.24

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el num ero

promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio. La Com pafnia no ha em itido

deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen ecfectos potencialmente

diluyentes de los ingresos por accién de la Com pafiia.

19. Principales contratosy acuerdos

La Com pafiia no mantiene contratos a largo plazo y acuerdos im portantes.

20. Administracion de riesgos financieros

¢ Competencia

La empresa tiene édrea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la

competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

. O bjetivos y politicas de adm inistracién de riesgo financiero

La empresa histéricam ente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja, debido a

politicas serias en el cum plimiento de sus obligaciones financieras, asi com o lim ites claros en cuando al

apalancamiento obtenido.

e Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la em presa siem pre esta a la vanguardia de la tecnologia que

es un punto prim ordial en las actividades de la com pafiifa.

22



INMUNIZADORA TECNICA DE MADERASITM C.A.

Notas a los Estados Financieros

Al131 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Am érica —-US§$)

e Riesgo de liquidez

Laempresa para elcontrol de laliquidez, realiza sem analmente el flujo de fondos y adem 4s esta en linea con

la ejecucion de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas com o las

actividades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos de corto o largo

plazo segin el origen de la necesidad.

. Riesgo de gestion de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura societaria que de

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios

e Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cum plimiento obligatorio por todas las

areas que conforma el negocio.

. Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la inform acién relevante de mercado de inform acién

relacionada con los instrum entos financieros.

Los supuestos utilizados por la Gerencia de la em presa, para establecer el valor justo se basa en:

El cfectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar

son instrum entos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya que no existe la

posibilidad de un cam bio que afecte en el corto plazo

Elvalor por deudas a largo plazo se manejaba con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo

tanto se ajustan al valor razonable.

21. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacién de los mismos.
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