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1 .  O p e r a c i o n e s  

 

I N M U N I Z A D O R A  T E C N I C A  D E  M A D E R A S  I T M  C . A . ,  f u e  c o n s t i t u i d a  e n  l a  R e p ú b l i c a  d e l  E c u a d o r  

m e d i a n t e  e s c r i t u r a  p ú b l i c a  c e l e b r a d a  e n  l a  c i u d a d  d e  S a n  F r a n c i s c o  d e  Q u i t o ,  e l  1 8  d e  J u n i o  d e  1 9 8 2  e  i n s c r i t a  

e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  e l  8  d e  J u l i o  d e  1 9 8 2 ,  b a j o  e l  N o .  7 0 0  t o m o  1 1 3 .   

 

L a  C o m p a ñ í a  t i e n e  c o m o  o b j e t o  s o c i a l  l a  p r o d u c c i ó n  d e  m a d e r a  s e c a d a  y  p r e s e r v a d a  p a r a  c o n s t r u c c i o n e s  d e  

v i v i e n d a  y  a d e m á s  m a d e r a  p r e s e r v a d a  p a r a  o t r o s  u s o s ;  d e n t r o  d e  t a l  f i n a l i d a d ,  l a  c o m p a ñ í a  p o d r á  r e a l i z a r  

t o d a  c l a s e  d e  a c t o s  y  c o n t r a t o s  r e l a c i o n a d o s  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a m e n t e  c o n  l a  i n d u s t r i a l i z a c i ó n  y  

c o m e r c i a l i z a c i ó n  d e  m a d e r a s  y  c o n  l a  o b t e n c i ó n  d e  e q u i p o s  y  m a t e r i a s  p r i m a s  d e s t i n a d a s  p a r a  e l  e f e c t o .  

 

2 .  B a s e s  d e  p r e s e n t a c i ó n  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  

 

L o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  a c u e r d o  c o n  

l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F ) ,  e m i t i d a s  p o r  e l  C o n s e j o  d e  N o r m a s  

I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  ( I A S B )  y  r e p r e s e n t a n  l a  a d o p c i ó n  i n t e g r a l ,  e x p l í c i t a  y  s i n  r e s e r v a s  d e  l a s  

r e f e r i d a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s .    

 

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  s o b r e  l a  b a s e  d e l  c o s t o  h i s t ó r i c o ,  c o n  e x c e p c i ó n  

d e  l o s  b e n e f i c i o s  s o c i a l e s  d e  l a r g o  p l a z o  q u e  s o n  v a l o r i z a d o s  e n  b a s e  a  m é t o d o s  a c t u a r i a l e s .  

 

U n i d a d  M o n e t a r i a  

 

L a  m o n e d a  u t i l i z a d a  p a r a  l a  p r e p a r a c i ó n  y  p r e s e n t a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  e s  e l  D ó l a r  

d e  E . U . A . ,  q u e  e s  l a  m o n e d a  d e  c u r s o  l e g a l  e n  E c u a d o r .  

 

3 .  R e s u m e n  d e  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  s i g n i f i c a t i v a s  

 

L a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  d e  c o n t a b i l i d a d  a p l i c a d a s  e n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s o n  l a s  

s i g u i e n t e s :  

 

T o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  m á s  l o s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c i ó n  

d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s ,  e x c e p t o  e n  e l  c a s o  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  c o n t a b i l i z a n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  

c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s .   

 

A  l a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  l a  C o m p a ñ í a  c l a s i f i c a  s u s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  a c t i v o s  s e g ú n  l a s  
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c a t e g o r í a s  d e f i n i d a s  e n  l a  N I C  3 9 .  
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R e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n  i n i c i a l   

 

L a  G e r e n c i a  d e t e r m i n a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  d e  s u s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  e n  e l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  

i n i c i a l .  L o s  a s p e c t o s  m á s  r e l e v a n t e s  d e  e s t a s  c a t e g o r í a s  a p l i c a b l e s  a  l a  C o m p a ñ í a  s e  d e s c r i b e n  a  c o n t i n u a c i ó n :   

 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r  

 

P r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r   

 

L o s  p r é s t a m o s  y  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  s o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n  p a g o s  f i j o s  y  d e t e r m i n a b l e s  q u e  n o  t i e n e n  

c o t i z a c i ó n  e n  e l  m e r c a d o  a c t i v o .   

 

L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  e n  e s t a  c a t e g o r í a  a l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o ,  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s ,  o t r a s  

c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  e n t i d a d e s  r e l a c i o n a d a s .   

 

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  e s t o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  

m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  m e n o s  c u a l q u i e r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .  E l  c o s t o  a m o r t i z a d o  s e  c a l c u l a  

t o m a n d o  e n  c u e n t a  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o  o  p r i m a  e n  l a  a d q u i s i c i ó n ,  y  l a s  c o m i s i o n e s  o  l o s  c o s t o s  q u e  s o n  u n a  

p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .   

 

L a  a m o r t i z a c i ó n  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  c o m o  i n g r e s o  f i n a n c i e r o .  

L a s  p é r d i d a s  q u e  r e s u l t e n  d e  u n  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  c o m o  c o s t o  

f i n a n c i e r o .  

 

B a j a  e n  c u e n t a s  

 

U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  o ,  d e  c o r r e s p o n d e r ,  p a r t e  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  p a r t e  d e  u n  g r u p o  d e  a c t i v o s  

f i n a n c i e r o s  s i m i l a r e s ,  s e  d a  d e  b a j a  e n  c u e n t a s  c u a n d o :  

 

  H a y a n  e x p i r a d o  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  a  r e c i b i r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  g e n e r a d o s  p o r  e l  a c t i v o ,   

 

  S e  h a y a n  t r a n s f e r i d o  l o s  d e r e c h o s  c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  g e n e r a d o s  p o r  e l  a c t i v o ,  o  

s e  h a y a  a s u m i d o  u n a  o b l i g a c i ó n  d e  p a g a r  a  u n  t e r c e r o  l a  t o t a l i d a d  d e  e s o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  s i n  u n a  

d e m o r a  s i g n i f i c a t i v a ,  a  t r a v é s  d e  u n  a c u e r d o  d e  t r a n s f e r e n c i a ,  y ;  

 

  S e  h a y a n  t r a n s f e r i d o  s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o ;  

o  n o  s e  h a y a n  n i  t r a n s f e r i d o  n i  r e t e n i d o  s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  l a  

p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o ,  p e r o  s e  h a y a n  t r a n s f e r i d o  e l  c o n t r o l  s o b r e  e l  m i s m o .  
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D e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

A l  c i e r r e  d e  c a d a  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ,  l a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  s i  e x i s t e  a l g u n a  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  

q u e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  u n  g r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  e n c u e n t r a n  d e t e r i o r a d o s  e n  s u  v a l o r .  U n  a c t i v o  

f i n a n c i e r o  o  u n  g r u p o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c o n s i d e r a n  d e t e r i o r a d o s  e n  s u  v a l o r  s o l a m e n t e  s i  e x i s t e  

e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  d e t e r i o r o  d e  e s e  v a l o r  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n o  o  m á s  e v e n t o s  o c u r r i d o s  d e s p u é s  d e l  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e l  a c t i v o  ( e l  “ e v e n t o  q u e  c a u s a  l a  p é r d i d a ” ) ,  y  e s e  e v e n t o  q u e  c a u s a  l a  p é r d i d a  t i e n e  

i m p a c t o  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  g e n e r a d o s  p o r  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  o  e l  g r u p o  d e  

a c t i v o s  f i n a n c i e r o s ,  y  e s e  i m p a c t o  p u e d e  e s t i m a r s e  d e  m a n e r a  f i a b l e .   

 

L a  e v i d e n c i a  d e  u n  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  p o d r í a  i n c l u i r ,  e n t r e  o t r o s ,  i n d i c i o s  t a l e s  c o m o  q u e  l o s  d e u d o r e s  o  u n  

g r u p o  d e  d e u d o r e s  s e  e n c u e n t r a n  c o n  d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  s i g n i f i c a t i v a s ,  e l  i n c u m p l i m i e n t o  o  m o r a  e n  l o s  

p a g o s  d e  l a  d e u d a  p o r  c a p i t a l  o  i n t e r e s e s ,  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  q u e  s e  d e c l a r e n  e n  q u i e b r a  u  a d o p t e n  o t r a  f o r m a  

d e  r e o r g a n i z a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  o  c u a n d o  d a t o s  o b s e r v a b l e s  i n d i q u e n  q u e  e x i s t e  u n a  d i s m i n u c i ó n  m e d i b l e  e n  

l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s ,  a s í  c o m o  c a m b i o s  a d v e r s o s  e n  e l  e s t a d o  d e  l o s  p a g o s  e n  m o r a ,  o  e n  

l a s  c o n d i c i o n e s  e c o n ó m i c a s  q u e  s e  c o r r e l a c i o n a n  c o n  l o s  i n c u m p l i m i e n t o s .  

 

D e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n t a b i l i z a d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  

 

P a r a  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n t a b i l i z a d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o ,  l a  C o m p a ñ í a  p r i m e r o  e v a l ú a  s i  e x i s t e  

e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r ,  d e  m a n e r a  i n d i v i d u a l  p a r a  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s o n  

i n d i v i d u a l m e n t e  s i g n i f i c a t i v o s ,  o  d e  m a n e r a  c o l e c t i v a  p a r a  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  s o n  i n d i v i d u a l m e n t e  

s i g n i f i c a t i v o s .  

 

S i  l a  C o m p a ñ í a  d e t e r m i n a  q u e  n o  e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  p a r a  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  

e v a l u a d o  d e  m a n e r a  i n d i v i d u a l ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  s u  s i g n i f i c a n c i a ,  i n c l u y e  a  e s e  a c t i v o  e n  u n  g r u p o  d e  

a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n  c a r a c t e r í s t i c a s  d e  r i e s g o  d e  c r é d i t o  s i m i l a r e s ,  y  l o s  e v a l ú a  d e  m a n e r a  c o l e c t i v a  p a r a  

d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  d e t e r i o r o  d e  s u  v a l o r .   

 

L o s  a c t i v o s  q u e  s e  e v a l ú a n  d e  m a n e r a  i n d i v i d u a l  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  d e t e r i o r o  d e  s u  v a l o r ,  y  p a r a  l o s  

c u a l e s  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  s e  r e c o n o c e  o  s e  s i g u e  r e c o n o c i e n d o ,  n o  s o n  i n c l u i d o s  e n  l a  e v a l u a c i ó n  d e  

d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  m a n e r a  c o l e c t i v a .  S i  e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  q u e  h a  h a b i d o  u n a  p é r d i d a  p o r  

d e t e r i o r o  d e l  v a l o r ,  e l  i m p o r t e  d e  l a  p é r d i d a  s e  m i d e  c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  

y  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s ,  ( e x c l u y e n d o  l a s  p é r d i d a s  d e  c r é d i t o  f u t u r a s  

e s p e r a d a s  y  q u e  a ú n  n o  s e  h a y a n  p r o d u c i d o ) .  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  s e  

d e s c u e n t a  a  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  o r i g i n a l  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .  S i  u n  p r é s t a m o  d e v e n g a  u n a  t a s a  d e  

i n t e r é s  v a r i a b l e ,  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  p a r a  m e d i r  c u a l q u i e r  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  e s  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  

e f e c t i v a  a c t u a l .   
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E l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  s e  r e d u c e  a  t r a v é s  d e l  u s o  d e  u n a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n  y  e l  i m p o r t e  d e  l a  

p é r d i d a  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .  L o s  i n t e r e s e s  g a n a d o s  s e  s i g u e n  d e v e n g a n d o  s o b r e  e l  i m p o r t e  

e n  l i b r o s  r e d u c i d o  d e l  a c t i v o ,  u t i l i z a n d o  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  u t i l i z a d a  p a r a  d e s c o n t a r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  

a  l o s  f i n e s  d e  m e d i r  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .  L o s  i n t e r e s e s  g a n a d o s  s e  r e g i s t r a n  c o m o  i n g r e s o  

f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .  L o s  p r é s t a m o s  y  l a  p r o v i s i ó n  c o r r e s p o n d i e n t e  s e  d a n  d e  b a j a  c u a n d o  

n o  e x i s t e n  e x p e c t a t i v a s  r e a l i s t a s  d e  u n  r e c u p e r o  f u t u r o  y  t o d a s  l a s  g a r a n t í a s  q u e  s o b r e  e l l o s  p u d i e r a n  e x i s t i r  

s e  e f e c t i v i z a r o n  o  t r a n s f i r i e r o n  l a  C o m p a ñ í a .  S i  e n  u n  e j e r c i c i o  p o s t e r i o r ,  e l  i m p o r t e  e s t i m a d o  d e  l a  p é r d i d a  

p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  a u m e n t a  o  d i s m i n u y e  d e b i d o  a  u n  e v e n t o  q u e  o c u r r e  d e s p u é s  d e  h a b e r s e  r e c o n o c i d o  

e l  d e t e r i o r o ,  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  r e c o n o c i d a  a n t e r i o r m e n t e  s e  a u m e n t a  o  d i s m i n u y e  a j u s t a n d o  

l a  c u e n t a  d e  p r e v i s i ó n .  S i  p o s t e r i o r m e n t e  s e  r e c u p e r a  u n a  p a r t i d a  q u e  f u e  i m p u t a d a  a  p é r d i d a ,  e l  r e c u p e r o  s e  

a c r e d i t a  c o m o  c o s t o  f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .   

 

P a s i v o s  f i n a n c i e r o s  

 

R e c o n o c i m i e n t o  y  m e d i c i ó n  i n i c i a l   

 

L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  c u b i e r t o s  p o r  l a  N I C  3 9  s e  c l a s i f i c a n  c o m o :  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e   

c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r ,  o  c o m o  d e r i v a d o s  d e s i g n a d o s  c o m o  i n s t r u m e n t o s  

d e  c o b e r t u r a  e n  u n a  c o b e r t u r a  e f i c a z ,  s e g ú n  c o r r e s p o n d a .  L a  C o m p a ñ í a  d e t e r m i n a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  d e  l o s  

p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .   

 

T o d o s  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  e x c e p t o  l o s  p r é s t a m o s  y  

c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o n t a b i l i z a d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o ,  e n  d o n d e  l o s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c i ó n  d i r e c t a m e n t e  

a t r i b u i b l e s ,  f o r m a n  p a r t e  d e l  c o s t o  i n i c i a l .   

 

A  l a  f e c h a  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  l a  C o m p a ñ í a  c l a s i f i c a  s u s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  p a s i v o s  s e g ú n  l a s  

c a t e g o r í a s  d e f i n i d a s  e n  l a  N I C  3 9  c o m o :  ( i )  p a s i v o s  p o r  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r .   

 

M e d i c i ó n  p o s t e r i o r  

 

P r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  p a g a r   

 

L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  e n  e s t a  c a t e g o r í a  l o s  a c r e e d o r e s  c o m e r c i a l e s ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  y  c u e n t a s  p o r  

p a g a r  a  e n t i d a d e s  r e l a c i o n a d a s .  D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  l o s  p r é s t a m o s  y  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  

m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o ,  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .   

 

L a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  c u a n d o  l o s  p a s i v o s  s e  d a n  d e  b a j a ,  a s í  c o m o  

t a m b i é n  a  t r a v é s  d e l  p r o c e s o  d e  a m o r t i z a c i ó n ,  a  t r a v é s  d e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .   
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E l  c o s t o  a m o r t i z a d o  s e  c a l c u l a  t o m a n d o  e n  c u e n t a  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o  o  p r i m a  e n  l a  a d q u i s i c i ó n  y  l a s  

c o m i s i o n e s  o  l o s  c o s t o s  q u e  s e a n  u n a  p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .  L a  a m o r t i z a c i ó n  d e  l a  

t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  s e  r e c o n o c e  c o m o  c o s t o  f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .   

 

B a j a  e n  c u e n t a s  

 

U n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  s e  d a  d e  b a j a  c u a n d o  l a  o b l i g a c i ó n  e s p e c i f i c a d a  e n  e l  c o r r e s p o n d i e n t e  c o n t r a t o  s e  h a y a  

p a g a d o  o  c a n c e l a d o ,  o  h a y a  v e n c i d o .   

 

C u a n d o  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  e x i s t e  e s  r e e m p l a z a d o  p o r  o t r o  p a s i v o  p r o v e n i e n t e  d e l  m i s m o  p r e s t a m i s t a  b a j o  

c o n d i c i o n e s  s u s t a n c i a l m e n t e  d i f e r e n t e s ,  o  s i  l a s  c o n d i c i o n e s  d e  u n  p a s i v o  e x i s t e n t e  s e  m o d i f i c a n  d e  m a n e r a  

s u s t a n c i a l ,  t a l  p e r m u t a  o  m o d i f i c a c i ó n  s e  t r a t a  c o m o  u n a  b a j a  d e l  p a s i v o  o r i g i n a l  y  e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  u n  

n u e v o  p a s i v o ,  y  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  l o s  i m p o r t a n t e s  e n  l i b r o s  r e s p e c t i v o s  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  

r e s u l t a d o s .  

 

C o m p e n s a c i ó n  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  

 

L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c o m p e n s a n  d e  m a n e r a  q u e  s e  i n f o r m a  e l  i m p o r t e  n e t o  

e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  s o l a m e n t e  s i  e x i s t e  u n  d e r e c h o  a c t u a l  l e g a l m e n t e  e x i g i b l e  d e  c o m p e n s a r  

l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s ,  y  e x i s t e  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r l o s  p o r  e l  i m p o r t e  n e t o ,  o  d e  r e a l i z a r  l o s  a c t i v o s  y  

c a n c e l a r  l o s  p a s i v o s  e n  f o r m a  s i m u l t á n e a .  

 

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  

 

E l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  c o r r e s p o n d e n  a l  e f e c t i v o  e n  c a j a ,  c u e n t a s  c o r r i e n t e s  b a n c a r i a s  y  f o n d o s  

d e  i n v e r s i ó n  a  l a  v i s t a  q u e  s e  r e g i s t r a n  a  s u  c o s t o  h i s t ó r i c o ,  q u e  n o  d i f i e r e  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  d e  s u  v a l o r  d e  

r e a l i z a c i ó n .  

 

P r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r   

 

L o s  p r é s t a m o s  y  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  s o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c o n  p a g o s  f i j o s  y  d e t e r m i n a b l e s  q u e  n o  t i e n e n  

c o t i z a c i ó n  e n  e l  m e r c a d o  a c t i v o .  L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  e n  e s t a  c a t e g o r í a  a l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  

e f e c t i v o ,  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  e n t i d a d e s  r e l a c i o n a d a s .  

D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  e s t o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u t i l i z a n d o  e l  

m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  m e n o s  c u a l q u i e r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .  E l  c o s t o  a m o r t i z a d o  s e  c a l c u l a  

t o m a n d o  e n  c u e n t a  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o  o  p r i m a  e n  l a  a d q u i s i c i ó n ,  y  l a s  c o m i s i o n e s  o  l o s  c o s t o s  q u e  s o n  u n a  

p a r t e  i n t e g r a n t e  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a .   

 

L a  a m o r t i z a c i ó n  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  c o m o  i n g r e s o  f i n a n c i e r o .   
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L a s  p é r d i d a s  q u e  r e s u l t e n  d e  u n  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  c o m o  c o s t o  

f i n a n c i e r o .   

 

I n v e n t a r i o s   

 

L o s  i n v e n t a r i o s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a  s u m i n i s t r o s  y  p r o d u c t o s  t e r m i n a d o s ,  e s t á n  v a l o r a d o s  a l  c o s t o  p r o m e d i o  

d e  a d q u i s i c i ó n .  L o s  i n v e n t a r i o s  e n  t r á n s i t o  e s t á n  v a l o r a d o s  a l  c o s t o  d e  i m p o r t a c i ó n  m á s  l o s  c o s t o s  

r e l a c i o n a d o s  a  l a  n a c i o n a l i z a c i ó n ,  l o s  c u a l e s  n o  e x c e d e n  a  s u  v a l o r  n e t o  d e  r e a l i z a c i ó n .   

 

E l  v a l o r  n e t o  d e  r e a l i z a c i ó n  s e  d e t e r m i n a  e n  b a s e  a l  p r e c i o  d e  v e n t a  e n  e l  c u r s o  o r d i n a r i o  d e l  n e g o c i o ,  m e n o s  

l o s  c o s t o s  e s t i m a d o s  d e  t e r m i n a c i ó n  y  v e n t a .  

 

L a  e s t i m a c i ó n  d e  i n v e n t a r i o  d e  l e n t o  m o v i m i e n t o  y  o b s o l e t o  e s  r e a l i z a d o  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  e s t u d i o  

e f e c t u a d o  p o r  l a  G e r e n c i a  q u e  c o n s i d e r a  l a  e x p e r i e n c i a  h i s t ó r i c a  d e  l a  i n d u s t r i a .   L a  p r o v i s i ó n  p a r a  i n v e n t a r i o s  

d e  l e n t o  m o v i m i e n t o  y  o b s o l e t o s  s e  c a r g a  a  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o .   

 

P a g o s  a n t i c i p a d o s  

 

C o r r e s p o n d e n  p r i n c i p a l m e n t e  a  s e g u r o s ,  a r r i e n d o s  y  o t r o s  s e r v i c i o s  p a g a d o s  p o r  a n t i c i p a d o  q u e  s e  a m o r t i z a n  

e n  l í n e a  r e c t a  e n  b a s e  a  l a  v i g e n c i a  d e l  c o n t r a t o .  

 

A c t i v o s  f i j o s  

 

L a  p r o p i e d a d ,  m o b i l i a r i o  y  e q u i p o  s e  e n c u e n t r a n  v a l o r a d o s  a l  c o s t o ,  n e t o  d e  d e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a  y  l a s  

p o s i b l e s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  s u  v a l o r .   

 

E l  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n  i n c l u y e  e l  p r e c i o  d e  c o m p r a ,  i n c l u y e n d o  a r a n c e l e s  e  i m p u e s t o s  n o  r e e m b o l s a b l e s  y  

c u a l q u i e r  c o s t o  n e c e s a r i o  p a r a  p o n e r  d i c h o  a c t i v o  e n  o p e r a c i ó n .  E l  p r e c i o  d e  c o m p r a  o  c o s t o  d e  i n s t a l a c i ó n  

e s  e l  i m p o r t e  t o t a l  p a g a d o  y  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  c u a l q u i e r  o t r a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  e n t r e g a d a  p a r a  a d q u i r i r  e l  

a c t i v o .  L o s  g a s t o s  d e  r e p a r a c i ó n  y  m a n t e n i m i e n t o  r u t i n a r i o  s e  c a r g a n  a  l a s  c u e n t a s  d e  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  

e n  q u e  s e  i n c u r r e n .   

 

L a  p r o p i e d a d ,  m o b i l i a r i o  y  e q u i p o  s e  d e p r e c i a n  d e s d e  e l  m o m e n t o  e n  q u e  l o s  b i e n e s  e s t á n  e n  c o n d i c i o n e s  d e  

u s o ,  d i s t r i b u y e n d o  l i n e a l m e n t e  e l  c o s t o  d e  l o s  a c t i v o s  e n t r e  l o s  a ñ o s  d e  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a ,  l a  q u e  s e  e x p r e s a  

e n  a ñ o s .  

 

L o s  m é t o d o s  y  p e r í o d o s  d e  d e p r e c i a c i ó n  a p l i c a d o s ,  s o n  r e v i s a d o s  a l  c i e r r e  d e  c a d a  e j e r c i c i o  y ,  s i  p r o c e d e ,  

a j u s t a d o s  d e  f o r m a  p r o s p e c t i v a .   
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L a s  t a s a s  d e  d e p r e c i a c i ó n  b a s a d a s  e n  l a  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a  d e  l o s  b i e n e s ,  s o n :   

 

E d i f i c i o s  2 0  a ñ o s  

M o b i l i a r i o  y  e q u i p o s  1 0  a ñ o s  

E q u i p o  d e  c o m p u t a c i ó n  y  s o f t w a r e   3  a ñ o s  

V e h í c u l o s   5  a ñ o s  

 

E l  v a l o r  r e s i d u a l  d e  e s t o s  a c t i v o s ,  l a  v i d a  ú t i l  y  e l  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  s e l e c c i o n a d o  s o n  r e v i s a d o s  y  

a j u s t a d o s  s i  f u e r a  n e c e s a r i o ,  a  l a  f e c h a  d e  c a d a  b a l a n c e  g e n e r a l  p a r a  a s e g u r a r  q u e  e l  m é t o d o  y  e l  p e r í o d o  d e  

l a  d e p r e c i a c i ó n  s e a n  c o n s i s t e n t e s  c o n  e l  b e n e f i c i o  e c o n ó m i c o  y  l a s  e x p e c t a t i v a s  d e  v i d a  d e  l a s  p a r t i d a s  d e  

p r o p i e d a d ,  m a q u i n a r i a ,  m u e b l e s  y  e q u i p o .  L a  C o m p a ñ í a  h a  e s t a b l e c i d o  l a  p o l í t i c a  d e  n o  f i j a r  u n  v a l o r  r e s i d u a l  

d e  l o s  a c t i v o s ,  e n  v i s t a  d e  q u e  a l  f i n a l  d e  s u  v i d a  ú t i l ,  l o s  a c t i v o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  n o  s e  p o n d r á n  a  l a  v e n t a .   

U n  c o m p o n e n t e  d e  p r o p i e d a d ,  m o b i l i a r i o  y  e q u i p o  o  c u a l q u i e r  p a r t e  s i g n i f i c a t i v a  d e l  m i s m o  r e c o n o c i d a  

i n i c i a l m e n t e ,  e s  r e t i r a d a  a l  m o m e n t o  d e  s u  d i s p o s i c i ó n  o  c u a n d o  n o  s e  e s p e r a  o b t e n e r  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  

f u t u r o s  p o r  s u  u s o  o  d i s p o s i c i ó n  p o s t e r i o r .  

 

C u a l q u i e r  g a n a n c i a  o  p é r d i d a  r e s u l t a n t e  a l  m o m e n t o  d e l  r e t i r o  d e l  a c t i v o  ( c a l c u l a d a  c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  

e l  i n g r e s o  n e t o  p r o c e d e n t e  d e  l a  v e n t a  y  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o )  s e  i n c l u y e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  

i n t e g r a l e s  e n  e l  a ñ o  e n  q u e  s e  r e t i r e  e l  a c t i v o .   

 

D e t e r i o r o  d e  l o s  a c t i v o s  

 

A  c a d a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ,  l a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  s i  e x i s t e  a l g ú n  i n d i c i o  d e  q u e  

u n  a c t i v o  p u d i e r a  e s t a r  d e t e r i o r a d o  e n  s u  v a l o r .  S i  e x i s t e  t a l  i n d i c i o ,  o  c u a n d o  u n a  p r u e b a  a n u a l  d e  d e t e r i o r o  

d e l  v a l o r  p a r a  u n  a c t i v o  e s  r e q u e r i d a ,  l a  C o m p a ñ í a  e s t i m a  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  e s e  a c t i v o .   

 

E l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  u n  a c t i v o  e s  e l  m a y o r  v a l o r  e n t r e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  m e n o s  l o s  c o s t o s  d e  v e n t a ,  y a  

s e a  d e  u n  a c t i v o  o  d e  u n a  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o ,  y  s u  v a l o r  e n  u s o ,  y  s e  d e t e r m i n a  p a r a  u n  a c t i v o  

i n d i v i d u a l ,  s a l v o  q u e  e l  a c t i v o  n o  g e n e r e  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  q u e  s e a n  s u s t a n c i a l m e n t e  i n d e p e n d i e n t e s  d e  l o s  

d e  o t r o s  a c t i v o s  o  g r u p o s  d e  a c t i v o s .  C u a n d o  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  u n  a c t i v o  o  d e  u n a  u n i d a d  g e n e r a d o r a  

d e  e f e c t i v o  e x c e d e  s u  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e ,  e l  a c t i v o  s e  c o n s i d e r a  d e t e r i o r a d o  y  s u  v a l o r  s e  r e d u c e  a  s u  im p o r te  

r e c u p e r a b l e .    L a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  c o r r e s p o n d i e n t e s  a  l a s  o p e r a c i o n e s  c o n t i n u a d a s ,  i n c l u i d o  

e l  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  i n v e n t a r i o s ,  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  e n  a q u e l l a s  c a t e g o r í a s  d e  

g a s t o s  q u e  s e  c o r r e s p o n d a n  c o n  l a  f u n c i ó n  d e l  a c t i v o  d e t e r i o r a d o .   

 

P a r a  l o s  a c t i v o s  e n  g e n e r a l ,  a  c a d a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ,  s e  e f e c t ú a  u n a  

e v a l u a c i ó n  s o b r e  s i  e x i s t e  a l g ú n  i n d i c i o  d e  q u e  l a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  r e c o n o c i d a s  p r e v i a m e n t e  

y a  n o  e x i s t e n  o  h a y a n  d i s m i n u i d o .  S i  e x i s t i e s e  t a l  i n d i c i o ,  l a  C o m p a ñ í a  e f e c t ú a  u n a  e s t i m a c i ó n  d e l  i m p o r t e  

r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o  o  d e  l a  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o .   
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U n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  r e c o n o c i d a  p r e v i a m e n t e  s o l a m e n t e  s e  r e v i e r t e  s i  h u b o  u n  c a m b i o  e n  l a s  

s u p o s i c i o n e s  u t i l i z a d a s  p a r a  d e t e r m i n a r  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o  d e s d e  l a  ú l t i m a  v e z  e n  q u e  s e  

r e c o n o c i ó  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  e s e  a c t i v o .  L a  r e v e r s i ó n  s e  l i m i t a  d e  m a n e r a  t a l  q u e  e l  

i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  n o  e x c e d a  s u  m o n t o  r e c u p e r a b l e ,  n i  e x c e d a  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  q u e  s e  h u b i e r a  

d e t e r m i n a d o ,  n e t o  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n ,  s i  n o  s e  h u b i e s e  r e c o n o c i d o  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r  p a r a  

e s e  a c t i v o  e n  e j e r c i c i o s  a n t e r i o r e s .  T a l  r e v e r s i ó n  s e  r e c o n o c e  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o   

 

O b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  p o s t  e m p l e o  

 

L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  b e n e f i c i o s  p o r  c o n c e p t o  d e  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l ,  d e f i n i d a  p o r  l a s  l e y e s  l a b o r a l e s  

e c u a t o r i a n a s  y  s e  r e g i s t r a n  c o n  c a r g o  a  r e s u l t a d o s  d e l  e j e r c i c i o  y  s u  p a s i v o  r e p r e s e n t a  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  

o b l i g a c i ó n  a  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  y  q u e  s e  d e t e r m i n a  a n u a l m e n t e  e n  b a s e  a  e s t u d i o s  

a c t u a r i a l e s  r e a l i z a d o s  p o r  u n  p e r i t o  i n d e p e n d i e n t e .  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  d e  b e n e f i c i o  d e f i n i d o  

s e  d e t e r m i n a  d e s c o n t a n d o  l o s  f l u j o s  d e  s a l i d a  d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o s  u s a n d o  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  d e t e r m i n a d a  

p o r  e l  p e r i t o .   

 

L a  p o l í t i c a  c o n t a b l e  d e  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  l o s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s  r e c o n o c e r  l a s  p é r d i d a s  y  

g a n a n c i a s  a c t u a r i a l e s  e n  s u  t o t a l i d a d  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  o c u r r e n .  L a s  

s u p o s i c i o n e s  p a r a  d e t e r m i n a r  e l  e s t u d i o  a c t u a r i a l  i n c l u y e n  d e t e r m i n a c i o n e s  d e  t a s a s  d e  d e s c u e n t o ,  v a r i a c i o n e s  

e n  l o s  s u e l d o s  y  s a l a r i o s ,  t a s a s  d e  m o r t a l i d a d ,  e d a d ,  s e x o ,  a ñ o s  d e  s e r v i c i o ,  i n c r e m e n t o  e n  e l  m o n t o  m í n i m o  

d e  l a s  p e n s i o n e s  j u b i l a r e s ,  e n t r e  o t r o s .  

 

P r o v i s i o n e s  y  p a s i v o s  c o n t i n g e n t e s  

 

L a s  p r o v i s i o n e s  s o n  r e c o n o c i d a s  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e  ( l e g a l  o  i m p l í c i t a )  c o m o  

r e s u l t a d o  d e  u n  e v e n t o  p a s a d o ,  e s  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t e n g a  q u e  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  p a r a  

c a n c e l a r  l a s  o b l i g a c i o n e s  y  c u a n d o  p u e d a  h a c e r s e  u n a  e s t i m a c i ó n  f i a b l e  d e l  i m p o r t e  d e  l a  m i s m a .   

 

L a s  p r o v i s i o n e s  s e  r e v i s a n  a  c a d a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  y  s e  a j u s t a n  p a r a  r e f l e j a r  l a  m e j o r  

e s t i m a c i ó n  q u e  s e  t e n g a  a  e s a  f e c h a .  S i  e l  e f e c t o  d e l  v a l o r  t e m p o r a l  d e l  d i n e r o  e s  s i g n i f i c a t i v o ,  l a s  p r o v i s i o n e s  

s e  d e s c u e n t a n  u t i l i z a n d o  u n a  t a s a  a c t u a l  d e  m e r c a d o  a n t e s  d e  i m p u e s t o s  q u e  r e f l e j a ,  c u a n d o  c o r r e s p o n d a ,  l o s  

r i e s g o s  e s p e c í f i c o s  d e l  p a s i v o .  C u a n d o  s e  r e c o n o c e  e l  d e s c u e n t o ,  e l  a u m e n t o  d e  l a  p r o v i s i ó n  p r o d u c t o  d e l  

p a s o  d e l  t i e m p o  s e  r e c o n o c e  c o m o  u n  c o s t o  f i n a n c i e r o  e n  e l  e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s .  

 

P a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s  

 

L a  p a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  s e  r e g i s t r a  e n  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  a ñ o  c o m o  p a r t e  d e  l o s  c o s t o s  d e  p e r s o n a l  y  

s e  c a l c u l a  a p l i c a n d o  e l  1 5 %  s o b r e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e .  
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1 0  

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  y  d i f e r i d o  

 

E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  a ñ o ,  i n c l u y e  t a n t o  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  c o m o  e l  i m p u e s t o  a  

l a  r e n t a  d i f e r i d o .  

 

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  r e l a c i o n a d o s  a  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  ( c r é d i t o  t r i b u t a r i o / i m p u e s t o  a  p a g a r ) ,  

c o r r e s p o n d i e n t e s  a l  e j e r c i c i o  a c t u a l  y  a  e j e r c i c i o s  a n t e r i o r e s  s o n  m e d i d o s  p o r  e l  i m p o r t e  q u e  s e  e s t i m a  

r e c u p e r a r  o  p a g a r  a  l a s  a u t o r i d a d e s  t r i b u t a r i a s .   L a  t a s a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  e m p l e a d a  p a r a  l a  d e t e r m i n a c i ó n  

d e  d i c h o s  i m p o r t e s ,  s o n  l a s  q u e  e s t u v i e r o n  v i g e n t e s  a  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  c a d a  e j e r c i c i o  i m p o s i t i v o .  

 

E l  i m p o r t e  d e  l o s  a c t i v o s  y / o  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  c a l c u l a  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e l  p a s i v o ,  s o b r e  

l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  e n t r e  l a  b a s e  f i s c a l  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  y  l o s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  s e g ú n  l o s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  

 

  L o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s o n  r e c o n o c i d o s  p o r  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  i m p o n i b l e s   

 

  L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s o n  r e c o n o c i d o s  p o r  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  d e d u c i b l e s  y  p é r d i d a s  

t r i b u t a r i a s  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s  s u j e t a s  a  a m o r t i z a c i ó n  e n  e l  f u t u r o ;  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  s e a  p r o b a b l e  q u e  

l a  c o m p a ñ í a  g e n e r e  s u f i c i e n t e s  g a n a n c i a s  f i s c a l e s  c o n t r a  l a s  c u a l e s  p u e d a n  c o m p e n s a r s e  l a s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a l e s  d e d u c i b l e s  y  l a s  p é r d i d a s  t r i b u t a r i a s  d e  a ñ o s  a n t e r i o r e s .  

 

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s ,  s o n  m e d i d o s  a  l a s  t a s a s  d e  i m p u e s t o  s o b r e  l a  r e n t a  v i g e n t e s  a  

l a  f e c h a  q u e  s e  e s t i m a  q u e  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a l e s  s e  r e v e r s e n ,  c o n s i d e r a n d o  l a s  t a s a s  d e l  i m p u e s t o  a  l a  

r e n t a  v i g e n t e s  e s t a b l e c i d a s  e n  l a  L e y  O r g á n i c a  d e  R é g i m e n  T r i b u t a r i o  I n t e r n o ,  y  s u s  r e f o r m a s ,  q u e  e n  e s t e  

c a s o  s o n  2 4 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 1 ,  2 3 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 2  y  2 2 %  p a r a  e l  a ñ o  2 0 1 3  e n  a d e l a n t e .  

 

R e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  i n g r e s o s  

 

L o s  i n g r e s o s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  e s  p r o b a b l e  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  a  l a  t r a n s a c c i ó n  

f l u y a n  a  l a  C o m p a ñ í a  y  e l  m o n t o  d e  i n g r e s o  p u e d e  s e r  m e d i d o  c o n f i a b l e m e n t e ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e l  

m o m e n t o  e n  q u e  s e  g e n e r a  e l  p a g o .  L o s  i n g r e s o s  s e  m i d e n  p o r  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  

r e c i b i d a  o  p o r  r e c i b i r ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  l a s  c o n d i c i o n e s  d e  p a g o  d e f i n i d a s  c o n t r a c t u a l m e n t e  y  s i n  i n c l u i r  

i m p u e s t o s  n i  a r a n c e l e s .   

 

V e n t a  d e  s e r v i c i o s  

 

L o s  i n g r e s o s  p r o c e d e n t e s  d e  l a  v e n t a  d e  s e r v i c i o s  s e  r e c o n o c e n  e n  f u n c i ó n  a l  s e r v i c i o  c o n t r a t a d o  p o r  l o s  

c l i e n t e s ,  e l  c u a l  s e  f a c t u r a  m e n s u a l m e n t e .  C u a l q u i e r  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  s e r v i c i o  c o n t r a t a d o  y  e l  s e r v i c i o  

p r e s t a d o  e s  r e g u l a r i z a d a  e n  e l  m e s  s i g u i e n t e .  
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R e c o n o c i m i e n t o  d e  c o s t o s  y  g a s t o s  

 

E l  c o s t o  d e  v e n t a s  s e  r e g i s t r a  c u a n d o  s e  e n t r e g a n  l o s  b i e n e s ,  d e  m a n e r a  s i m u l t á n e a  a l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s  

i n g r e s o s  p o r  l a  c o r r e s p o n d i e n t e  v e n t a .   

 

L o s  o t r o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e c o n o c e n  a  m e d i d a  q u e  s e  d e v e n g a n ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e l  m o m e n t o  e n  q u e  

s e  p a g a n ,  y  s e  r e g i s t r a n  e n  l o s  p e r í o d o s  c o n  l o s  c u a l e s  s e  r e l a c i o n a n .  

 

 

4 .  U s o  d e  j u i c i o s ,  e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  c o n t a b l e s  s i g n i f i c a t i v o s   

 

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  r e q u i e r e  q u e  l a  g e r e n c i a  d e b a  r e a l i z a r  j u i c i o s ,  

e s t i m a c i o n e s  y  s u p o s i c i o n e s  c o n t a b l e s  q u e  a f e c t a n  l o s  i m p o r t e s  d e  i n g r e s o s ,  g a s t o s ,  a c t i v o s  y  p a s i v o s  

i n f o r m a d o s  y  l a  r e v e l a c i ó n  d e  p a s i v o s  c o n t i n g e n t e s  a l  c i e r r e  d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a .  E n  e s t e  

s e n t i d o ,  l a  i n c e r t i d u m b r e  s o b r e  t a l e s  s u p o s i c i o n e s  y  e s t i m a c i o n e s  p o d r í a  d a r  l u g a r  e n  e l  f u t u r o  a  r e s u l t a d o s  

q u e  p o d r í a n  r e q u e r i r  d e  a j u s t e s  a  l o s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  o  p a s i v o s  a f e c t a d o s .   

 

  E s t i m a c i o n e s  y  s u p o s i c i o n e s  

L a s  s u p o s i c i o n e s  c l a v e s  r e l a c i o n a d a s  c o n  e l  f u t u r o  y  o t r a s  f u e n t e s  c l a v e s  d e  e s t i m a c i o n e s  d e  i n c e r t i d u m b r e s  

a  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ,  q u e  t i e n e n  u n  a l t o  r i e s g o  d e  o c a s i o n a r  a j u s t e s  

s i g n i f i c a t i v o s  s o b r e  l o s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  y  l o s  p a s i v o s  d u r a n t e  e l  p r ó x i m o  e j e r c i c i o ,  s e  

d e s c r i b e n  a  c o n t i n u a c i ó n .   

 

L a  C o m p a ñ í a  h a  b a s a d o  s u s  s u p o s i c i o n e s  y  e s t i m a c i o n e s  c o n s i d e r a n d o  l o s  p a r á m e t r o s  d i s p o n i b l e s  a l  

m o m e n t o  d e  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  S i n  e m b a r g o ,  l a s  c i r c u n s t a n c i a s  y  l a s  s u p o s i c i o n e s  

a c t u a l e s  s o b r e  l o s  a c o n t e c i m i e n t o s  f u t u r o s  p o d r í a n  v a r i a r  d e b i d o  a  c a m b i o s  e n  e l  m e r c a d o  o  a  c i r c u n s t a n c i a s  

q u e  s u r j a n  m á s  a l l á  d e l  c o n t r o l  d e  l a  C o m p a ñ í a .  E s o s  c a m b i o s  s e  r e f l e j a n  e n  l a s  s u p o s i c i o n e s  e n  e l  m o m e n t o  

e n  q u e  e l l o s  o c u r r e n .   

 

  E s t i m a c i ó n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s  d e  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  

 

L a  e s t i m a c i ó n  p a r a  c u e n t a s  d u d o s a s  d e  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  e s  d e t e r m i n a d a  p o r  l a  g e r e n c i a  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  

e n  b a s e  a  u n a  e v a l u a c i ó n  d e  l a  a n t i g ü e d a d  d e  l o s  s a l d o s  p o r  c o b r a r  y  l a  p o s i b i l i d a d  d e  r e c u p e r a c i ó n  d e  l o s  

m i s m o s .  

 

  E s t i m a c i ó n  p a r a  i n v e n t a r i o s  d e  l e n t o  m o v i m i e n t o ,  e n  m a l  e s t a d o  y  o b s o l e t o :   

 

L a  e s t i m a c i ó n  p a r a  i n v e n t a r i o s  d e  l e n t o  m o v i m i e n t o ,  e n  m a l  e s t a d o  y  o b s o l e t o  e s  d e t e r m i n a d a  e n  b a s e  a l  

e s t a d o  f í s i c o  y  o p e r a t i v o  d e  l o s  b i e n e s .   
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  V i d a  ú t i l  d e  p r o p i e d a d ,  m a q u i n a r i a  y  e q u i p o  

 

L a s  e s t i m a c i o n e s  d e  v i d a  ú t i l  s e  b a s a n  p r i n c i p a l m e n t e  e n  l a s  p r o y e c c i o n e s  d e  u s o  f u t u r o  d e  l o s  a c t i v o s .  E n  

a q u e l l o s  c a s o s  e n  l o s  q u e  s e  p u e d a n  d e t e r m i n a r  q u e  l a  v i d a  ú t i l  d e  l o s  a c t i v o s  d e b e r í a  d i s m i n u i r s e ,  s e  d e p r e c i a  

e l  e x c e s o  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  n e t o  y  e l  v a l o r  d e  r e c u p e r a c i ó n  e s t i m a d o ,  d e  a c u e r d o  a  l a  v i d a  ú t i l  r e s t a n t e  

r e v i s a d a .  F a c t o r e s  t a l e s  c o m o  l o s  c a m b i o s  e n  e l  u s o  p l a n i f i c a d o  d e  l o s  d i s t i n t o s  a c t i v o s  p o d r í a n  h a c e r  q u e  l a  

v i d a  ú t i l  d e  l o s  a c t i v o s  s e  v i e r a  d i s m i n u i d a .  

  

  D e t e r i o r o  d e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  n o  f i n a n c i e r o s  

 

L a  C o m p a ñ í a  e v a l ú a  l o s  a c t i v o s  o  g r u p o s  d e  a c t i v o s  p o r  d e t e r i o r o  c u a n d o  e v e n t o s  o  c a m b i o s  e n  l a s  

c i r c u n s t a n c i a s  i n d i c a n  q u e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  u n  a c t i v o  p o d r í a  n o  s e r  r e c u p e r a b l e .  F r e n t e  a  l a  e x i s t e n c i a  d e  

a c t i v o s ,  c u y o s  v a l o r e s  e x c e d e n  s u  v a l o r  d e  m e r c a d o  o  c a p a c i d a d  d e  g e n e r a c i ó n  d e  i n g r e s o s  n e t o s ,  s e  p r a c t i c a n  

a j u s t e s  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  c o n  c a r g o  a  l o s  r e s u l t a d o s  d e l  p e r í o d o  

 

  I m p u e s t o s  

 

L a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  y  g a s t o s  p o r  i m p u e s t o s  r e q u i e r e  d e  i n t e r p r e t a c i o n e s  a  l a  l e g i s l a c i ó n  

t r i b u t a r i a  a p l i c a b l e .  L a  C o m p a ñ í a  c u e n t a  c o n  a s e s o r í a  p r o f e s i o n a l  e n  m a t e r i a  t r i b u t a r i a  a l  m o m e n t o  d e  t o m a r  

d e c i s i o n e s  s o b r e  a s u n t o s  t r i b u t a r i o s .  A u n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  q u e  s u s  e s t i m a c i o n e s  e n  m a t e r i a  

t r i b u t a r i a  s o n  p r u d e n t e s ,  c o n s e r v a d o r a s  y  a p l i c a d a s  e n  f o r m a  c o n s i s t e n t e  e n  l o s  p e r í o d o s  r e p o r t a d o s ,  p u e d e n  

s u r g i r  d i s c r e p a n c i a s  c o n  e l  o r g a n i s m o  d e  c o n t r o l  t r i b u t a r i o  ( S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s ) ,  e n  l a  i n t e r p r e t a c i ó n  

d e  n o r m a s ,  q u e  p u d i e r a n  r e q u e r i r  d e  a j u s t e s  p o r  i m p u e s t o s  e n  e l  f u t u r o .   

 

D e b i d o  a  q u e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  r e m o t a  l a  p r o b a b i l i d a d  d e  l i t i g i o s  d e  c a r á c t e r  t r i b u t a r i o  y  p o s t e r i o r e s  

d e s e m b o l s o s  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  e l l o ,  n o  s e  h a  r e c o n o c i d o  n i n g ú n  p a s i v o  c o n t i n g e n t e  r e l a c i o n a d o  c o n  

i m p u e s t o s .   

 

  O b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  p o s t - e m p l e o  

 

E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  p l a n e s  d e  p e n s i ó n  s e  d e t e r m i n a  m e d i a n t e  v a l u a c i o n e s  a c t u a r i a l e s .  

L a s  v a l u a c i o n e s  a c t u a r i a l e s  i m p l i c a n  v a r i a s  s u p o s i c i o n e s  q u e  p o d r í a n  d i f e r i r  d e  l o s  a c o n t e c i m i e n t o s  q u e  

e f e c t i v a m e n t e  t e n d r á n  l u g a r  e n  e l  f u t u r o .   

 

E s t a s  s u p o s i c i o n e s  i n c l u y e n  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o ,  l o s  a u m e n t o s  s a l a r i a l e s  f u t u r o s  y  l o s  

í n d i c e s  d e  m o r t a l i d a d .  D e b i d o  a  l a  c o m p l e j i d a d  d e  l a  v a l u a c i ó n ,  l a s  s u p o s i c i o n e s  s u b y a c e n t e s  y  s u  n a t u r a l e z a  

d e  l a r g o  p l a z o ,  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  s o n  e x t r e m a d a m e n t e  s e n s i b l e s  a  l o s  c a m b i o s  e n  

e s t a s  s u p o s i c i o n e s .  T o d a s  e s t a s  s u p o s i c i o n e s  s e  r e v i s a n  a  c a d a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e l  p e r i o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  

i n f o r m a .   
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P a r a  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o ,  e l  p e r i t o  c o n s i d e r ó  l a s  t a s a s  d e  i n t e r é s  d e  b o n o s  e m i t i d o s  p o r  

e l  g o b i e r n o ,  e n  v i s t a  d e  q u e  e n  E c u a d o r  n o  e x i s t e  u n  m e r c a d o  d e  v a l o r e s  a m p l i o  s e g ú n  i n d i c a  e l  p á r r a f o  7 8  

d e  l a  N I C  1 9 .   

 

E l  í n d i c e  d e  m o r t a l i d a d  s e  b a s a  e n  l a s  t a b l a s  b i o m é t r i c a s  d e  e x p e r i e n c i a  e c u a t o r i a n a  p u b l i c a d a s  p o r  e l  I n s t i t u t o  

E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c i a l  ( I E S S )  s e g ú n  R . O .  N o .  6 5 0  d e l  2 8  d e  a g o s t o  d e  2 0 0 2 .  L o s  a u m e n t o s  f u t u r o s  

d e  s a l a r i o s  y  p e n s i o n e s  s e  b a s a n  e n  l o s  í n d i c e s  d e  i n f l a c i ó n  f u t u r o s  e s p e r a d o s  p a r a  e l  p a í s .   

 

  P r o v i s i o n e s  

 

D e b i d o  a  l a s  i n c e r t i d u m b r e s  i n h e r e n t e s  a  l a s  e s t i m a c i o n e s  n e c e s a r i a s  p a r a  d e t e r m i n a r  e l  i m p o r t e  d e  l a s  

p r o v i s i o n e s ,  l o s  d e s e m b o l s o s  r e a l e s  p u e d e n  d i f e r i r  d e  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  o r i g i n a l m e n t e  s o b r e  l a  b a s e  

d e  l a s  e s t i m a c i o n e s  r e a l i z a d a s .   

 

L a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a  c a n t i d a d  a  p r o v i s i o n a r  e s t á  b a s a d a  e n  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  d e  l o s  d e s e m b o l s o s  q u e  

s e r á  n e c e s a r i o  p a g a r  p o r  l a  c o r r e s p o n d i e n t e  o b l i g a c i ó n ,  t o m a n d o  e n  c o n s i d e r a c i ó n  t o d a  l a  i n f o r m a c i ó n  

d i s p o n i b l e  a  l a  f e c h a  d e l  p e r i o d o ,  i n c l u y e n d o  l a  o p i n i ó n  d e  e x p e r t o s  i n d e p e n d i e n t e s  t a l e s  c o m o  a s e s o r e s  

l e g a l e s  y  c o n s u l t o r e s .   

 

5 .  I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  p o r  c a t e g o r í a  

 

L a  c o m p o s i c i ó n  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7  s e  f o r m a b a n  d e  l a  

s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

 

 

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 11,131       -                47,041     -                

Cuentas por cobrar comerciales, neto 113,992     -                85,234     -                

Inventarios 362,779     -                362,779   -                

Pagos Anticipados 142,382     -                284,696   -                

Total activos financieros 630,284     -                779,750   -                

Pasivos financieros medidos al costo

Obligaciones Financieras 23,708 -                21,897     -                

Cuentas por pagar 119,952 93,875           102,473   94,553           

Pasivos acumulados 14,328 207,111         17,900     378,699         

Total pasivos financieros 157,988     300,987         142,270   473,251         

Neto: 472,296    (300,987)      637,480   (473,251)       

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
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E l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o ,  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s ,  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s e  a p r o x i m a n  a l  v a l o r  

j u s t o  d e b i d o  a  l a  n a t u r a l e z a  d e  c o r t o  p l a z o  d e  e s t o s  i n s t r u m e n t o s .  

 
 

6 .  E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o .  

 

P a r a  p r o p ó s i t o s  d e l  e s t a d o  d e  f l u j o  d e  e f e c t i v o ,  c a j a  y  b a n c o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  c o n s i s t e n  

d e  l o  s i g u i e n t e :  

 

    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

       

C a j a   U S $                 1 4 7                 2 . 1 0 2   

B a n c o s              1 0 . 9 8 4               4 4 . 9 3 9   

       

   U S $              1 1 . 1 3 1               4 7 . 0 4 1   

 

 

L a  C o m p a ñ í a  m a n t i e n e  s u s  c u e n t a s  c o r r i e n t e s  e n  d ó l a r e s  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a  e n  e n t i d a d e s  

f i n a n c i e r a s  l o c a l e s ,  l o s  f o n d o s  s o n  d e  l i b r e  d i s p o n i b i l i d a d  y  n o  g e n e r a n  i n t e r e s e s .  

 

7 .  C u e n t a s  p o r  c o b r a r  

 

L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  s e  f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

 

    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

       

C l i e n t e s  U S $           1 1 5 . 8 2 5               8 7 . 2 6 5   

A n t i c i p o  p r o v e e d o r e s                    -                       -     

O t r a s                  1 9 8                     -     

P r o v i s i ó n  c u e n t a s  i n c o b r a b l e s               ( 2 . 0 3 1 )               ( 2 . 0 3 1 )  

       

   U S $           1 1 3 . 9 9 2               8 5 . 2 3 4   
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8 .  I n v e n t a r i o s  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7  l o s  i n v e n t a r i o s  s e  f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

M a t e r i a  P r i m a  U S $           1 8 5 . 0 9 4             1 7 8 . 9 5 6   

P r o d u c t o s  e n  p r o c e s o              5 3 . 5 2 4               4 9 . 3 7 3   

S u m i n i s t r o s  y  M a t e r i a l e s               1 5 . 3 9 4               1 9 . 0 8 4   

P r o d u c t o  T e r m i n a d o            1 0 8 . 7 6 7             1 1 5 . 3 6 5   

       

   U S $           3 6 2 . 7 7 9             3 6 2 . 7 7 9   

 

9 .  P a g o s  a n t i c i p a d o s  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7  l o s  p a g o s  a n t i c i p a d o s  s e  f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

S e g u r o s  U S $               9 . 7 6 2                 9 . 3 4 6   

A n t i c i p o  P r o y e c t o            1 1 1 . 7 6 2             2 5 3 . 4 2 3   

A n t i c i p o  P r o v e e d o r e s              1 0 . 8 5 9               1 0 . 8 5 9   

S e r v i c i o  R e n t a s  I n t e r n a s                9 . 9 9 8               1 1 . 0 6 8   

       

   U S $           1 4 2 . 3 8 2             2 8 4 . 6 9 6   

 

1 0 .  P r o p i e d a d ,  m o b i l i a r i o  y  e q u i p o  

 

D u r a n t e  l o s  a ñ o s  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  e l  s a l d o  d e  p r o p i e d a d ,  m o b i l i a r i o  y  e q u i p o  f u e  e l  s i g u i e n t e :  

 

    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

T e r r e n o  U S $           1 2 8 . 6 5 0             1 2 8 . 6 5 0   

E d i f i c i o s              3 6 . 7 7 5               3 6 . 7 7 5   

M u e b l e s  y  e q u i p o s  d e  o f i c i n a                7 . 0 2 6                 7 . 0 2 6   

M a q u i n a r i a  y  e q u i p o              7 1 . 2 8 5               7 1 . 2 8 5   

E q u i p o  d e  c o m p u t a c i ó n                4 . 0 3 0                 4 . 0 3 0   

V e h í c u l o s            1 1 1 . 5 4 9             1 1 1 . 5 4 9   

R e p u e s t o s  y  h e r r a m i e n t a s                3 . 5 2 7                 3 . 5 2 7   

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a           ( 1 4 3 . 7 0 0 )           ( 1 3 5 . 6 4 0 )  

       

   U S $           2 1 9 . 1 4 2             2 2 7 . 2 0 2   
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1 1 .  O b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s   

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l a s  o b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s  s e  f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :   

 

 

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

       

P r e s t a m o s  C o o p e r a t i v a   U S $             1 6 . 9 4 1               1 6 . 4 5 1   

T a r j e t a s  d e  C r é d i t o       

 D i n n e r s  C l u b                 3 . 4 2 4                 3 . 5 2 7   

 M a s t e r  C a r d                3 . 3 4 2                 1 . 9 1 8   

       

   U S $             2 3 . 7 0 8               2 1 . 8 9 7   

 

 

1 2 .  C u e n t a s  p o r  p a g a r  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  c u e n t a s  p o r  p a g a r  s e  f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :   

 

 

    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

       

P r o v e e d o r e s  n a c i o n a l e s  U S $             4 2 . 2 0 0               2 6 . 9 3 6   

P r o v e e d o r e s  e x t e r i o r                6 . 3 0 7                 6 . 3 0 7   

P a r t e s  r e l a c i o n a d a s                6 . 2 4 4                 6 . 2 5 0   

S e r v i c i o  d e  R e n t a s  I n t e r n a s                7 . 9 6 2               1 0 . 1 5 1   

I n s t i t u t o  E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c i a l                9 . 2 1 9                 9 . 4 5 4   

E m p l e a d o s              2 6 . 3 2 3               2 1 . 9 7 8   

O t r a s              2 1 . 6 9 8               2 1 . 3 9 8   

       

   U S $           1 1 9 . 9 5 2             1 0 2 . 4 7 3   

 

1 3 .  C o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s  y  a c c i o n i s t a s  

 

L a s  o p e r a c i o n e s  e n t r e  l a  c o m p a ñ í a ,  s u s  a c c i o n i s t a s  y  s u s  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s ,  f o r m a n  p a r t e  d e  l a s  

t r a n s a c c i o n e s  h a b i t u a l e s  d e  l a  c o m p a ñ í a  e n  c u a n t o  s u  o b j e t o  y  c o n d i c i o n e s .  

 

( a )  A c c i o n i s t a s  

 

E l  d e t a l l e  d e  l o s  a c c i o n i s t a s  d e  l a  c o m p a ñ í a  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  e s  e l  s i g u i e n t e :  
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N o m b r e  d e  a c c i o n i s t a  

N ú m e r o  d e  

a c c i o n e s  

P a r t i c i p a c i ó n  

%  

M a d e r a s  P r e s e r v a d a s  S . A .  4 . 9 2 0  5 %  

C a r r i l l o  C a l d e r ó n  Z o i l a  G l a d y s  4 8 . 0 4 1  5 3 %  

G r a n i z o  C a r r i l l o  D i e g o  E d u a r d o  1 1 . 0 0 7  1 2 %  

G r a n i z o  C a r r i l l o  M a r í a  M e r c e d e s  1 1 . 0 0 7  1 2 %  

G r a n i z o  C a r r i l l o  P e d r o  E s t e b a n  1 1 . 0 0 7  1 2 %  

P a t i ñ o  M a r t í n e z  C o n t o  A u g u s t o  4 . 0 1 8  4 %  

 9 0 . 0 0 0  1 0 0 %  

 

L o s  t é r m i n o s  y  c o n d i c i o n e s  b a j o  l a s  c u a l e s  s e  l l e v a r o n  a  c a b o  l a s  t r a n s a c c i o n e s  c o n  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s  

s e  r e a l i z a r o n  e n  c o n d i c i o n e s  d e  m e r c a d o  e q u i p a r a b l e s  c o n   t r a n s a c c i o n e s  r e a l i z a d a s  c o n  t e r c e r o s  n o  

r e l a c i o n a d o s .  L a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s  t i e n e n  u n a  a n t i g ü e d a d  d e  m á x i m o  s e i s  m e s e s  

y  n o  g e n e r a n  i n t e r e s e s .  N o  s e  h a n  r e a l i z a d o  p r o v i s i o n e s  p o r  d e t e r i o r o  p a r a  e s t o s  r u b r o s .  

 

( b )  A d m i n i s t r a c i ó n  y  a l t a  d i r e c c i ó n  

 

L o s  m i e m b r o s  d e  l a  a l t a  A d m i n i s t r a c i ó n  y  d e m á s  p e r s o n a s  q u e  a s u m e n  l a  g e s t i ó n  d e  g e r e n c i a s ,  i n c l u y e n d o  a  

l a  g e r e n c i a  g e n e r a l ,  a s í  c o m o  l o s  s o c i o s  q u e  l a  r e p r e s e n t e n ,  n o  h a n  p a r t i c i p a d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  

2 0 1 7  e n  t r a n s a c c i o n e s  n o  h a b i t u a l e s  y / o  r e l e v a n t e s .  

 

1 4 .  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  y  d i f e r i d o   

 

a )  U n  r e s u m e n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e  y  d i f e r i d o  c a r g a d o  a  r e s u l t a d o s  e s  c o m o  s i g u e :   

 

 

    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

       

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e               1 2 . 2 0 8                 6 . 1 8 8   

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o               ( 9 . 7 8 0 )                    -     

T o t a l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e l  e j e r c i c i o                 2 . 4 2 9                 6 . 1 8 8   

 

 

b )    I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c o r r i e n t e   

 

U n a  c o n c i l i a c i ó n  e n t r e  l a  p é r d i d a  y  u t i l i d a d  p o r  l o s  a ñ o s  t e r m i n a d o s  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  

r e s p e c t i v a m e n t e  s e g ú n  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  e s  c o m o  s i g u e :  
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    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

U t i l i d a d  d e l  e j e r c i c i o              1 1 , 2 5 9               3 2 , 2 4 7   

P a r t i c i p a c i ó n  T r a b a j a d o r e s               ( 1 , 6 8 9 )               ( 4 , 8 3 7 )  

G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s              3 9 , 2 6 3                   7 1 7   

U t i l i d a d  g r a v a b l e  /  ( P é r d i d a )              4 8 , 8 3 3               2 8 , 1 2 7   

T a s a  I R   2 5 %   2 2 %  

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a               1 2 , 2 0 8                 6 , 1 8 8   

A n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a                 9 , 5 4 0                 5 , 3 3 8   

 

 

( c )  I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d i f e r i d o   

 

N o  e x i s t e  i m p a c t o  e n  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  

 

O t r o s  a s u n t o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  e l  I m p u e s t o  a  l a  R e n t a .  

 

C o n  f e c h a  2 2  d e  a g o s t o  d e  2 0 1 8  M e d i a n t e  S u p l e m e n t o  d e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  3 0 9  s e  p u b l i c ó  l a  L e y  

O r g á n i c a  d e  F o m e n t o  P r o d u c t i v o ,  A t r a c c i ó n  d e  I n v e r s i o n e s ,  G e n e r a c i ó n  d e  e m p l e o  y  E s t a b i l i d a d  y  

E q u i l i b r i o  F i s c a l .  L o s  p r i n c i p a l e s  a s p e c t o s  i n t r o d u c i d o s  p o r  e s t a  L e y  s e  s e ñ a l a n  a  c o n t i n u a c i ó n :  

 

a )  R e f o r m a s  T r i b u t a r i a s   

 

-  E x o n e r a c i ó n  a  l o s  d i v i d e n d o s  y  u t i l i d a d e s  d i s t r i b u i d o s  a  f a v o r  d e  o t r a s  s o c i e d a d e s  n a c i o n a l e s  o  e x t r a n j e r a s  

( i n c l u y e n d o  p a r a í s o s  f i s c a l e s  y  j u r i s d i c c i o n e s  d e  m e n o r  i m p o s i c i ó n )  o  d e  p e r s o n a s  n a t u r a l e s  n o  r e s i d e n t e s  

e n  e l  E c u a d o r .  E x o n e r a c i ó n  q u e  n o  i m p l i c a  c u a n d o  e l  b e n e f i c i o  e f e c t i v o  s e a  u n a  p e r s o n a  n a t u r a l  r e s i d e n t e  

e n  e l  E c u a d o r .  o  l a  s o c i e d a d  q u e  d i s t r i b u y e  e l  d i v i d e n d o  n o  c u m p l a  c o n  i n f o r m a r  s u s  b e n e f i c i o s  e f e c t i v o s -  

s o l o  s o b r e  l o s  n o  i n f o r m a d o s .  

 

-  S e  e s t a b l e c e  u n  i m p u e s t o  ú n i c o  a p l i c a b l e  a  l a  u t i l i d a d  e n  l a  e n a j e n a c i ó n  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a  d e  a c c i o n e s ,  

p a r t i c i p a c i o n e s ,  o t r o s  d e r e c h o s  d e  c a p i t a l   
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-  S e  e l i m i n a  l a  f i g u r a  d e l  a n t i c i p o  d e  i m p u e s t o s  a  l a  r e n t a  c o m o  i m p u e s t o  m i n i o  y  e l  e x c e s o  e s  r e c u p e r a b l e  

c u a n d o  n o  s e  g e n e r e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  o  s i  e l  i m p u e s t o  c a u s a d o  e n  e l  e j e r c i c i o  c o r r i e n t e  f u e s e  

i n f e r i o r  a l  a n t i c i p o  p a g a d o  m á s  l a s  r e t e n c i o n e s .  

 

-  S e  m a n t i e n e  e l  2 5 %  c o m o  t a r i f a  g e n e r a l  p a r a  s o c i e d a d e s  y  e l  2 8 %  c u a n d o  s e  i n c u m p l a  e n  i n f o r m a r  e l  5 0 %  

o  m á s  d e  s u  c o m p o s i c i ó n  a c c i o n a r i a ,  o  c u a n d o  e l  t i t u l a r  e s  r e s i d e n t e  e n  p a r a í s o  f i s c a l  y  e x i s t e  u n  

b e n e f i c i a r i o  e f e c t i v o  r e s i d e n t e  f i s c a l  d e l  E c u a d o r ,  q u e  p o s e a  5 0 %  o  m á s  d e  p a r t i c i p a c i ó n .  

 

-  E x o n e r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  y  d e  s u  a n t i c i p o  p o r  e l  l a p s o  e n t r o  8  y  2 0  a ñ o s  a  l a s  n u e v a s  i n v e r s i o n e s  

p r o d u c t i v a s  r e a l i z a d a s  e n  s e c t o r e s  p r i o r i z a d o s  o  e n  i n d u s t r i a s  b á s i c a s  d e f i n i d a s  e n  e l  C ó d i g o  O r g á n i c o  d e  

l a  P r o d u c c i ó n ,  C o m e r c i o  e  I n v e r s i ó n ,  t a n t o  p a r a  e m p r e s a s  n u e v a s  c o m o  e x i s t e n t e s  

 

-  E x o n e r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  S a l i d a  d e  D i v i s a s  p o r  e l  l a p s o  e n t r o  8  y  2 0  a ñ o s  a  l a s  n u e v a s  i n v e r s i o n e s  

p r o d u c t i v a s  c o n  c o n t r a t o s  d e  i n v e r s i ó n  e n  l o s  p a g o s  p o r  i m p o r t a c i ó n  d e  b i e n e s  d e  c a p i t a l  y  m a t e r i a s  

p r i m a s ,  a s í  c o m o  e n  l a  d i s t r i b u c i ó n  d e  d i v i d e n d o s  a  b e n e f i c i a r i o s  e f e c t i v o s .   

-  E x o n e r a c i ó n  d e l  i m p u e s t o  a  l a  S a l i d a  d e  D i v i s a s  e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r  r e i n v e r s i ó n  d e  u t i l i d a d e s  e n  l a  

a d q u i s i c i ó n  d e  n u e v o s  a c t i v o s  p r o d u c t i v o s .   

 

1 5 .  P a s i v o s  a c u m u l a d o s  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l o s  p a s i v o s  a c u m u l a d o s  s e  f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  

 

 

    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

       

D é c i m o  t e r c e r o  U S $               5 . 8 4 6                 2 . 2 7 2   

D é c i m o  c u a r t o                4 . 9 8 6                 5 . 7 0 5   

V a c a c i o n e s                1 . 8 0 7                 5 . 0 8 5   

P a r t i c i p a c i ó n  t r a b a j a d o r e s                1 . 6 8 9                 4 . 8 3 7   

       

   U S $             1 4 . 3 2 8               1 7 . 9 0 0   

 

 

1 6 .  C u e n t a s  p o r  p a g a r  l a r g o  p l a z o  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  l a r g o  p l a z o  s e  f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :  
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    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

       

P a r t e s  R e l a c i o n a d a s  U S $             7 2 . 1 1 0               7 2 . 1 1 0   

A n t i c i p o  c l i e n t e s                1 . 5 2 2               2 2 . 4 4 3   

P r é s t a m o  I n s t i t u c i o n e s  F i n a n c i e r a s              2 0 . 2 4 3                     -     

       

   U S $             9 3 . 8 7 5               9 4 . 5 5 3   

 

1 7 .  O b l i g a c i o n e s  p a t r o n a l e s  l a r g o  p l a z o  

 

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  l a s  o b l i g a c i o n e s  p a t r o n a l e s  l a r g o  p l a z o  s e  f o r m a b a n  d e  l a  s i g u i e n t e  

m a n e r a :  

 

    3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

       

J u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  U S $           1 6 8 . 5 7 7             2 9 5 . 3 9 1   

D e s a h u c i o              3 8 . 5 3 4               8 3 . 3 0 7   

       

   U S $            2 0 7 . 1 1 1             3 7 8 . 6 9 9   

 

 

R e s e r v a  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  

 

M e d i a n t e  r e s o l u c i ó n  p u b l i c a d a  e n  e l  R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  4 2 1  d e l  2 8  d e  e n e r o  d e  1 9 8 3 ,  l a  C o r t e  S u p r e m a  d e  

J u s t i c i a  d i s p u s o  q u e  l o s  t r a b a j a d o r e s  t i e n e n  d e r e c h o  a  l a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  m e n c i o n a d a  e n  e l  C ó d i g o  d e l  

T r a b a j o ,  s i n  p e r j u i c i o  d e  l a  q u e  l e s  c o r r e s p o n d a  s e g ú n  l a  L e y  d e  S e g u r o  S o c i a l  O b l i g a t o r i o .  

 

D e  c o n f o r m i d a d  c o n  l o  q u e  m e n c i o n a  e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  l o s  e m p l e a d o s  q u e  p o r  v e i n t i c i n c o  a ñ o s  o  m á s  

h u b i e r e n  p r e s t a d o  s e r v i c i o s  c o n t i n u a d a  o  i n t e r r u m p i d a m e n t e ,  t e n d r á n  d e r e c h o  a  s e r  j u b i l a d o s  p o r  s u s  

e m p l e a d o r e s .   A d i c i o n a l m e n t e ,  l o s  e m p l e a d o s  q u e  a  l a  f e c h a  d e  s u  d e s p i d o  h u b i e r e n  c u m p l i d o  v e i n t e  a ñ o s ,  

y  m e n o s  d e  v e i n t i c i n c o  a ñ o s  d e  t r a b a j o  c o n t i n u o  o  i n t e r r u m p i d o  t e n d r á n  d e r e c h o  a  l a  p a r t e  p r o p o r c i o n a l  d e  

d i c h a  j u b i l a c i ó n .  C o n  f e c h a  2  d e  j u l i o  d e  2 0 0 1  e n  e l  S u p l e m e n t o  a l  R e g i s t r o  O f i c i a l  N o .  3 5 9  s e  p u b l i c ó  l a  

r e f o r m a  a l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  m e d i a n t e  e l  c u a l  s e  a p r o b a r o n  l o s  m o n t o s  m í n i m o s  m e n s u a l e s  p o r  p e n s i o n e s  

j u b i l a r e s .  
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D e s a h u c i o  

 

D e  a c u e r d o  c o n  e l  C ó d i g o  d e  T r a b a j o ,  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n  p a s i v o  c o n t i n g e n t e  p o r  d e s a h u c i o  c o n  l o s  

e m p l e a d o s  y  t r a b a j a d o r e s  q u e  s e  s e p a r e n  b a j o  c i e r t a s  c i r c u n s t a n c i a s .   U n a  p a r t e  d e  e s t e  p a s i v o  p r o b a b l e m e n t e  

n o  s e r á  e x i g i b l e  p o r  l a  s e p a r a c i ó n  v o l u n t a r i a  d e  a l g u n o s  e m p l e a d o s .   

 

 

1 8 .  P a t r i m o n i o  

 

a )  C a p i t a l  s o c i a l  

  

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  e l  c a p i t a l  s o c i a l  d e  l a  c o m p a ñ í a  e s t á  c o n s t i t u i d o  p o r  9 0 , 0 0 0  a c c i o n e s ,  c o n  u n  

v a l o r  n o m i n a l  d e  $  1 , 0 0  c a d a  u n a .  

 

b )  R e s e r v a  l e g a l  

 

L a  L e y  r e q u i e r e  q u e  s e  t r a n s f i e r a  a  l a  r e s e r v a  l e g a l  p o r  l o  m e n o s  e l  5 %  d e  l a  u t i l i d a d  n e t a  a n u a l ,  h a s t a  q u e  l a  

r e s e r v a  l l e g u e  p o r  l o  m e n o s  a l  5 0 %  d e l  c a p i t a l  s o c i a l .  D i c h a  r e s e r v a  n o  p u e d e  d i s t r i b u i r s e  c o m o  d i v i d e n d o s  

e n  e f e c t i v o ,  e x c e p t o  e n  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a ,  p e r o  p u e d e  u t i l i z a r s e  p a r a  c u b r i r  p é r d i d a s  d e  

o p e r a c i o n e s  o  p a r a  c a p i t a l i z a r s e .   

 

c )  A j u s t e s  d e  p r i m e r a  a d o p c i ó n  d e  l a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  –  N I I F  

 

L o s  r e s u l t a d o s  d e  l a  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  n o r m a s  i n t e r n a c i o n a l e s  d e  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a  N I I F ,  

s e  r e g i s t r a n  e n  e l  p a t r i m o n i o  e n  e l  r u b r o  " R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  

v e z  d e  l a s  N I I F " .  

S e p a r a d o  d e l  r e s t o  d e  r e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  y  s u  s a l d o  a c r e e d o r  n o  p o d r á  s e r  d i s t r i b u i d o  e n t r e  l o s  

a c c i o n i s t a s ,  n o  s e r á  u t i l i z a d o  p a r a  a u m e n t o  d e  c a p i t a l ,  e n  v i r t u d  q u e  n o  c o r r e s p o n d e  a  r e s u l t a d o s  

o p e r a c i o n a l e s ,  m o t i v o  p o r  e l  c u a l  l o s  t r a b a j a d o r e s  n o  t e n d r á n  d e r e c h o  a  u n a  p a r t i c i p a c i ó n  s o b r e  é s t e ,  d e  

e x i s t i r  u n  s a l d o  a c r e e d o r ,  e s t e  p o d r á  s e r  u t i l i z a d o  e n  a b s o r b e r  l a s  p é r d i d a s ,  o  d e v u e l t o  e n  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  

d e  l a  C o m p a ñ í a .   

 

d )  O t r o s  r e s u l t a d o s  i n t e g r a l e s  

 

C o r r e s p o n d e n  a  v a l o r e s  p o r  g a n a n c i a s  a c t u a r i a l e s  c o n f o r m a d o  p o r  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  d e s a h u c i o .  
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e )  U t i l i d a d  p o r  a c c i ó n  

  

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 8  y  2 0 1 7 ,  u n  d e t a l l e  d e  l a s  g a n a n c i a s  p o r  a c c i ó n  e s  e l  s i g u i e n t e :  

 

3 1  d e  d i c i e m b r e  d e   

    2 0 1 8    2 0 1 7  

       

U t i l i d a d  d e l  p e r i o d o                7 . 1 4 2               2 1 . 2 2 2   

P r o m e d i o  p o n d e r a d o  d e  n ú m e r o  d e  a c c i o n e s              9 0 . 0 0 0               9 0 . 0 0 0   

       

U t i l i d a d  b á s i c a  p o r  a c c i ó n                 0 . 0 8                  0 . 2 4   

 

L a s  u t i l i d a d e s  p o r  a c c i ó n  h a n  s i d o  c a l c u l a d a s  d i v i d i e n d o  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o  a t r i b u i b l e ,  p o r  e l  n ú m e r o  

p r o m e d i o  p o n d e r a d o  d e  a c c i o n e s  c o m u n e s  e n  c i r c u l a c i ó n  d u r a n t e  e l  e j e r c i c i o .  L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  e m i t i d o  

d e u d a  c o n v e r t i b l e  u  o t r o s  v a l o r e s  p a t r i m o n i a l e s .  C o n s e c u e n t e m e n t e ,  n o  e x i s t e n  e f e c t o s  p o t e n c i a l m e n t e  

d i l u y e n t e s  d e  l o s  i n g r e s o s  p o r  a c c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .  

 

1 9 .  P r i n c i p a l e s  c o n t r a t o s  y  a c u e r d o s   

 

L a  C o m p a ñ í a  n o  m a n t i e n e  c o n t r a t o s  a  l a r g o  p l a z o  y  a c u e r d o s  i m p o r t a n t e s .  

 

2 0 .  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o s  f i n a n c i e r o s   

 

  C o m p e t e n c i a  

 

L a  e m p r e s a  t i e n e  á r e a  c o m e r c i a l  y  p l a n i f i c a c i ó n  e s t r a t é g i c a  q u e  e s t á n  e n  c o n s t a n t e  m o n i t o r e o  d e  l a  

c o m p e t e n c i a .  A s í  p o d e r  a c t u a r  d e  a c u e r d o  a  l a  t e n d e n c i a  d e  l a  c o m p e t e n c i a  y  d e l  m e r c a d o .   

 

  O b j e t i v o s  y  p o l í t i c a s  d e  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  r i e s g o  f i n a n c i e r o  

 

L a  e m p r e s a  h i s t ó r i c a m e n t e  h a  t e n i d o  e x c e l e n t e s  r e l a c i o n e s  c o n  l o s  B a n c o s  c o n  l o s  q u e  t r a b a j a ,  d e b i d o  a  

p o l í t i c a s  s e r i a s  e n  e l  c u m p l i m i e n t o  d e  s u s  o b l i g a c i o n e s  f i n a n c i e r a s ,  a s í  c o m o  l í m i t e s  c l a r o s  e n  c u a n d o  a l  

a p a l a n c a m i e n t o  o b t e n i d o .    

 

  R i e s g o  d e  m e r c a d o  

 

P a r a  s o l v e n t a r  y  c o n t r o l a r  e l  r i e s g o  d e  m e r c a d o ,  l a  e m p r e s a  s i e m p r e  e s t á  a  l a  v a n g u a r d i a  d e  l a  t e c n o l o g í a  q u e  

e s  u n  p u n t o  p r i m o r d i a l  e n  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  l a  c o m p a ñ í a .  
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  R i e s g o  d e  l i q u i d e z  

 

L a  e m p r e s a  p a r a  e l  c o n t r o l  d e  l a  l i q u i d e z ,  r e a l i z a  s e m a n a l m e n t e  e l  f l u j o  d e  f o n d o s  y  a d e m á s  e s t á  e n  l í n e a  c o n  

l a  e j e c u c i ó n  d e  p r e s u p u e s t o .   E n  e s t o s  f l u j o s  s e  c o n s i d e r a n  t a n t o  l a s  a c t i v i d a d e s  o p e r a t i v a s  c o m o  l a s  

a c t i v i d a d e s  d e  i n v e r s i ó n  c o n  e l  o b j e t o  d e  c u b r i r  a d e c u a d a m e n t e  l a s  n e c e s i d a d e s  d e  f o n d o s  d e  c o r t o  o  l a r g o  

p l a z o  s e g ú n  e l  o r i g e n  d e  l a  n e c e s i d a d .  

 

  R i e s g o  d e  g e s t i ó n  d e  c a p i t a l  

 

L a  e m p r e s a  t i e n e  c o m o  o b j e t i v o  d e  l a  p o l í t i c a  d e  c a p i t a l ,  m a n t e n e r  u n a  e s t r u c t u r a  s o c i e t a r i a  q u e  d e  

c r e d i b i l i d a d  a n t e  l o s  a c r e e d o r e s  y  d e  u n a  r e n t a b i l i d a d  a c e p t a b l e  p a r a  l o s  s o c i o s  

 

  R i e s g o  d e  c r é d i t o  

 

L a  e m p r e s a  t i e n e  p r o c e d i m i e n t o s  f o r m a l m e n t e  e s t a b l e c i d o s  y  u n  c u m p l i m i e n t o  o b l i g a t o r i o  p o r  t o d a s  l a s  

á r e a s  q u e  c o n f o r m a  e l  n e g o c i o .  

 

  V a l o r  r a z o n a b l e  

 

L a s  e s t i m a c i o n e s  d e  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  r e a l i z a n  e n  b a s e  a  l a  i n f o r m a c i ó n  r e l e v a n t e  d e  m e r c a d o  d e  i n f o r m a c i ó n  

r e l a c i o n a d a  c o n  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s .  

 

L o s  s u p u e s t o s  u t i l i z a d o s  p o r  l a  G e r e n c i a  d e  l a  e m p r e s a ,  p a r a  e s t a b l e c e r  e l  v a l o r  j u s t o  s e  b a s a  e n :  

 

E l  e f e c t i v o ,  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r ,  o t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  y  o t r a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  

s o n  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  a  c o r t o  p l a z o ,  p o r  l o  t a n t o ,  s e  a p r o x i m a  a  s u  v a l o r  j u s t o  y a  q u e  n o  e x i s t e  l a  

p o s i b i l i d a d  d e  u n  c a m b i o  q u e  a f e c t e  e n  e l  c o r t o  p l a z o  

 

E l  v a l o r  p o r  d e u d a s  a  l a r g o  p l a z o  s e  m a n e j a b a  c o n  t a s a s  r e f e r e n c i a l e s  d e l  B a n c o  C e n t r a l  d e l  E c u a d o r  p o r  l o  

t a n t o  s e  a j u s t a n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e .  

 

2 1 .  E v e n t o s  s u b s e c u e n t e s  

 

H a s t a  l a  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e l  i n f o r m e  d e  l o s  a u d i t o r e s  e x t e r n o s ,  n o  h a n  e x i s t i d o  e v e n t o s  q u e  d e b a n  s e r  

r e v e l a d o s  e n  l a s  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  q u e  a f e c t e n  l a  p r e s e n t a c i ó n  d e  l o s  m i s m o s .  


