INFORME DE COMISARIO & /}

Quito, a 26 de marzo del 2007

Seriores
ACCIONISTAS DE INMUNIZADORA TECNICA DE MADERAS ITM
Presentes.-

De mis consideraciones:

En cumplimiento de lo sefialado por el Art. 279 de la Ley de Compariias y de
conformidad con lo dispuesto por la resolucion No. 92.1.4.3.014 de 18 de
septiembre de 1992 de la Superintendencia de Companias, presento a ustedes este
infforme que constituye el andlisis y verificacion de los saldos reflejados en los
Estados Financieros de Inmunizadora Técnica de Maderas ITM, cortados al 31 de
diciembre del 2006.

El examen lo efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas,
que incluyé ademas otras pruebas que consideré necesarias en las circunstancias, a
fin de obtener seguridad razonable de si los Estados Financieros estan libres de
errores importantes, lo cual me permite expresar opinién en los siguientes términos:

1. Los Administradores han dado cumplimiento a disposiciones estatutarias y
reglamentarias vigentes y he recibido la colaboracion para la revision y
verificacién de los registros y documentacién contable, la misma que esta
debidamente llevada y conservada de acuerdo a normas legales y usuales.
Las cifras que presentan los Estados Financieros concuerdan con la de los
registros contables.

2. El sistema de control interno cumple su objetivo y permite mantener una
estructura contable confiable, asicomo de salvaguarda de sus activos.

3. Los Estados Financieros han sido elaborados sobre una base uniforme con la
de afios anteriores.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Del anélisis comparativo del Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los
afios 2.005 y 2.006 se determina que las Ventas Netas alcanzaron, para el afio
2.006, la suma de $ 646.392; registrandose una disminucién de $ 82.532
equivalente al 11.8% frente a las obtenidas en el 2.005. i

El Costo de Ventas registra el valor de $ 414.802, equivalente al 64.1% con relacién
a Ventas, en el afio anterior éste fue del 65.1% .

La Utilidad Bruta del afio 2.006 alcanza la suma de $ 231.591; 8.8% menor que el
afo anterior.




Los Gastos Operacionales alcanzaron la suma de $ 262.095 que representan el
40.5% sobre las Ventas.

La pérdida del Ejercicio, alcanza a la suma de $ 33.204; en el afio 2.005 se registré
una pérdida por $ 19.046.

BALANCE GENERAL

De la comparacioén de las cifras presentadas en el Balance General cortados al 31
de Diciembre de los afios 2.005 y 2.006 se determinan que para el afio 2.006, la
Compaiiia, registra un total de Activos por la suma de $ 411.351; presentando una
disminucién de $ 23.505 frente al saldo del afio 2.005.

Las variaciones mas significativas se presentan en las siguientes cuentas:

La cuenta por cobrar Clientes presenta el saldo de $ 49.837; 50.0% menor que el
registrado en el afio anterior.

La cuenta Inventarios de Materias Primas y Productos Terminados alcanza a la
suma de $ 181.164 presentando una disminucién del 2.7% sobre el saldo del afio
2.005.

La cuenta de Activos Fijos presenta el saldo de $ $ 129.537; 28.8% mayor que el
registrado en el afio anterior, resultado de las adecuaciones efectuadas por la
Empresa.

En el grupo del Pasivo la cuenta Proveedores presenta la suma de $ 28.671
registrandose una disminucién de $ 21.565 equivalente al 42.9% sobre el registrado
en el afio anterior.

La cuenta por Pagar Varios registra el saldo de $ 159.222 presentando una
disminucién del 30.8% con relacién al saldo del afio 2.005.

El grupo de cuentas que conforman el Patrimonio, se presenta con un saldo de $
165.761 registrandose la disminucion de $ 33.222 equivalente al 16.0%, resuitado
del registro de la Pérdida del ejercicio 2.006.

INDICES FINANCIEROS:

De la comparacién de las cifras del balance general y del Estado de Pérdidas y
Ganancias se han obtenido los siguientes indices Financieros:

INDICES Afio 2005 Ao 2006
Solvencia 133.0% 169.8%
Capital de Trabajo $70.772 $ 137.450
Nivel de Endeudamiento 59.0% 31.4%
Rentabilidad / Ventas 0.

Rentabilidad / Patrimonio 0% 0%




Como resultado del examen practicado y considerando que los Estados Financieros
son de responsabilidad de la administracién, y que los criterios y politicas contables
se han aplicado sobre una base uniforme con las del afio anterior, me permito emitir
opinién de que las cifras constantes en el Balance General y Estado de Pérdidas y
Ganancias presentan de manera razonable en todos los aspectos importantes, la
verdadera situacion financiera de INMUNIZADORA TECNICA DE MADERAS I.T.M.
al 31 de Diciembre del afio 2.006 y el resultado de sus operaciones
correspondientes a dicho ejercicio.

De los Seriores Miembros del Directorio y Accionistas, suscribo

Muyf atentaipente,
\

chez
Comisario
. CPA N° 7.431

Fabi g} orégzl

Re




