INFORME DEL COMISARIO

Senores
Accionistas
CIPA S.A.
Ciudad.

A los accionistas de CIPA S.A., en cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley
de Compaiias y la Resolucién No. 96-2-1-1-0003163, de fecha 11 de Julio de 1996 de
la Superintendencia de Compaiias, referente a las obligaciones de los comisarios, en
mi calidad de Comisaria Principal de CIPA S. A., presento mi informe y opinién sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion presentada a ustedes por la
administracion, en relacién a la Situacion financiera y resultado de operaciones de la
Compania por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017.
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R n ili la Administracion / mpani r_ | E.
Financieros

La administracion de la compafia es responsable por la preparacion y presentacion de
los Estados Financieros, de conformidad con normas internacionales de informacion
financiera, asi como por el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes que permitan presentar estados financieros razonables y libres de
errores.

Responsabilidad de la Comisaria Principal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros de la
Compania, basada en la revision efectuada y sobre el cumplimiento por parte de la
administracion de las normas legales, estatutarias y reglamentarias asi como de las
resoluciones de la Junta General de Accionista y de las recomendaciones vy
autorizacion del Directorio.

Esta revision fue efectuada en base a pruebas selectivas la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la evaluacion de la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, los
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la



Evaluacion del Control Interno de la Comparia y otros procedimientos de revision,
considerados necesarios de acuerdo a las circunstancias.

Opinidon sobre Cumplimiento de resoluciones y normas

En mi opinién los Estados Financieros mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales la situacion financiera de CIPA S.A., al 31 de Diciembre
del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera.

Adicionalmente he podido revisar las resoluciones adoptadas por la Junta de
Accionistas y Juntas de Directorio, y considero que la Administracion ha dado
cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las
resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se
conservan de conformidad con disposiciones legales.

Los titulos de acciones y los talonarios, se encuentran actualizados y no presentan
novedad en sus registros.

Opinidon sobre el Control Interno

Con base en los resultados de la revision efectuada del Sistema de Control Interno de
la Compafiia considero que la administracibon ha determinado adecuados
procedimientos de control, lo que contribuye a gestionar informacién confiable vy
promueva el manejo financiero y administrativo eficiente de sus recursos.

Consideramos que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que
expresamos a continuacion:

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de CIPA. S.A., al 31 de Diciembre de 2017
y el correspondiente resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con la Ley de Comparnias, Normas Internacionales de Informacion
Financiera y disposiciones legales relativas a la informacién financiera vigentes en la
Republica del Ecuador.

Reqistros legal ntabl

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente nuestros procedimientos
de revisién, consideramos que la documentacion contable, financiera y legal, de la
Compania cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de Compafias,



el Servicio de Rentas Internas y el Codigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su
conservacion, registro y proceso técnico.

Hemos recibido toda la ayuda por parte de la Administracién de la Compania para el
desempefo de nuestras funciones.
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Inform re el Cumplimien la L mpani

Es importante sefialar que en mi calidad de Comisaria Principal de la Comparia CIPA
S.A., he dado cumplimiento con todas las disposiciones establecidas en el Art. 279 de
la Ley de Compaiiias.

Atentamente,
,‘\ g
ING. JENNY ADRIANA ROMERO CEVALLOS
C.1.# 0924445638
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