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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
SAN FERMIN S.A., FERMINSA

1. Hemos auditado el estado de situacion adjunto de SAN FERMIN S.A., FERMINSA
al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién
del patrimonio y de flujos de efectivo por el aifio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos
estados financieros en base a nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos. La
auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda
las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también
incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacién
en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una
base razonable para nuestra opinién.

3. Debido a que fuimos contratados con posterioridad al 31 de diciembre del 2000, no

presenciamos el inventario fisico realizado por la Compatiia a esa fecha, cuyo monto
asciende a US$98,086.93.

4. Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar incluyen US$213,359.19 a cargo
de una compaifiia relacionada, que se encuentra en proceso de liquidacion. La
Compaiiia no dispone de informacién que permita determinar el estado actual de este
crédito y las probabilidades de recuperacién y no ha estimado el monto que seria
necesario provisionarse para cubrir la eventualidad de pérdidas.
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5. Cuentas por cobrar - otras incluye al 31 de diciembre del 2000 US$10,636.97 por el
ajuste de la aplicacién de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad-Nec 17. El
procedimiento adoptado por la Compafiia para aplicar el esquema de dolarizacion

- produjo, por efecto de calculo, una sobrestimacion en las cuentas por cobrar y en el
patrimonio (Reserva de capital) por US$133,376.88. Los US$144,013.85 corresponde
al “Resultado por exposicion a la inflacién”, el que de acuerdo con la norma indicada
debe aplicarse a resultados. En consecuencia los resultados del ejercicio estdn

sobrestimados.
- 6. En nuestra opinién, excepto por los asuntos indicados en los parrafos del 3 al 5, los
o~ estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de SAN FERMIN S.A,,
~— FERMINSA al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y los

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador.

7. En el afio 2000, la Compafiia presenta sus estados financieros en US Dolares, de
acuerdo a disposiciones de la Ley para la Transformacion Econdémica del Ecuador y de
la Superintendencia de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador.
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SAN FERMIN S.A., FERMINSA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por Cobrar:
Clientes
Relacionadas y accionistas (nota 4)
Accionistas
Funcionarios y empleados
Impuestos (nota 9)
Otras
Total cuentas por cobrar

Inventarios:
Ganado bovino y equino
Repuestos y materiales
Total inventarios (nota 2)

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, maquinarias y ganado
Menos depreciacion acumulada
Total propiedades, maquinarias
y ganado, neto (nota 5)

Otros activos (nota 6)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

14,138.72
534,669.27
300.00
779.18
753.90
147,612.40

89,768.38
8,318.55

1,808,841.39
565,051.09

US$ 47,320.30

698,253.47

98,086.93

95.81

843,756.51

1,243,790.30

1,336.06

US$ ™ 2,088,882.87




SAN FERMIN S.A., FERMINSA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasivosy Patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Compaiiias relacionadas (nota 4)
Otras cuentas por pagar
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 7)

Impuesto a la renta por pagar (nota 9)
Total pasivo corriente

Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado: 2.500
acciones de USS$ 0.04 cada una.
Aportes para aumento de capital
Reserva de capital
Déficit acumulado
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$

2,863.90
269,312.66
7,317.40

100.00
574,459.11
1,242,229.44
-12,216.45

279,493.96
3,502.71
1,314.10

284,310.77

1,804,572.10

US$ 2,088,882.87




SAN FERMIN S.A., FERMINSA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

Ventas netas (nota 4)
Costo de ventas ( nota 4)
Pérdida bruta

Gastos de operacion:
Gastos administrativos y ventas 31,809.91
Menos recuperacién de gastos (nota 4) 22.07

Total gastos de operacion, neto
Pérdida en operacion

Otros ingresos (egresos):

Diferencia en cambio, neto 56,980.41
Bonificaciones 4,776.70
Impuesto a la circulacion de capitales -1,332.24
Pérdida por ajuste de inventario -668.18
Pérdida por muerte de ganado -9,240.76
Otros, neto -736.95

Total otros ingresos (egresos)

Utilidad antes de participacion a trabajadores
sobre las utilidades e Impuesto a la Renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades (nota 7)
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 9)

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

USS$

USS

351,543.33
363,350.48

-11,807.15

31,787.84

-43,594.99

49,778.98

6,183.99

927.60

5,256.39
1,314.10

3,942.29
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SAN FERMIN S.A. FERMiNSA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Aportes para  Reserva por
Capital aumento de revalorizaciéon Reexpresion  Reserva de Déficit
acciones capital del patrimonio  monetaria capital acumulado Total
Saldo al inicio del afio, US$ 128.04  735,125.36 61,694.96 0.00 0.00  -13,582.43 783,365.93
previamente informado (nota 10)
Ajustes de afios anteriores (nota 8) 0.00 0.00 0.00 253,917.70 0.00 0.00 253,917.70
Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacion e

inflacion a diciembre 31, 1999. (nota 10) 0.00 0.00 721,873.66 -43,569.22 0.00 -2,576.32 675,728.12
Saldo al inicio del afio, ajustado 128.04  735,125.36 783,568.62 210,348.48 0.00 -16,158.74 1,713,011.76
Ajuste por devaluacion de $/.19.525,89 -28.04  -160,966.25 160,994.29 -46,058.83 0.00 0.00 -46,058.83

a $/.25.000
Error contable en Nec -17 0.00 0.00 0.00 133,376.88 0.00 0.00 133,376.88
Utilidad neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 3,942.29 3,942.29
Aportes de accionistas 0.00 300.00 0.00 0.00 0.00 0.00 300.00
Transferencia a reserva de capital 0.00 0.00 -944,562.91 -297,666.53  1,242,229.44 0.00 0.00
Saldo a diciembre 31, 2000 Us$ 100.00  574,459.11 0.00 0.00 1,242,22944  -12,216.45 1,804,572.10

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



SAN FERMIN S.A., FERMINSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

disminucion) en efect]

Flujos de efectivo en actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la circulacién de capitales
Intereses y diferencia en cambio, pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion-
Venta de ganado

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento-
Pagos a compaiiias relacionadas

Aumento neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio
Pérdida por devaluacién

Efectivo al final del afio

341,050.33
-286,649.75
-1,332.24
51,982.24

105,050.58

32,351.97

-90,714.13

809.03
-177.15

USS$

46,688.42

631.88

47,320.30




SAN FERMIN S.A., FERMINSA

VIENEN......

~onciliacia la utilidad | efecti :
las actividades d ”

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacién
Pérdidas y muertes de ganado

146,305.65
7,657.00

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuesto a la renta por pagar

-12,200.96
-48,022.10
-95.81
3,994.50
2,598.99
871.02

Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$

US$

3,942.29

153,962.65

-52,854.36

105,050.58
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SAN FERMIN S.A., FERMINSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2000
Operaciones

SAN FERMIN S.A. FERMINSA, se constituyo en Guayaquil el 2 de marzo de
1998. Su actividad principal es la crianza y explotaciéon de ganado para su venta a
nivel local, mientras como actividad secundaria tiene la de produccion de banano.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdémica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transiciéon de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratificd el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacion,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacién de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos
petroleros, la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econdémico a
largo plazo, reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto
publico, podria ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacién econdémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcion sobre la falta de un programa dinamico de gobierno
para impulsar la produccion, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizacion del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformacion de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccion en su poder adquisitivo, generando que la tasa de inflacién anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los ultimos afios.

Las compaiiias se han desenvuelto en este ambiente econémico, lo que les ha
provocado reduccién de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucion futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion
econémica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada.
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R le las noliticas i 1 bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

a)

b)

Bases d .

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC
promulgadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compailias entidad encargada de su
control y vigilancia, Superintendencia de Bancos y Servicio de Rentas
Internas.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversién de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion, partidas
no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflaciéon a la fecha de
transicion; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha entre
los indices de inflacién y devaluacién desde diciembre 31 de 1991 o fecha
de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos saldos
ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflaciéon y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores.  Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, convertido a US Ddlares, el que no
excede al valor de mercado. El costo se determina por el método de costo
promedio, considerados en base a la siguiente escala:

Terneros (as) 1-8 meses
Chumbotes (as) 9-14 meses
Toretes 15-24 meses
Vaconillas 15-24 meses
Toros + 24 meses

Vaconas + 24 meses
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De acuerdo con el método de costeo utilizado por la Compaiiia, se asigna al
costo de los terneros, el valor de la depreciacion, por el desgaste que sufre la

vaca en cada parto. El cargo por depreciacion aplicados a los inventarios de
ganado es de US$19,831.37.

El ganado es comercializado en todas sus etapas y posterior a los 24 meses son
considerados como reproductores en maquinarias, equipos, ganado bovino y
equino.

iedad o 1

Las propiedades, maquinarias y ganado est4n registrados al costo de adquisicion,
convertido a US Délares efectuadas de acuerdo a disposiciones legales.

Las adecuaciones y mejoras importantes se capitalizan, los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida util se
cargan a resultados a medida que se efectiian.

Las propiedades, maquinarias y ganado se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida util estimada de los respectivos activos segin los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 20%
- Maquinarias y equipos 10%
- Cultivos ' 10%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Equipos de computacién 20%
- Instalaciones y adecuaciones 10%
- Ganado bovino 14,28%
- Ganado equino 14,28%

: .y . .y ] i ﬁ . IISD,]

La Superintendencia de Compaifiias de la Republica del Ecuador establecio la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”; que en resumen dispone lo siguiente:

El ajuste integral de inflacién de las partidas no monetarias del balance general
(estado de situacion) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del 2000 y
la fecha de transicién, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja en los
resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicion a la
inflacién”. La reexpresion se determina en funcién de la variaciéon porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
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Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compafiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccién monetaria y

el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccidén
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32,81%.

- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variacién acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transicion. Los indices de brechas
aplicados publicados en la Nec 17, como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre Diciembre 1991 a Diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre Enero a marzo 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del
sistema de correccién monetaria y el indice especial de correccién de brecha, se
registrara en las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresién monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; y,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflaciéon”, (R.E.L) el efecto de la
Correccién monetaria e indice especial de correccién de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccién monetaria y el esquema de
dolarizacién al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es
el siguiente:

Correccién Correccién por brechas
monetaria aDic31/99  a Marzo 31/2000 Total
Enero-Marzo/2000
R.E.I R.M. R.E.I
En miles de sucres
Inventarios 28,656 52,964 -11,639 69,981
Propiedades, equipos y
ganado 4,649,678 17,749,609 -1,315,256 21,084,031
Patrimonio -5,019,618 -18,653,301 1,402,255  -22,270,664
-341,284 -850,728 75,360 -1,116,652

La Compaiiia registré el ajuste integral y segunda brecha contra reexpresion
monetaria.
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Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresion de los estados de resultados y de flujos de
efectivo.

La cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacién y por la brecha entre inflacién y devaluacién de
las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresion monetaria se presentan en
“Reserva de Capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variaciéon porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
Aiio Diciembre variacién anual
1998 279.2 43.40
1999 448.7 60.70
2000 857.0 91.00
T . laci 1

Las transacciones con partes relacionadas que se efectuaron en el gjercicio del 2000,
fueron:

US$
Ventas de ganado 20,519.58
Ventas de fruta 207,614.33
Venta de madera 600.00
Recuperacion de gastos 22.07
Potreraje -17,649.18

Los saldos con compaiiias relacionadas que se presentan en el estado de situacién
resultan de las transacciones arriba mencionadas.

Los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas que se muestran en el
estado de situacion, no generan (devengan) intereses.
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Propicdad o 1

Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de propiedades, maquinarias y ganado,

€s como sigue:

En miles de sucres

Correccién
31-12-99  Ajustes y Brechas
Costo:
Terrenos 250,000 0 0
Edificios 97,542 0 0
Magquinarias y equipos 389,404 0 0
Cultivos 6,173,722 0 0
M. y Equip. de oficina 14,753 0 0
Equipos de computacion 4,188 0 0
Ganado bovino 953,550 0 0
Ganado equino 1,051,214 0 0
Instalaciones y adecuaciones 947,558 0 [
En proceso g 0 0
Total costo 10030788 0 0
Correccion monetana
Terrenos 0 262,853 782,340
Edificios 68,883 5,501 277,236
Maguinarias y equipos 239,269 35,531 981,369
Cultivos 232,634 5,788,438 19,140,741
M.y Equip. de oficina 10,133 3,387 44,091
Equipos de computacion 2,848 592 12,739
Ganado bovino 0 2,029,308 5,218,623
Instalaciones y adecuaciones o _18%07}_ . "___3?_,9'33_7 _ ___9_7_6_,6‘25
Total correccion monetana 736,8‘_‘2 8,163,542 27,433,763
Total costo y correcciéon monetaria - 10,76L632 El 6{3,54% ;27433,77637
Depreciacion acumulada:
Costo 780,502 0 0
Correccion monetana 383,038 3,206,257 6,349,734
Total depreciacion acumulada 1,163,540 3,206,257 6,349,734
Propiedades, maquinarias
y ganado, neto _ 9,604,099_:

_ Tramst

1,045,193
351,620
1,256,169
25,161,813
57,611
16,179
7,247,931
0
1,197,632
0

36‘3374,1748

-1,045,193
-351,620
-1,256,169
-25,161,813
-57.611
-16,179
-7,247.931
97632
-7376,7334,}48
0

9,939,029
29,939,029
0

Saldo

conversién

1,295,193
449,162
1,645,573
31,335,535
72,364
20,367
8,201,481
1,051,214
2,145,190
148857

46,364.937.

o o o

o

0

46,364,937

10,719,531
8
10,719.531

0
0

_uss

51,808
17,966
65,823
1,253,421
2,895

815
328,059
42,049
85,808
_sosa

1854597

o o o o ©

o

0
0

1,854,597

428,781
0

4781

1425816

Adiciones

o o o

o

=)

Lo o

165,937
) 0
165,937

En USS

Retiros

muertes  Ventas

0
-8,626

0
0

-969

-969

0

o o ©o o o
bl
I~

Transt.

-61,051 21,146

0 0
0 3,608
0 595

o o o o ©

o o

0
0

41051 23921

o o o o o

o o

0

862 61051 23521

_-28698

0

0

31-12-00

51,808
17,966
70,944

1,253,421
2,895

815
279,528
42,049
89,415
o
1,308,841

0
0

1,808,841

565,051
563051

243,790

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, maquinarias y ganado fue de

US$165,937.

Los US$23,921 corresponden a transferencias de inventarios de ganado bovino y

repuestos y materiales.

La Compaiiia producto del recalculo de la correccion monetaria ajusto sus activos en
S/.8.163.542 miles por costo y en depreciacion por S/.3.206.257 miles.
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6.- Oftros activos

El movimiento de otros activos al 31 de diciembre del 2000, es:

... USss
31/12/1999  Amortizac. 31/12/2000
Gastos de constitucion 1,463.06 127.00 1,336.06

- Seguros LB e 00
1,536.08 20002 1336.06

7.- Gastos acumulados por pagar
- Al 31 de diciembre del 2000, los gastos acumulados por pagar se descompone en:

US$
Beneficios sociales “1,775.16
Participacion de trabajadores
sobre las utilidades 927.60
- " Gratificaci6n administrativa 799.95
350271
El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el afio 2000 fue asi:
US$
Saldo al inicio del afio 1,157.08
Pérdida por devaluacion -253.36
Transferencias 306.24
Adiciones 437971

Pagos -2,086.96
Saldo al final del afio 350271

8.-  Alustes de afios anteriores

Los ajustes de afios anteriores corresponden principalmente a la subestimacion de la
correccion monetaria de propiedades, maquinarias y ganado por US$253,917.70.

- 9.- Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta 1996 las declaraciones de impuesto a la
renta que ha presentado la Compaiiia.

Los saldos por cobrar de impuesto, al 31 de diciembre del 2000, corresponden a
retenciones en la fuente registrados por US$753.90.

A partir de enero 1 del 2001 se derogé el Impuesto a la circulacion de capitales.




10.-

11.-
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Patrimonio

Segin Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 01 Q-ICI 001 del 28 de
marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999 para
convertirlos a US Délares se dividiran para §/.19,525.89; cotizacion determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad-NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros de sucres a US Délares, a los
saldos convertidos del patrimonio, se les agrega el ajuste de brecha al 31 de
diciembre de 1999, determinados asi:

Aportes para Reserva por
Capital aumento de revalorizacion Reexpresion Déficit
acciones capital del patrimonio monetaria acunmulado Total
Saldo al inicio del afio reportado Miles S/. 2,500 14,353,977 1,204,649 0 -265,209 15,295917
Convertidos a dolares a la tasa
de $/.19.525,89 Uss 128.04 735,125.36 61,694.96 0.00 -13,582.43 783,365.93
Ajuste por la brecha existerue
entre indices de devaluacién e
inflacion a diciembre 31, 1999; Miles S/. 0 0 18,720,123 -850,728 -66,811 17,802,584
Con regresion Miles §/. 0 0 14,095,225 -850,728 -50,308 13,194,192
Convertidos a délares a Ja tasa
de $/.19.525,89 Uss 0.00 0.00 721,873.66 -43,569.22 -2,576.32 675,728.12
if i li

Al 31 de diciembre del 2000, los estados financieros que se acompaiian difieren con
los saldos de los libros contables de la compaiiia, por ajustes y reclasificaciones que
la compaiiia los registra posteriormente.

Aumento
(disminucién)
uss
Diferencias en:
ESTADO DE SITUACION
Pasivo:
Pasivo corriente _.2,241.70

Patrimonio: ] 7—2:274714707




