INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

»

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
San Fermin S.A., FERMINSA

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de San Fermin S.A.
FERMINSA que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2014 vy los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compainia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluaciéon de que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la
presentacién general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra de auditoria.




Opinion

6. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de San Fermin S.A.
FERMINSA al 31 de diciembre del 2014, el resultado de las operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. '

CPA (farlos Espinoza Herrera Msc. WW@Z /Z%

Socio C-RNAE-870
SC-RNAE-580

Guayaquil, Abril 22, 2015




SAN FERMIN S.A., FERMINSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

...Diciembre 31,...

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 6 45
Cuentas por cobrar 4,16 2,161 1,536
Inventarios 6 6
Activos por impuestos corrientes 20 25
Otros activos 2 -
Total activos corrientes 2,195 1,612

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo 5 1,153 1,331
Activos Bioldgicos 6 173 342
Total activo no corriente 1,326 1,673
TOTAL 3,521 3,285

Ver notas a los estados financieros

Sr. Fedehidy Stagg Intriago Econ. Vicente Orellana
Represeritante Legal Contador General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamo

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

/

-

Sr. Fede M?tagg Intriago

Representante Legal

...Diciembre 31,...

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)
7 102 112
8,16 1,906 1,621
7 7
1 25
2,016 1,765
29 26
2,045 1,791
12
1 1
574 574
901 919
1,476 1,494
3,521 3,285

Econ. Vicente Orellana
Contador General




SAN FERMIN S.A., FERMINSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 ' 2013
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS 13 546 258
COSTO DE VENTAS 14 513 370
MARGEN BRUTO 33 (112)
Gastos de administracion 14 (310) (41)
Otros ingresos, netos 15 278 143
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 1 (10)
RENTA
Impuesto a la Renta Corriente 9 (19) (18)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO (18) (28)

Ver notas a los estados financieros

Sr. Federi¢d/ $tagg Intriago Econ. Vicente Orellana
Representante Legal Contador General




SAN FERMIN S.A., FERMINSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital Aporte para Resultados Total
social capitalizaciones Acumulados
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero del 2013 1 574 947 1,522
Reclasificacion

Pérdida del afio - - (28) (28)
Al 31 de diciembre del 2013 1 574 919 1,494
Utilidad (Perdida) del afio - - (18) (18)
Al 31 de diciembre del 2014 1 574 901 1476

Ver notas a los estados financieros

Sr. Federicg/8tagg Intriago Econ. Vicente Orellana
Representante Legal Contador General




SAN FERMIN S.A., FERMINSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de Operacion

FLUJOS QE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Inversidn en otros activos

EFECTIVO Y BANCOS

Incremento neto en efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Sr. Federifh S¥agg Intriago
Representante Legal

2014 ‘2013
(en miles de U.S. délares)

(80) 241
(218) (130)
278 143
(19) (18)
(39) 236
- 234
(39) 2
45 43

6 45

Econ. Vicente Orellana
Contador General




SAN FERMIN S.A., FERMINSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

San Fermin S.A. FERMINSA, estd constituida en el Ecuador desde 1998, se
encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil; el objeto social de la Compafiia
establece actividades de siembra, cultivo, explotaciéon e industrializaciéon de
toda clase de productos agricolas, comercializaciéon interna y externa de toda
clase de frutas tropicales, principalmente banano, platano, etc. En Ia
actualidad sus actividades principales son la crianza y explotacién de ganado
para su venta a nivel local, asi como la venta de maderables.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza 1
y 9 empleados respectivamente.

La informacidon contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparaciéon: Los estados financieros de San Fermin S.A.
FERMINSA, han sido preparados sobre las bases del costo histdrico
excepto por ciertas propiedades que son medidas a su valor razonable, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. E! costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de Ila
contraprestacion entregada a cambio de bienes.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoraciéon, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.

2.3 Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depésitos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4 Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.




2.5 Propiedades y equipos

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidn de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de
revaluacién: Después del reconocimiento inicial los edificios e
instalaciones y adecuaciones son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades y
equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminuciéon del valor en libros de la
revaluacion de dichos activos es registrada en resultados en la
medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacién relacionado con una revaluaciéon anterior
de dichos activos.

El saldo de revaluacion de los activos antes mencionados incluido
en el patrimonio es transferido directamente a resultados
acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo
es utilizado por la Compafia. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun
su costo original. Las transferencias desde las cuentas de
reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el
resultado del periodo.

Los efectos de la revaluaciéon de propiedades y equipo sobre el

impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
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2.6

2.7

2.5.4 Método de depreciacion y vidas tiles: E|l costo de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida UGtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. :

A continuacidén se presentan las principales partidas de
propiedades y equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Edificios 5-15
Instalaciones y Adecuaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

2.5.5 Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Activos biolégicos: La Compafia posee ganado vacuno para produccion
de carne, los cuales se presentan a valor razonable menos los costos de
venta.

El ganado vacuno ademas de ser registrado a su valor razonable menos
los costos de venta, presenta ajustes con cargo a los resultados del
periodo, tanto por el producto de sus cambios fisicos como en precios de
mercado de acuerdo a (o establecido por las Normas Internacionales de
Contabilidad. -

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en
la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferidoc se reconoce por todas las
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2.8

2.9

diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compahia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compania tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compafila tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal e indemnizacion:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal e
indemnizacién) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacidén de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias Yy
pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias
y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refiejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.9.2 Participacion a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta. el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacidon con la transacciéon pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.11 Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de ia fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en |os
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.13 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de
un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas
los costos de-la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propodsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.
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2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar
comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, gue no cotizan en un mercado- activo.

2.14 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo

corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar
comerciales son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.15 Norma nueva con efecto material sobre los estados financieros:

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado una norma nueva
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
efectiva a partir del 1 de enero del 2014.

2.15.1 Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros

La Compaiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32
Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros por
primera vez en el presente ano.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros.
Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar
los importes reconocidos” y “realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente”.

La Compafiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o
pasivos financieros califiquen para compensacion segun el criterio
establecido en las modificaciones y concluyé que la aplicacion de
las modificaciones no ha tenido impacto significativo en los
importes reconocidos en los estados financieros consolidados de
la Compahnia.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: La

Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle
es como sigue:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones Clarificacion de los métodos

ala NIC 16 yla aceptables de depreciacién vy

NIC 38 amortizacion Enero 1, 2016

Modificaciones  Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

a las NIIF 2010 - 2012 excepciones
limitadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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2.16.1 NIIF 9 Instrumentos Financieros

LLa NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos
requisitos para la clasificacién y mediciéon de activos financieros.
Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicidon de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para |a
contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitid
otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

¢ Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién vy
medicidn al introducir una categoria de medicion a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

e Todos los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea
el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos
en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidén irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razenable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

e En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el
importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en
el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente -reclasificados al
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2.16.2

2.16.3

resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la
NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de Ilos
Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades
utilizar un método de depreciacion para partidas de propiedad y
equipos basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no
es un principio apropiado para la amortizacion de un activo
intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos
siguientes circunstancias:

e Cuando el activo intangible es expresado como medida de
ingreso o;

e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de
beneficios econdmicos del activo intangible se encuentran
estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de
linea recta para la depreciacion y amortizacién de propiedades,
planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracién de la Compaiia considera que el método de linea
recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracién de la Compafia no anticipa que la aplicacién de
estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impacto
material en los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos
cambios a wvarias NIIF que se encuentran resumidas a
continuacién:

e Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas
inconsistencias en la contabilidad de depreciacién vy/o
amortizacién acumulada cuando se reevallla una partida de
propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las
normas modificadas clarifican que el importe en libros bruto
se ajusta consistentemente con la revaluaciéon de importe en
libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacion
acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y
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el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

e Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa
administradora que provee de servicios de personal clave de
la gerencia a la entidad que informa, es una parte
relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente,
la entidad que informa deberia revelar como transacciones
con partes relacionadas, los importes incurridos para el
servicio pagado o por pagar a la empresa administradora por
proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin
embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de
dicha compensacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E| valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

3.2 Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, equipos de computacion
y maquinaria y equipo: La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.5.4

3.3 Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Se estima que los efectos
determinados por la Gerencia no seran recuperados en el futuro, es por
elto que la Compafia ha considerado no registrar dichos efectos.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Companias relacionadas, nota 16 1,587 1,534
Clientes no relacionadas 573 -
Subtotal 2,160 1,534
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... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Otras cuentas por cobrar

Otros 1 - 2
Total 2,161 1,536

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Valuacion y Costo 1,946 1,946
Depreciacion acumulada (793) (615)
Total 1,153 1,331
Clasificacion:
Instalaciones y adecuaciones 838 1,012
Edificios 304 305
Maquinaria y Equipo 11 14
Total 1,153 1,331

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Instalaciones y Edificios Maquinarias y Muebles y Total
adecuaciones equipos equipos y
otros

(en miles de U.S. ddlares)
Depreciacion

acumulada

Saldo al 1 de 175 33 94 8 310
enero del 2013

Gasto por ’ 175 33 4 - 212
depreciacion

Ajuste 99 - - - 99
Bajas - - (5) (1) (6)
Saldo al 31 de 449 66 93 7 615
diciembre del

2013

Gasto por 174 1 3 - 178
depreciacién

Saldo al 31 de 623 67 96 7 793
diciembre del

2014

ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos de la Compafila comprenden 795 cabezas de ganado
ubicadas en diferentes terrenos alquilados por la Compafiia.

18




Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

: Ganado
Bovino
Saldos al 1 de diciembre del 2013 108
Adiciones 406 .
Bajas 172
Saldos al 31 de diciembre del 2013 342
Adiciones 108
Bajas 277
Saldos al 31 de diciembre del 2014 173
PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2014, el rubro préstamo incluye financiamiento recibido
por parte de una entidad domiciliada en el exterior, la cual no genera intereses

y no tienen vencimiento establecido.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

como sigue:

... Diciembre 31,...

2014

2013

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compahias relacionadas locales, nota 16 1,508 1,590

Proveedores locales 269 22
Subtotal 1,777 1,612
Otras cuentas por pagar:

Cuentas por pagar a accionistas 115 -

Otras 14 9
Subtotal 129 9
Total 1,906 1,621
IMPUESTOS

9.1 Conciliacion tributaria: Contable del impuesto a la renta corriente:
Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto

por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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9.2

9.3

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) segln estados 1 (10)

financieros antes de impuesto a la renta

Amortizacion de pérdidas tributarias de (4) C -
afos anteriores

Gastos no deducibles 24 2
Utilidad gravable 21 (8)
Anticipo calculado (1) 19 18
Impuesto a la renta cargado a resultados (19) (18)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor de!l anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compafia determind como anticipo de
impuesto a la renta de US$19 mil (US$18 mil en el 2013),
consecuentemente, la Compafiia registréo en resultados US$19 mil
(US$18 mil en el 2013), equivalente al impuesto a la renta
minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de
revision las declaraciones de los aflos 2012 al 2014.

Aspectos tributarios de Ila Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de
Diciembre del 2014 se promulgé en el suplemento del Registro Oficial No
405, la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidén y Prevenciéon del
Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporciéon de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

e Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se
debera incluir en la férmula el valor del revallo de los activos por
aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Cédigo Organico Integral Penal: Con fecha 10 de Febrero del 2014 se
promulgé en el suplemento del Registro Oficial No. 180, el Cddigo
Organico Integral Penal, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios el articulo 298, sobre la defraudacion tributaria, en donde se
detallan tipificaciones de infracciones y/o delitos, entre ellos el mal
manejo de la informacion financiera y las transacciones contables que
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10.

11.

tienen sanciones que van desde uno a siete afios de pena privativa de la
libertad.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compaiia a través de la cancelacidén oportuna
a proveedores, productores y manteniendo saldos por pagar a
empresas Relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

11.1.2 Riesgo de crédito: E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

11.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles U.S. ddlares)

3

Activos financieros:

Efectivo y bancos 6 45

Cuentas por cobrar comerciales 2,160 1,534
Total 2,166 ‘ 1,579
Pasivos financieros:

Préstamos 102 112

Cuentas por pagar comerciales 1,777 1,612
Total 1,879 1,724

12. PATRIMONIO
12.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

13. INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Ventas a no relacionadas 546 258
14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los

estados financieros es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 513 370
Gastos de administracion 310 41
Total 23 11

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)

Servicios profesionales 269 -
Costo de venta ganado bovino 256 140
Depreciacion y amortizacion 180 176
Otros Gastos 46 46
Sueldos y salarios 40 44
Materiales e insumos 18 5
Impuestos y contribuciones 14 _-
Total 823 411




15. OTROS INGRESOS, NETOS
Un detalle de otros ingresos (egresos) por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Otros ingresos:

Arriendo de Predios 174 174

Valoracién de ganado 104 -

Otros ingresos 10 -

Servicios generales _ 8 -
Subtotal 296 174
Otros egresos:

Bajas de ganado (16) (31)

Gastos financieros (2) -
Subtotal (18) 31
Total 278 143

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Transacciones comerciales: Las principales transacciones con
Compafifas relacionadas, durante los afios 2014 y 2013, se desglosan
como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Otros ingresos con relacionadas - 174

16.2 Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
...Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por Cobrar:

Division Agricola 1,343 1,176
Division Ganadera 244 358
Total cuentas por cobrar relacionadas 1,587 1,534

Cuentas por pagar:

Division Agricola 1,345 1,319
Division Exportadora 163 163
Division Ganadera - 99
Otras divisiones - 9
Total cuentas por pagar relacionadas 1,508 1,590
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17.

18.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidarén en efectivo.
No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln
gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen
un plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados
financieros (22 de Abril del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han
sido aprobados por la Gerencia en Abril 2 del 2015 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.
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