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Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”. La presentacion de los estados financieros de conformidad con
NIIF requiere que la administracion de REFERTOP S.A. realice ciertas estimaciones con el

propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

Conforme a esta resolucidn, la empresa prepard sus estados financieros de acuerdo a NIIF.

NOTA 1

NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA ENTIDAD

NOTA 2

REFERTOP S.A., en adelante “La Entidad”, fue constituida en el Ecuador, bajo la forma
legal de Sociedad Andnima el 22 el abril de 1988; su RUC es 0991443630001 y se encuentra
domiciliada en Ibarra, en Calle José Flores 1165 y Rafael Rosales.

El objetivo social de la Entidad es: La creacién del programa completo de una cadena de
television para un canal.

Actualmente el canal de television mantiene su espacio como TVN Canal.

BASES DE PRESENTACION

Los siguientes principios han sido utilizados por la Entidad en la preparacion de los
Estados Financieros adjuntos:

Declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con los requerimientos de NIIF para las Pymes emitidas por el IASB y que se
encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2017.
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Para efectos de registro y presentacion de estados financieros utilizando NIIF para las
Pymes, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador califica como
PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

- Activos totales inferiores a US$4, 000,000 (cuatro millones de
délares),
- Ventas brutas anuales inferiores a US$5, 000,000 (cinco millones de délares)

y

- Personal ocupado inferior a 200 trabajadores (promedio anual ponderado).

Presentacién razonable

La Entidad ha considerado la importancia relativa en el registro contable de los efectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingresos y gastos de acuerdo con sus criterios
de reconocimiento, con el fin de asegurar que los Estados Financieros adjuntos reflejen la
presentacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del entorno econémico principal en que la Entidad opera. La

moneda funcional y de presentacion de la Entidad es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos

En el Estado de Situacién Financiera adjunto, los saldos contables se presentan clasificados
en base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o inferior a 12
meses contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes
cuando su vencimiento es mayor a 12 meses.

Pronunciamientos contables nuevos

El IASB no ha emitido pronunciamientos contables nuevos a aplicarse en periodos
posteriores al 31 de diciembre de 2017, el tltimo pronunciamiento emitido fue en mayo de
2015 y se encuentra en vigencia desde el 1 de enero de 2017.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros surgen de contratos que dan lugar a un activo financiero
(derecho a recibir efectivo o equivalente de efectivo de la contraparte) en una empresa y,
simultdneamente, a un pasivo financiero (obligaciéon a pagar efectivo o equivalente de
efectivo a la contraparte) o a un instrumento de patrimonio (participacion en los activos
netos de una entidad) en otra empresa. La clasificacion de activos y pasivos financieros
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La siguiente informacién permite a los usuarios de los Estados Financieros conocer la
gestion de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los
instrumentos financieros en la situacion financiera y en el rendimiento:
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Riesgos de instrumentos financieros: La Administracion de la Entidad establece, desarrolla
y gestiona politicas de riesgo con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados; que son:

- Riesgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por

incumplir una obligacién; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo; la concentraciéon del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicion, independencia y calificaciones de
riesgo de la base de clientes. La politica de la Entidad para mitigar este riesgo es
realizar su actividad comercial con partes solventes o que cuenten con los colaterales
suficientes para mitigar este riesgo. No han existido cambios significativos en este
riesgo como en su administracion desde al afo pasado.

- Riesgo de liquidez: Surge cuando una entidad tiene dificultad para cumplir una

obligacion; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo
disponible es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo; se utilizan
los vencimientos contractuales como bandas de tiempo més apropiadas, clasificadas
en corriente (entre 1y 12 meses) y no corriente (superior a 12 meses). La politica de la
Entidad para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus obligaciones
a medida que se vayan convirtiendo en corrientes.

Los indices de liquidez al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron de 0.76 y 0.81
respectivamente y los indices de endeudamiento respecto del patrimonio al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 fueron de 0.73 y 0.87 respectivamente.

- Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un

instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios
de mercado. Elriesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo, que son:

Riesgo de tasa de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso
de existir este tipo de transacciones, la entidad considera variaciones razonablemente

posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en caso de existir este tipo de transacciones, la entidad considera
variaciones razonablemente posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos

significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de
representatividad.

Otros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas
o precios de instrumentos de patrimonio; en caso de existir este tipo de transacciones,
la entidad considera variaciones razonablemente posibles en un rango de + - 1%, que

no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece
de representatividad.
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Categorias de instrumentos financieros: Los activos y pasivos financieros son clasificados
a la fecha de su reconocimiento inicial; un detalle de los saldos en libros de cada categoria
de instrumentos financieros fue el siguiente:

Saldo al Saldo al

Detalle Tipo de medicion 31-Dic-17  31-Dic-16
Efectivo Costo 3.896 4.625

Cuentas por cobrar comerciales y otras Costo amortizado 133.578 107.043

Total activo s financieros 137.474 111.668
Cuentas por pagar comerciales y otras Costo amortizado (128.714) (117.794)
Obligaciones con instituciones financieras Costo amortizado (49.002) (37.295)
Créditos a mutuo Costo amortizado (25.065) (45.948)
Total pasivos financieros (202.781) (201.037)
Total instrumentos financieros (65.307) (89.369)

Aspectos significativos de valoracién y estimacion

Los Estados Financieros adjuntos se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
excepto por ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables.

Valor razonable: Se evalta el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido,
0 un pasivo puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes técnicas
de valorizacion para activos y pasivos:

Nivel 1 Precios cotizados en mercados activos (activos o pasivos idénticos).
Nivel 2 Datos observables directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).
Nivel 3 Datos que no se basan en datos de mercado observables.

Adicionalmente, la preparacion de los Estados Financieros conforme a NIIF / NIIF para las
Pymes requiere el uso de valoraciones y estimaciones contables y exige a la Administracion
de la Entidad que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables; por
lo cual, al final de cada periodo sobre el que se informa, la Administracién realiza
estimaciones basadas en la experiencia historica y expectativa de eventos futuros que se
consideran razonables a las circunstancias y constituyen la base para determinar el valor
de activos y pasivos cuyo valor no es facilmente medible mediante otras fuentes.

Las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los Estados Financieros
son las siguientes:

Vida 1til y valor residual: Se evalta las vidas ttiles y valores residuales de sus activos

depreciables o amortizables, comparando las vidas ttiles y valores residuales establecidos
con las vidas ttiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas ttiles o valores
residuales son diferentes, se actualizan y los ajustes contables se los realiza de manera
prospectiva. El valor residual se establece considerando que los activos se mantienen hasta
el fin de su vida util.
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Impuestos diferidos: Se evaltia el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos,
comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del beneficio fiscal que se
puede compensar con el pago de impuestos fiscales futuros; cuando el valor del calculo es
mayor, se considera un beneficio fiscal solo enla parte que se pueda compensar con el pago

de impuestos futuros.

Deterioro de activos: Se evaltia la existencia de indicadores internos o externos de que
alguno de sus activos significativos pudiese estar deteriorado, comparando el saldo en
libros actual con el valor de realizacién futura del activo; cuando el valor en libros es

mayor, se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora
del activo y en los resultados del periodo en que se determina.

Estructura de las Notas a los Estados Financieros

Las notas se encuentran presentadas de manera sistematica; cada partida significativa de
los Estados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea
necesario una comprension adicional, se podran presentar partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los Estados Financieros.
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NOTA 3

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes politicas contables incluyen los criterios mas significativos de registro y
valoracion utilizados por la Entidad para la preparacion de los Estados Financieros:

Efectivo

En este grupo contable se contabilizan tanto el efectivo como los depdsitos bancarios a la
vista. Se miden inicialmente y posteriormente a valor razonable (precio de la transaccion).

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se contabilizan los derechos exigibles de cobro a clientes que
provienen de ventas de bienes, servicios prestados, otorgamiento de préstamos o cualquier
otro concepto originado en ingresos de actividades ordinarias.

Adicionalmente en este grupo contable se contabilizan los derechos exigibles de cobro a
otros deudores (accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros derechos
representativos de capital, dividendos por cobrar, otras) que provienen de transacciones
distintas a las de ingresos de actividades ordinarias.

Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado (precio de la transaccién menos
cobros, menos amortizacion acumulada utilizando el método de interés efectivo [en interés

implicito se utiliza una tasa de interés de un activo financiero similar] menos deterioro).

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se contabilizan los bienes tangibles para la produccién o suministro
de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; sélo si
su vida ttil es superior a un afo, es probable que la entidad obtenga beneficios econémicos
futuros y el costo puede medirse con fiabilidad. Se miden inicialmente a costo de
adquisicién y posteriormente, en partidas no revaluadas, a costo de adquisicion menos
depreciacion y menos deterioro y en partidas revaluadas, a valor revaluado (revaluacion
realizada cada 3 a 5 afos).

Se deprecian de forma lineal a lo largo de la vida util estimada, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Grupo de Activos % de Depreciacion
Terrenos 0%
Edificios y otros inmuebles 5%
Magquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%

Vehiculos 20%
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Propiedades de inversion

En este grupo contable se contabilizan los terrenos o edificios o parte de uno o ambos,
mantenidos para obtener rentas o apreciaciéon del capital o con ambos fines y no para su
uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administrativos;
o su venta en el curso ordinario de las operaciones; s6lo si su vida util es superior a un afo,
es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros y el costo puede medirse
con fiabilidad. Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente, en partidas
no revaluadas, a costo de adquisicion menos depreciacién y menos deterioro con
revelacion en notas a los estados financieros del valor razonable y en partidas revaluadas,
a valor razonable con cambios en resultados (revaluacion realizada cada afio).

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a proveedores que
provienen de compras, servicios contratados, préstamos recibidos o cualquier otro
concepto originado en inversiones y gastos del curso normal del negocio.

Adicionalmente, en este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a otros
acreedores (accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos
de capital, dividendos por pagar, otros) que provienen de transacciones distintas a las de
inversiones y gastos del curso normal del negocio.

Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado (precio de la transaccion menos
pagos, menos amortizacion acumulada utilizando el método de interés efectivo [en interés

implicito se utiliza una tasa de interés de un pasivo financiero similar]).

Obligaciones con instituciones financieras

En este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a bancos e instituciones
financieras originadas por sobregiros y préstamos. Se miden inicialmente y
posteriormente a costo amortizado (precio de la transaccion menos pagos, menos
amortizacion acumulada utilizando el método de interés efectivo [en interés implicito se
utiliza una tasa de interés de un pasivo financiero similar]).

Créditos a mutuo

En este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a sociedades o personas
naturales que no son instituciones financieras. Se miden inicialmente y posteriormente a
costo amortizado (precio de la transaccion menos pagos, menos amortizacion acumulada
utilizando el método de interés efectivo [en interés implicito se utiliza una tasa de interés
de un pasivo financiero similar]).
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Pasivos por beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: en este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a
empleados (participacion trabajadores, obligaciones con el IESS y otros pasivos por
beneficios a empleados) por los servicios prestados. Se miden mensualmente en base a las
normativas laborales y tributarias vigentes con cambios en resultados.

Beneficios no corrientes: en este grupo contable se contabilizan las obligaciones de pago a
empleados (jubilacién patronal, desahucio y otros pasivos por beneficios a empleados) por
indemnizaciones. Se miden al final de cada periodo que se informa en base en base a

calculos actuariales realizados por un perito independiente y calificado por el ente de
control correspondiente, que utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura. La tasa de descuento corresponde a
la tasa de rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad del pais de origen de la moneda funcional (en
este caso se utilizd como pais de origen Ecuador) con cambios en resultados, excepto para
las pérdidas y ganancias actuariales cuyos cambios se realizan en otros resultados
integrales.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes: En este grupo contable se contabilizan los derechos
exigibles de compensacion o recupero de todos los tipos de créditos tributarios y anticipos
de impuestos contemplados en la normativa tributaria vigente. Se miden mensualmente
en base a las normativas tributarias vigentes menos cualquier deterioro al final de cada
periodo que se informa.

Activos por impuesto a la renta diferido: En este grupo contable se contabilizan los
impuestos sobre las ganancias (utilizando tasas impositivas y regulaciones fiscales
vigentes) a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: las diferencias temporarias
deducibles y pérdidas tributarias de periodos anteriores cuya compensacion todavia sea
posible. Se miden al final de cada periodo que se informa en base al calculo realizado
conforme la normativa tributaria y la técnica contable vigentes y se actualizan cada afio
conforme el calculo actualizado con cambios en resultados.

Pasivos por impuestos corrientes: En este grupo contable se registran las obligaciones de

pago a la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, retenciones en la
fuente de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta y cualquier otra obligaciéon que
no ha podido ser clasificada en otro grupo de pasivos de los antes descritos. Los pasivos
por impuestos corrientes se miden mensualmente en base a las normativas tributarias
vigentes; los otros pasivos se miden inicialmente y posteriormente a valor razonable con
cambios en resultados (precio de las transacciones menos bajas y menos deterioro).

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio: En este grupo contable se contabilizan las
obligaciones de pago al SRI por impuesto a las ganancias determinado sobre las
disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. Se miden al final
de cada periodo que se informa en base a la conciliacion tributaria realizada conforme la
normativa tributaria vigente con cambios en resultados.
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Pasivo por impuesto a la renta diferido: En este grupo contable se contabilizan los
impuestos sobre las ganancias (utilizando tasas impositivas y regulaciones fiscales
vigentes) a pagar en periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporarias
imponibles. Se miden al final de cada periodo que se informa en base al célculo realizado
conforme la normativa tributaria y la técnica contable vigentes y se actualizan cada afo
conforme el calculo actualizado con cambios en resultados.

Patrimonio
Se miden inicial y posteriormente a valor razonable (valor de transaccién); se clasifican en:

Capital social: en este grupo contable se contabiliza el capital suscrito y/o asignado de la
entidad y el capital suscrito no pagado y las acciones en tesoreria. Las acciones en tesoreria
son acciones emitidas por la propia entidad y readquiridas mediante compra o donacion.

Aportes para futura capitalizacién: en este grupo contable se contabilizan todos los aportes
para futuras capitalizaciones a corto plazo de la entidad.

Reservas: en este grupo contable se contabilizan las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas ya sea por requerimientos de ley, estatutos, acuerdos o para
propositos especificos.

Otros resultados integrales: en este grupo contable se contabilizan las partidas de ingresos
y gastos (cambios por revaluaciéon de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y
otros; por inversiones en instrumentos de patrimonio; por conversiéon de estados
financieros de negocios en el extranjero; por mediciones actuariales de planes de beneficios
definidos y por instrumentos de cobertura de flujos de efectivo), de ejercicios fiscales
anteriores y el actual, que no se han reconocido en el resultado del periodo tal como lo
requieren o permiten ciertas normas contables.

Resultados acumulados: en este grupo contable se contabilizan las reservas (de capital, por
donaciones, de valuacion (procedente de la aplicacién de las NEC), por revaluaciéon de
inversiones (procedentes de la aplicacion de las NEC); los resultados acumulados por
adopcion por primera vez de las NIIF para las Pymes y los resultados, no distribuidos,
sobre las cuales no se ha determinado un destino especifico.

Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan y se clasifican en:

Ingresos por prestaciones de servicios: En este grupo contable se contabilizan las ventas

locales o exportaciones a lo largo de los periodos contables en los que se lleve a cabo la
ejecucion del servicio considerando el grado de realizacion del servicio al final del periodo
sobre el que se informa; siempre que el importe de los ingresos, costos incurridos o por
incurrir, el grado de realizaciéon de la transaccién al final del periodo sobre el que se
informa pueden medirse con fiabilidad y sea probable que la entidad reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.
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NOTA 4

El grado de realizaciéon de una transaccion puede determinarse mediante: la inspeccion de
los trabajos ejecutados; la proporcién que los servicios ejecutados hasta la fecha como
porcentaje del total de servicios a prestar; o la proporcion que los costos incurridos hasta
la fecha suponen sobre el costo total estimado de la operacion, calculada de manera que
solo los costos que reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre los costos incurridos
hasta la fecha, y s6lo los costos que reflejan servicios ejecutados o por ejecutar se incluyan
en la estimacion de los costos totales de la operacion.

Cuando el resultado de una prestacion de servicios no pueda ser estimado de forma fiable,
los ingresos deben ser reconocidos s6lo en la cuantia de los gastos reconocidos que se
consideren recuperables.

Otros ingresos: En este grupo contable se contabilizan los ingresos diferentes a los de
actividades ordinarias por regalias, dividendos, mediciones a valor razonable, ventas de
activos, reversiones de deterioro en el valor, reversiones de provisiones, reversiones de
pasivos por beneficios a los empleados, reembolsos de companias aseguradoras, etc.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen cuando se conocen y se clasifican en:

Gastos de administracién: en este grupo contable se contabilizan los decrementos en los
beneficios econdmicos, producidos a lo largo del periodo contable que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacién o aumento de los pasivos que dan como resultado
decrementos en el patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a
los propietarios de este patrimonio.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-17 31-Dic-16
Clientes 119.109 92.333
Empleados 58 -
Operaciones por liquidar 11.820 12.120
Relacionadas 11.977 11.977
(-) Deterioro acumulado 1) (9.387) (9.387)
Total 133.577 107.043

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el deterioro acumulado no tuvo movimiento.
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NOTA 5 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-16 Adiciones Bajas Traspasos 31-Dic-17
Costo
Terrenos 1) 124.711 17.605 - (540) 141.776
Edificios y otros inmuebles 1) 340.323 144.075 (45.010) (15.794) 423.594
Magquinaria, equipo e instalaciones 352.288 - - - 352.288
Muebles y enseres 36.908 - - - 36.908
Equipos de computaciéon 52.081 48 - - 52.129
Vehiculos 36.213 - - - 36.213
Subtotal 942. 524 161.728 (45.010) (16.334) 1.042.908
Depreciacion
Edificios y otros inmuebles (39.550) (5.460) 45.010 - -
Magquinaria, equipo e instalaciones (259.134) (18.703) - - (277.837)
Muebles y enseres (31.187) (2.782) - - (33.969)
Equipos de computacion (47.531) (4.598) - - (52.129)
Vehiculos (31.947) - - - (31.947)
Subtotal (409. 349) (31.543) 45.010 - (395. 882)
Total 533.175 130.185 - (16.334) 647.026

Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-15 Adiciones Bajas Traspasos 31-Dic-16
Costo
Terrenos 124711 - - - 124.711
Edificios y otros inmuebles 340.323 - - - 340.323
Maquinaria, equipo e instalaciones 352.288 - - - 352.288
Muebles y enseres 36.908 - - - 36.908
Equipos de computacién 52.081 - - - 52.081
Vehiculos 36.213 - - - 36.213
Subtotal 942,524 - - - 942. 524
Depreciacion
Edificios y otros inmuebles (33.722) (5.828) - - (39.550)
Maquinaria, equipo e instalaciones (236.612) (22.522) - - (259.134)
Muebles y enseres (27.572) (3.615) - - (31.187)
Equipos de computaciéon (41.885) (5.646) - - (47.531)
Vehiculos (31.861) (86) - - (31.947)
Subtotal (371. 652) (37.697) - - (409. 349)

Total 570. 872 (37.697) - - 533.175
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D

Al 31 de diciembre de 2017 las adiciones de terrenos y edificios corresponden a

avaltios realizados por un perito independiente (Ver Nota 12).

NOTA 6 PROPIEDADES DE INVERSION
Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:
Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-16 Adiciones Bajas Traspasos 31-Dic-17
Costo
Terrenos - 3917 - 540 4457
Edificios y otros inmuebles - 29.142 - 15.794 44936
Total - 33.059 - 16.334 49.393
NOTA 7 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-17 31-Dic-16
Proveedores 102.831 87.539
Varias cuentas por pagar 12.601 3.658
Honorarios por pagar 10.621 12.572
Operaciones por liquidar - 12.011
Otras cuentas por pagar 2.661 2.014
Total 128.714 117.794
NOTA8 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
Total Saldo Saldo
Tipo de Fecha de deudaal corto plazoal largo plazoal
Detalle Garantia  vencimiento  31-Dic-17 31-Dic-17 31-Dic-17
CACMU al11.23% Firmas 31-mar-20 27.669 9.864 17.805
Coop.San Antonio Ltda.al22.60%  Firmas 18-sep-18 14.090 14.090 -
Sobregiro Banco Pichincha C.A. - - 7243 7243 -
Total 49.002 31.197 17.805
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Total Saldo Saldo
Tipo de Fecha de Deudaal Corto plazoal largo plazo al
Detalle Garantia  Vencimiento  31-Dic-16 31-Dic-16 31-Dic-16
CACMU al 11.23% Firmas 31-mar-20 37.295 8.792 28.503
Total 37.295 8.792 28.503

NOTA9 CREDITOS A MUTUO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a préstamos con la Didcesis de Ibarra. (Nota
13).

NOTA 10 PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados de corto plazo

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-17 31-Dic-16
Obligaciones con el IESS 5.515 5.305
Beneficios a empleados 30.836 20.468
Participacion a trab ajadores 40 -
Total 36. 391 25.773
Beneficios a empleados de largo plazo
Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio

Saldo al Saldo al Saldo al Saldo al
Movimiento 31-Dic-17  31-Dic-16  31-Dic-17  31-Dic-16
Saldoinicial 37.625 37.625 -
Costo por servicios corrientes 2.119 - 13.065 -
Saldo final 39.744 37.625 13.065 -
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NOTA 11

IMPUESTOS

Impuestos corrientes

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-Dic-17 31-Dic-16
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributaro a favor del contribuyente (IVA) 2.976 9.359
Crédito tributaro a favor del contribuyente (IR) (1) 3.270 547
Total 6.246 9.906
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado a pagar 5.520 8.065
Reterciones de impuesto al valor agregado a pagar 137 216
Retenciones de impuesto a la renta a pagar 221 197
Total 5.878 8.478
Impuesto a la renta a pagar 1) - 423
Impuesto a la renta corriente
(1) Los movimientos del impuesto a la renta fueron los siguientes:

Saldo al Cruce Saldo al
Detalle 31-Dic-16 Adiciones Pagos de cuentas 31-Dic-17
Crédito tributario a favor 547 4979 - (2.256) 3270
Impuesto a la renta por pagar ) (423) (2.256) 423 2.256 -
Total 124 2.723 423 - 3.270

Saldo al Cruce Saldo al
Detalle 31-Dic-15 Adiciones Pagos de cuentas  31-Dic-16
Crédito tributario a favor 971 5.861 - (6.285) 547
Impuesto a la renta por pagar () - 3.771) - 3.348 (423)
Total 971 2.090 - (2.937) 124




REFERTOP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresadas en U.S. Délares)

(2) Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la renta fueron las

siguientes:
Saldo al Saldo al
Detalle 31-Dic-17 31-Dic-16
Ganancia antes de impuesto a la renta 223 (90.309)
(+) Gastos no deducibles - 7.058
Ganancia gravable 223 (83.251)
Impuesto a la renta causado 49 -
Anticipo determinado para el ano 2.256 6.285
Impuesto a la renta causado 2.256 6.285
Tasa de impuesto a la renta - ganancia del periodo 23,20% 23,20%
Tasa de impuesto a la renta - gastos no deducibles 0,00% -1,72%
Tasa de impuesto a la renta - anticipo 988,46% -28,44%
Tasa efectiva de impuesto a la renta 1011,66% -6,96%

Tarifa del impuesto a la renta: La tasa en el Ecuador es del 22%, sin embargo, sera del 25%
para las entidades que tengan una participacion accionaria mayor al 50% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; si es igual o menor al
50% aplicara la porcidon que corresponda; las entidades que incumplan el deber de informar
la participacion de sus socios o accionistas aplicaran el 25%. La tasa aplicada se puede
reducir en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta: Se exige el pago de un anticipo minimo de Impuesto a la
renta, calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos. Cuando el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al impuesto a la renta diferido por pagar por los
avaltios de propiedades (Nota 5). Las diferencias entre bases financieras y fiscales que
originaron los impuestos diferidos fueron las siguientes:

Base Base Diferencia  Diferencia
Detalle financiera fiscal permanente temporaria

Activos por impuestos diferidos
Propiedad, planta y equipos - Saldoal 31-Dic-17 647.026 534.449 - 112577
Propiedad, plantay equipos - Saldoal 31-Dic-16 533.175 533.175 - -
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NOTA 12

Reconocimientos permitidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite impuestos diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiciones:

Deterioro producto del ajuste para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario;
pérdidas en contratos de construccion por la probabilidad de que los costos excedan los
ingresos; depreciacion por desmantelamiento y tinicamente en los casos en que exista la
obligacion contractual para hacerlo; deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productivo; provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales; ganancias o pérdidas de la
medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta; ingresos y costos de
reconocimiento y medicién de activos bioldgicos, medidos con cambios en resultados,
durante su periodo de transformaciéon bioldgica; pérdidas declaradas luego de la
conciliaciéon tributaria de ejercicios anteriores y créditos tributarios no utilizados,
generados en periodos anteriores.

PATRIMONIO

Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta dividido en 2,000 de acciones ordinarias con un
valor nominal US$1 délar cada una, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los
dividendos. La composicion de este grupo contable fue el siguiente:

Saldo al Saldo al

Detalle Nacionalidad %  31-Dic-17  31-Dic-16
Diécesis de Ibarra Ecuador 99,95% 1.999 1.999
Rivera Vasquez Jesus Ecuador 0,05% 1 1
Total 100,00% 2.000 2.000

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compariias del Ecuador, la reserva legal debe constituirse por el
5% hasta que este alcance por lo menos el 20% del capital social o 10% hasta que este alcance
por lo menos el 50% del capital social para compafifas de responsabilidad limitada y
companias andnimas respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se ha realizado la apropiacion del 10% del resultado
del periodo. Los saldos acumulados representan el 1.021% sobre el capital social.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde principalmente al saldo neto de impuesto
diferido del avaltio realizado a las propiedades de la Compaiiia (Nota 5) en el afio 2017.
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NOTA 13

Resultados acumulados

La composicién de este grupo contable fue el siguiente:

Pérdidas de ejercicios anteriores: Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de este grupo
contable corresponde a las pérdidas acumuladas que no han sido objeto de absorcién por
resolucion de junta general de accionistas o socios. De acuerdo a la Ley de Companiias del
Ecuador cuando las pérdidas acumuladas superen el 50% del capital social mas reservas,

la Compania se encuentra en causal de disolucion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las pérdidas acumulas representan el 30% y 37% sobre
el 50% del capital social mas reservas.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

NOTA 14

Saldos con partes relacionadas

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Créditos a mutuo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a préstamos con la Didcesis de Ibarra (Nota
9).

Precios de Transferencia: La norma tributaria vigente en el Ecuador dispone que para las
operaciones (activos, pasivos, ingresos y egresos) realizadas con partes relacionadas se
utilice el principio de plena competencia. El SRI exige que en la declaraciéon de Impuesto

a la Renta anual se declaren estas operaciones y que hasta el mes de junio del 2018 conforme
el noveno digito del RUC se remita un informe de precios de transferencia o un anexo de
operaciones con partes relacionadas cuando estas transacciones en el mismo periodo fiscal
superen los US$15 millones y US$3 millones respectivamente. Estan exentos de la referida
normativa los contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales.

OTROS INGRESOS

NOTA 15

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente a la valoraciéon de propiedades de
inversion por 33.059 (Ver Nota 6).

GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
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