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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
REFERTOP S.A.,, DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2017

ANTECEDENTES:

En i caldag o Comisatio oe la Compafio REFERTOP § A, y cumpliends con ko
dispuesio en & arllculo 279 de la Ley de Corepafilas |funciones del comsario),
presenta & los sefores Accicnistas, of Informe ae Comsario de la Compadia
HEIE:LEPrS.A comespondienio a los Estados Financeios del aarcicio econdmico
dal 1

ALCANCE DEL TRABAJO:

El tratajo fue dsediado para chtener [ ceneza raronabie d@ s ios estacos nancoeros
N0 CONtENEN ExPOSICONeEs SITONeas & ingxacias de Caracim signdficative y révisaca
12 estruche g o8l control imterno Con o preDds 10 de delermanar of 2iTance 0o Inatkgo,
mas nc par poDOroonar una segundad dal lunGonamienio O la estruciua ool
conirol inlemo,

Se ha oblenido la Informacidn sobre las operaciones, documenmacian, regisiros y
outados Lnanceercs o¢ la Compania al 31 de dicembee oel 2017 bayo Normas
Imtermacionales de Informacdn Financera NIIFS

En base o las dsposiciones legales, 5o ha realizado los procedimierios y mbayo
necesaro a fin op eminr

a. Opinén sobre & cumplimienta por pare de los adminisiracores, de normas
legalng, estatulmiias y reglomentanas asi como de lad resolucones de 1a Junla
General, sl fuere 08l casp,

b. Comentano sobre s procadimentos de control interno de la compatia,

. Opmidn respécio a las cfras preseniadas en 108 #41800% Lnancieros y Su
comespondencia con a3 regesimadas en los §bios do contabdidad, v, s éslos han
r_ﬂh elaboragos de acuerdd con MNormas intemacionales de Informacon
IANCHT],

d. infermer sobre las disposiciones constanies en el aticule 279 de la Ley de

Compatlas, o msmo gue oetenmina |as alnbuGones y olilgacones especiales
de los comisanios,
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RESULTADOS:

Opinidn sobre o cumplimiento por parte de los sdministradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General y del Directono, si fuere del caso:

En hase & |as gisposicones emidldas por los Membros de LA JUNTA DE
ACCIONISTAS e REFERTOP § A | para el periodo 2017, pusde sedaiar que se ha
turnphdo satiglsctoriaments con las resolutionas adopladas of a8 sesiones de Junta
Genaeral da Acclonistas y de Directorio de la omprosa on al referddo pariodo,

Las actas of |las sesiones y los sumancs de las respluciones de la Junita gde
accionisias durante &l Ao 2017 s& encudniran cusiodiadas por @ Representante
Legal Ingeniers Luis Antoaio Enriquer, Gerente General de la compafia, las cuales
&slin ofoanadas de manara cronoldgica por lechas de (88 s&L0nes 1as actas esidn
legairadas por 128 actiomstas

Comentario sobre 08 procedimientos de control intermo de la compadia,

Producto e 13 révisidn a fa estnuctura ded control nlmo, se pusde comentar gue no
¢ delecimion sspecios 0 siuaciones Queé podrien calficarse como debikdades
impotanies, de acuerda con las Nomas Inlemacionales de Informacion Financiena
(NIF}, y ademas proveen a fa admenistiackdn una seguridad razonable de gues los
aclivos sa oncusniran adecuadamenta salvaguardadon confra pérdidas, por
dipasiciongs o usos No autorizados v de gque las operaciones e encuentran de
acunrdd con las aulonzaciones de la Adminisiracidn

Qpinién respecio a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabllidad; y, si éstos
han sido slaborados de acuerdo con las Normas internacionales de informacidn
Financiera {MNIIF).

5S¢ emde la opeudn, basada en la reveson y on kos niformes ospombies de B
Agmmsiraciin, no 3o ha delectaco 13 existencia de sAuaciones que hayan ndcado
gue los estados fnanceros de (a compatia por el afio terminaoo af 31 de dicembre
del 2017 no esién en sus aspecios imporiantes y s@ encuentran reparados de
conformidad con las Normas NIIFS.

Lo antenor no axmé oo 1a responsabdcsad a los admnisiredonss y uncionanos por s
weracidad y exbchind de los datos en elics presentados ¥ por o cumplimento del
marco juriico que debisron observarse durnnte el ojercico de las actividades
gesampatiadas an &l 3fc 2017,

Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias, ¢l mismo gue detarmina las atribuciones y obligaciones sspeciales
de los comisanios.
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1. Comenlarios sobre o Informe del Administrador

Bl informe del adimmistrador estl enmarcado denlio de las deposicones de La
Loy de Compafias, e qua incluye |0 siguenie;

. lnformacion sopre nechos extraoronarios producidos durane el ajercico
on ol Ambdo adminisirativo, laboral,
Siuscion financiers de 3 compalia ol cwre del sjercicic y de los
resultindos anuales slcanzados en el aho 2017
. ﬂaﬁﬁlﬂmnwmwﬁmmumdmmﬂ
02017,
. Cumplmientos de las dreposiciones de @ Junta General

2.  Andlisis de lns cusntas que conforman los estados linancieros:
1.1. ESTADO DE POSICION FINANCIERA

EIESTADO DE POSICION FINANCIERA de la Compatia al 31 de dicembre oo 2017,
S resuUme B ConuNuAacon
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REFERTOP S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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Estructura Financiera - Resumen
Seguido un resumen de |08 pincipales indicadores:

» Indice de Liquider.- Representa la capasdad de cumple las oohgacones que

tiene la empresa en o corfo plazo.
Fetva Corars L LS
Razon Clroulants = Py Comeis T =MD ES - o

El Indice de kguidez del 077 sedala gue la empresa necesta 0 23 centaves dé dblar
para pagar 1.00 dolar de deuda en el corlo plazo. ingice alo gue da a conocer que la
empiésa No cuenta con dNero cara cubmr sus obhgaciones de coro plaro

+» Indice de Endeudamiento - Representa |s capacidad oel palimonio nets para
sosienes & wflusncia de los acresdares

Pasrrs Toties i
Razon ce Endevcamianto = Arsvar Totses T = 04

De acuerdo 2 este ncicador la empresa manbene un endeudameenio con tercercs ael
A2% ente rovel

Fashves Comaniey o7 1
Endeudamierts & Cono Pua = Tama Toa =TI = 0.5

Mieniras que e endeudamento o8 cono plazo es del 51%

« Capital de Trabajo Neto - E| Capital de Tradbao Nelo signfica |a diferencia entre
el actvo comente menos & pasivo comente, y expresa la capacidad inanciera
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parm &l inicio de pperaciones del nuevo ejarcicio financiers, bajo el supuesto de
que se hubseren cubserto todas las obligaciones de corto plaza,

Cap:tal de Trabajo = Aclive Comentn (b Pagive Comigre
= 15574551 207.140.99
= -AE.a0d 18

El Capial de Trahajo Neto de REFERTOP 5.4, al 31 de dicembre del 2017 es de § -
48.404.18.

Conforme estan estruciuracos los pasivos y en base a sus ingresas la Comparfia ha
venido cumpliendo exactaments sus obligaciones con el Banco, provesdores.
\rabajadares, Fisco, IESS, elc., con ta puntualidad del caso detido a ks ingresos
abtenidos del Negocio.

A continuacion los indicadores do rentabilidad:

Liicad Hela zEn

Rentabilidad comeorcial % Vanlas Nalas = 35024013 008%
Liikean Neta b Ol

Rentabilidad sobre o Fatnmoniec = Patimon:a = sz 0.05%
Lithidad Meta I E

Rendimienio sobre Activos Tolales = Artvot Tolaes = ol nE&Te  0.03%

RENTABILIDAD SOBRE INGRESO TOTAL

La utikdad comercial o sobre el ingreso o ventas al 31 de dicembre de 2017 jepresenio
ol 0.08%

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO NETO

La utilidad asl 2017 representd el 0 05% del Parimonio de la amprasa

I Alaarelar ") COMEARS: a8
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RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVD
La utbdad gel 2017 representd &l 0.03% de les Actvos Totales.

3. Articulo I79 de la Ley de Companias

En cumphmeento con lo dispuesio en ka Ley de Compafias vigane, tengo a ben
informar 2 los Sefores Accomstas de REFERTOP S.A., que esla smpresa cumphe con
fodas las dsposicones constanies en loyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones,
edlatuios y de procegimientos relacionados con las ooligaciones y iransacciones
prop:s de su actividad, o cual repercute favorablements su IMagen fTenie a pOSIOS y
tercenos.

4, Conclusiones

4.1 Los moanmos, inlefrelaciones resultados e (ndicadoras oblemidos en base
o los Estagos Finencieras del ejercico 2017 confirman que REFERTOP S.A.
tuvo resuliados posdivos v Lene niveles adacupdos de estruciura finsncera.
Esperamcs que B huiuo ls admeusitacion lome las Boooros NecELanags pamm
gue cblengan mejores resultados ¥ Mejol estruciura financea

42 REFERTOP 5.A. e3 una empresa que durante ef 2017 soemas de estar
ean organizada y dingda. muy confiable con los crcuios con los cuakes
mantiene relacionés, cumple a cabaldad con lodas sus ocbigacones intemas,
para con lerceros y para con o Sefiores Acconistas, asi como con todas I=s
romas legaies, reglamentanas y eslatutarnas, razones gue confeman su buena
rmagen. prestgio y confiabldad en el medio empresanal

4] El sistema de contral internc y 0s Informes de! Comisano, ababizan ka
segunaad en of manen de los recorsos en efective y en espece de la empresa,
can lo cunl los Sefiores Acoomstas y Duectivos de la empresa gozan de I3
confianza iIndispansable para ia marcha normal de sus actividades,
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