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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE 
REFERTOP S.A, DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL AÑO 2017 

ANTECEDENTES: 
En mi calidad ge Comisario de la Compañia REFERTOP SA, y cumpliendo cono 
puesto en el articulo 279 de la Ley do Compañías (funcionos dol comisario), 

presemo a los señores Accionistas, al Informe ue Comsano de la Compañía 
REFERTOP $ A comespondente a os Estados Financieros del joto conca 
del año 2011 

ALCANCE DEL TRABAJO: 
Eltrabajo fue dseñado para cbener la cateza razonatio de los estacos financieros. 
o contienen exposicones eróneas e inexactas de carácim synicatvo y revisada 

la estructu del control Intemo con el propósto de determinar el alcance des trabajo, 
más no para proporconar una segundas del funcionamiento de la estructura del 
Corral interno. 
Se ha obtonido la información sobre tas operaciones, documentación, regisros y 
estados Inancieros 00 la Compañia al 31 de diiembro gel 2017 bajo Normas 
Internacionales de Intormación Financera NIIFS. 
En base a las asposicones legales, 50 ha roalzado los procucimientos y trabajo 
necesario a fa 0e omar 
3. Opinón sobre el cumplimiento por parte de los agminisracoros, de normas 

legalos, estatutarias y reglamentanas. así como de las resoluconas de la Junta 
General. si fuere gel caso, 

b. Comentano sobre os proceoimienos 08 corro imteno dela compañía. 
£- Opinión respecto a las cfras presentadas en los estacos tnancieros y su 

orespondencia con las registradas on los oros de contabilidad. y. éstos han. 
sido dltorados e acuerco con Normes Itemacionles 16. Infomación 

nancera. 
d. Informar sobre las cisposciones constantes en el artículo 279 do la Ley de 

Compañias, el mimo que getermina las at-bucones y ottgacones especiales 
de los comisacos 
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RESULTADOS: 

  

a. Opinión sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de normas 
legales, estatutarias y reglamentarias, así como de las resoluciones de la Junta 
General y del Directono, sl fuere del caso: 

En hase a las disposiciones emáicas por los Miembros de LA JUNTA DE 
ACCIONISTAS de REFERTOP SA, para el periodo 2017, puedo veñaiar que se ha 

Cumplido satistatoriamente con las resoluciones adoptadas en las sesiones de Junta 
General de Acciaisias y de Ditectoro de la omprosa en al refecido periodo, 
Las actas ve las sesiones y los sumanos do las resoluciones de la Junta de 
accionistas durante el mo 2017 se encuentran custodiadas por el Representante 

Lega! ingeniero Luis Ántooio Enriquez, Gerente General de la compañia, las cuales 
sión ordenadas de manera cronológica por fechas de las sesioros, las actas están 
tegalzacias por las accionistas 

b. Comentario sobre los procedimientos de control interno de la compañía. 
Producto dea revisión a ta estructura del control intemo, se puede comentar que no 
se detectaron aspectos 0 situaciones que podrian calficarse como debilidades 
Importantes, de acuerdo con tas Normas intemacionales de Información Financiera 
(RE), y mcemás proveen a la administración una seguridad razonacio de que los 
actos se Encuentran adecuadamente salvaguardados contra pércicas, por 
disposiciones 9 usos no autcrizados y de que las operaciones se encuentran de 

acuerdo con las autorizaciones de la Administración 

€. Opinión respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su 
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si éstos 
han sido elaborados de acuerdo con las Normas internacionales de información 
Financiera (NIF). 
Se emse la openón, basada en la revisico y en los informes cisporiles de 
Acmenstración, no ye ha detectaco la existencia de situaciones que nayan indicado 
Que los estados financieros de la compañía por el año terminado al 31 de diciembre 
del 2017 no estén en sus aspeios imporiantes y se encuertran preparados de 
'orlormidag con las Normas MIES. 

Loanteñor no exime de la responsabilidad alos administradores y funcionarios por la 
veracidad y exacáfud de los datos en ellos presentados y por ul cumplimento del 
marco juridico que debieron observarse durante el ejercioo de las actividades. 
esempeñartas en el 30 2017, 

dá. — Informar sobro las disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de 
Compañias, el mismo que determina las atribuciones y obligaciones especiales 
delos comisarios.
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1. Comentarios sobre el nforme del Administrador 
El informe del adimavistragor está enmarcado dentro de las disposiciones ae la 

Loy de Compañias, el que incluye lo siquinte: 
Información socre nechos extraoramarios producidos daranto el ojercico 
¡ol Ambito administrativo, labora! 
Situación financiera de la compañía al cierta del ejercido y 00 los 

rosuñados anales alcanzados en el año 2017 
Cumplen de los cbjevos provios par el jr acanómic del 
2002017, 
Cumplniectos de las disposiciones de la Junta General 

2. Análisis de las cuentas que contorman los estados financieros: 

2:1.. ESTADO DE POSICION FINANCIERA 
ElESTADO DE POSICION FINANCIERA de la Compañía al 31 de dicembre 00 2017, 
se resumo a coninuación
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REFERTOP SA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 

AL 31 DICIEMBRE DEL 2017 EXPRESADO Ex USO 
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Estructura Financiera - Resumen 
Seguido un resumen de los principales indicadores: 

+ Índice de Liquidez.. Representa la capacidad de cumpli las oolgaciones que 
ene la empresa en el corto plazo. 

Act Cocer 
Raon Ciela a + 2 om 

  

Elíncice de Liquidez del 0.77 señala que la empresa necesta 0 23 centavos de dólar 
para pagar 1.00 dólar de deuda en el corto plazo, insice ato que da a conocer que la 
"empresa no cuerta con dro cara cubre sus coigaciones de conto plazo. 

+ Índice de Endeudamiento - Representa la capacidad del patiimonio neto para 
sostener la influencia de los acreedores. 

Pass eos E 
Rasdn de Endectemiento Gate IAN o 

De acuerdo a este ingcador la empresa mantene un endeudamiento con ierceros ael 
420% este nivel 

Pasos Comares Er 
Endeudamiento aCono Pazo FoTaS A II os 

Mientras que el enceucamento oe cono plazo es del 51% 

+ Capitalde Trabajo Noto.- El Captal e Trabajo Neto signtica la citerencia ere 
el activo cormente menos el pasivo comente, y expresa la capacidad financiera 
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para el inicio de operaciones del nuevo ejercicio financiero, bajo el supuesto de 
Que se hubieren cutverto todas las obligaciones de corto plazo 

Capital de Trabajo ctweComerto (Pasivo Conert 
- 1 70214059 
. oa 

  

es de 5-   
El Captal de Trabajo Neto de REFERTOP SA, al 31 de diciembre del 201 
46.404,18, 

Conforme están estructuracos los pasivos y en base a sus ingresos la Compañia ha 
venido cumpliendo exactamente sus oolgaciones con el Banco, proveedores. 
trabajadores, Fisco, IESS, etc.. con la puntualidad del caso devido a los ingresos 
obtenidos del Negocio. 

  

A continuación los indicadores de rentabilidac 

Uticad Neta 20: 
Rentabilidad comercial Vania + ISOIETS Dl 

Uiicas Mea mes 
Rentabilidad sobres Patrimonio —<——Parimamo E iaa 00% 

  

losa hera ae 
Randimionto sobre Activos Totales ="RzIvosTOIBES — = CERDITO 009% 

RENTABILIDAD SOBRE INGRESO TOTAL 
La utlldad comercial o sobre elingreso o ventas al 31 de diciembre de 2017 representó. 
e10.08% 
RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO NETO 

La utilidad del 2017 representó el 0.05% del Patrimonio de la empresa 

lr Aaa Carga Couso s
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RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO. 
La ustidad del 2017 represento el 0.03% de los Activos Totales. 

3. Artículo 279 de la Ley de Compañias 

En cumplmiento con lo dispuesto en la Ley de Compañías vigente, tengo a bien 
informar alos Señores Accionistas de REFERTOP S.A,, que esta empresa cumple con 
odas las disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos, resoluciones, 
bstatutos y de procegimientos relacionados con las ooligaciones y transacciones 

propias de su actividad, lo cual repercute favorablemente su imagen frenze a propios y 
terceros. 
4. Conclusiones 

41 Losmontos,imerrelaciones, resultados e incicadores obiendos en base 
“alos Estacos Financieros del ejercicio 2017 confirman que REFERTOP S.A. 
tuvo resutados postivos y tiene niveles adecuados de estructura financiera, 

Esperamos que a futuro la administración lome las acciones necesarias para 
que colengan mejores resuñados y mejor estructura financiera. 

42 REFERTOPS.A.esunaempresa que durante el 2017 acemás de estar 
bien organizada y dingida. muy contable con los circulos con los cuales 
imartiene relaciones; cumple a cabaldad con todas sus obligaciones internas, 
para con terceros y para con los Señores Accionistas, así como con todas las 
Pormas legales, reglamentarias y estatutarias, razones que confeman su buena 
imagen, presto y confatridad en el mecio empresarial 

43, El sistema de controliniemo y los Informes del Comisano, avalizan la 
seguridad en el macejo ce los recursos en efectivo y en espec de la empresa, 
on lo cual los Señores Accionistas y Duectvos de la empresa gozan de la 

contanza indspensable para la marcha normal de sus actividades 

  

  

7 honor coran 

 


