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INFORME DE COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE REFERTOP S.A., DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2013

ANTECEDENTES:

En mi calidad de Comisaric de la Compaiiia REFERTOP S.A., y cumpliendo con lo
dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compariias (funciones del comisario),
presento a los sefiores Accionistas, el Informe de Comisario de la Comparia
REFERTOP S.A. corespondiente a los Estados Financieros del ejercicio econémico
det afic 2013.

ALCANCE DEL TRABAJO:

El trabajo fue disefiado para obtener la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones eméneas e inexactas de caracter significativo
y revisada la estructura del control interno con el propésito de determinar el alcance
del trabajo, mas no para proporcionar una seguridad del funcionamiento de la
estructura del control intemoe.

Se ha obtenido |a informacién sobre las operaciones, documentacion, registros y
estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2013 bajo Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIFS.

En base a las disposiciones legales, se ha realizado los procedimientos y trabajo
necesario a fin de emitir:

a. Opinién sobre el cumplimiento por pare de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoiuciones de la Junta
General, si fuere del caso;

b. Comentario sobre los procedimientos de control interno de la compafiia;

¢. Opinién respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
comespondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si éstos han
sido elaborados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

d. Informar scbre las disposiciones constantes en el arlicuio 279 de la Ley de
Compafiias, el mismo qué determina [as atribuciones y obligaciones espediales
de los comisarios.

Ing. Femanda Naranjo COMISARIO 2




REFERTOP S.A. INFORNE DE COMISARIO EJERGICK) 2013

{il.

RESULTADOS:

Opinién sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la
Junta General y del Directorio, si fuere del caso:

En base a las disposiciones emitidas por los Miembros de LA JUNTA DE
ACCIONISTAS de REFERTCP S.A,, para el periodo 2013, puedo sefialar que se ha
cumplido satisfactoriamente con las resoluciones adoptadas en las sesiones de
Junta General de Accionistas y de Directorio de la empresa en el referido periodo.

Las actas de las sesiones y los sumarios de las resoluciones de la Junta de
accionistas durante el afio 2013 se encuentran custodiadas por la Representante
Legal Ingeniera Myriam Mufioz, Gerente General de la compaiiia, las cuales estan
ordenadas de manera cronologica por fechas de las sesiones, las actas estan
legalizadas por los accionistas.

Comentario scbre los procedimientos de control interno de ta compafiia.

Producte de la revision a la estructura del control interne, se puede comentar que no
se detectaron aspectos o situaciones que pedrian calificarse como debilidades
importantes, de acuerdo con tas Normas internacionales de Informacion Financiera
(NHF), y ademé&s proveen a la administracién una seguridad razonable de que los
activos se encuentran adecuadamente salvaguardados contra pérdidas, por
disposiciones ¢ usos no autorizados y de que las operaciones se encuentran de
acuerdo con las autorizaciones de la Administracion.

Opinidn respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si éstos
han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NHF).

Se emite la opinién, basada en la revisién y en los informes disporibles de la
Administracion, no se ha detectado 1a existencia de situacicnes que hayan indicado
que los estados financieros de la compaiiia por el afio terminade al 31 de diciembre
del 2013 no estén en sus aspectos importantes y se encuentran preparados de
conformidad con las Normas NIIFS. -

Lo anterior ne exime de la respensabilidad a los administradores y funcionarics por
la veracidad y exactitud de los datos en ellos presentados y por el cumplimiento del
marco juridico que debieron cbservarse durante el ejercicic de las actividades
desempefiadas en el afic 2013.

Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 de 1a Ley de
Compattias, el mismo que determina las atribuciones y obligaciones
espaciales de los comisarios.
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1. Comentarios sobre &l Informe del Administrador

El informe del administrador estd enmarcade dentro de las disposiciones de ta
Ley de Compaiiias, ef que incluye lo siguiente:

Informacion sobre hechos extraordinarics producidos durante el
ejercicio en el Ambito administrativo, laboral.

Situacion financiera de la compafia al cierre del ejercicio y de los
resuitados anuales alcanzados en el afio 2013.

Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicic econdmico del
afio 2013.

Cumplimientos de las disposicicnes de la Junta General.

2. Analisis de las cuentas que conforman los estados financieros:

2.1. ESTADO DE POSICION FINANCIERA

El ESTADO DE POSICION FINANCIERA de la Compariia al 31 de diciembre de
2013, se resume a continuacion:

2.2, ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

El ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES de la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2013, se resume a continuacion:
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REFERTOP 5.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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REFERTOR S.A.
ESTAQD] DE RESULTADDS INTEGRALES
DEL 1 ENERC AL 21 DICIEMBERE DEL 2013
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Estructura Financiera - Resumen

Seguido un resuman de [os pAncipabes indicadores .

+ Indice ge Liguidez.- Repesenta la capecidad de curmglir las abligacicnas que
liene la empresa en el conlo plazo.

Ativo Comiste 225 Mk 2y
Razén Circulanta = Pasuer Comiente = Lk A H *14

El indice de iquidez del 2 11 sefala que [a ampresa cuenta con 2.1t dolapes para
pagalr 1.00 didar de deuda en &l cora plazo, indice allo que da a conocer que la
ernprasa cuenta con diners para cubinr sus obligacmnes de coo plazo

+ [ndice de Endeudamiento.- Represenla 1a capacidad del patdmenia nete para
sosienes la irfluencia de los acreedares.
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Pasivos Totales 274.086,96
Razén de Endeudsmiento = Activos Totales = 93060945 = 0,30

De acuerdo a este indicador la empresa mantiene un endeudamiento con lerceros de!
30% este nivel.

Pasivas Corrientes 106.588,96
Endeudamiento a Corto Plazo = Pasivo Total = 274 586,96 = 0.39

Mientras que el endeudamiento de corto piazo es del 39%.

e Capital de Trabajo Neto.-El Capital de Trabajo Neto significa la diferencia
entre el activo corriente menos el pasivo comiente, y expresa la capacidad
financiera para el inicic de operaciones del nuevo ejercicio financiero, bajo e
supuesto de que se hubieren cubierto todas las obligaciones de corto plazo.

Capital de Trabajo

Activo Coriente -} Pasivo Coniente
= 22530447 106.588.96
118.715.51

bl

El Capital de Trabajo Neto de REFERTOP S.A,, al 31 de diciembre del 2013 es de
$118.715.51

Conforme estén estructurados los pasivos y en base a sus ingrescs la Compafiia ha
venido cumpliendo exactamente sus obiigaciones con el Banco, proveedores,
trabajadores, Fisco, I[ESS, eic, con la puntualidad del caso debide a los ingresos
obtenidos del Negocio.

A continuacidn los indicadores de rentabilidad:
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Utilidad Neta 14.409,84
Ventas Netas 5383404 268%

Rentabitidad comercial

Utilidad Neta 14.409.84

Rentabilictad sobre el Patrimonio = Patrimonio = @oopizes 2.20%
Utifidad Neta 1440984

Rendimiento sobre Activos Totales = Activos Toiles = 93069945  1.55%

RENTABILIDAD SOBRE INGRESQ TQTAL

La utilidad comercial o sabre el ingreso o ventas al 31 de diciembre de 2013
representd el 2.68%.

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO NETO
La utilidad del 2013 represento el 2.20% del Patrimonio de ia empresa.
RENTABILIDAD SOBRE EL ACTIVO

La utilidad del 2013 representd el 1.55% de los Activos Totales.

3. Articulo 279 de la Ley de Companias

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias vigente, tengo a bien
informar a los Seficres Accionistas de REFERTOP S.A.. que ésta empresa cumple
con todas las disposiciones constantes en leyes, reglamentos, acuerdos,
resoluciones, estatutos y de procedimientos relacionades con las obligaciones y
transacciones propias de su actividad, lo cual repercute favorablemente su imagen
frente a propios y terceros.

4. Conclusiones

4.1. Los montos, interrelaciones, resultados e indicadores obtenidos en
base a los Estados Financieros del ejercicio 2013 confiman que REFERTOP
S.A. tuvo resultados positivos y tiene niveles adecuados de estructura
financiera. Esperamos que a futuro la administracion tome las acciones
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necesarias para que obfengan mejores resultados vy mejor estructura
financiera.

4.2 REFERTOP S.A. es una empresa que durante el 2013 ademas de
estar bien organizada vy dirigida, muy confiable con los circulos con los cuales
mantiene relaciones; cumple a cabalidad con todas sus obligaciones internas,
para con terceros y para con los Sefiores Accionistas, asi como con todas las
normas legales, reglamentarias y estatutarias, razones que confirman su
buena imagen, prestigio y confiabilidad en el medic empresarial.

43. El sistema de control interno y los Informes del Comisario, abalizan la
seguridad en el manejo de los recursos en efectivo y en especie de la
empresa, con lo cual los Sefiores Accionistas y Directivos de la empresa
gozan de la confianza indispensable para la marcha nommal de sus actividades.
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