
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

ACTIVOS CORRIENTES. 
Efectivo y equivalentes de efecivo 
Cuentas por cubas comerciales y 

tras cuentas por cobrar 
Activos por impuestos comentes 
Otrosaciivos 
"Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Otras cuentas por cobrar 
Propuedades. plata y equipo Total activos o comentes 

TOTAL. 
Ver nota los estados financieros, 
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PASIVOS CORRIENTES. 

E el in] 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 

Obligaciones acumuladas 
Total pualvor comentes 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Otras Cuentas por Pagar 
Obligaciones par bencticios definidos 
Total pasivos no comentes 
Toxal pasivos 
PATRIMONIO: 

Capital social 
Reserva legal 
Vlilidades resenidas 
Tosal puerimenio 
TOTAL 
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SERYPLAS S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADO El 3: ¡PRE 

Holas 2015 2014 (on miles de U.S. dólares) 
INGRESOS 16 1.06 1251 
COSTO DE VENTAS w 00 
MARGEN BRUTO me ma 
Angresos por invesines ” 4 1 
Olas ganancia y pérdidas 18 3 1 
an de adición 19 cm 2 Conos Fcio 20 mí 0 

Partciación» Trabajadores R po a 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA a 19 Men gano por Impuesto arma 10 
Coen ” 2 
Diferido 9 para Toa =u 2 
UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO. 
INTEGRAL DI AÑO ma a 

Vr oras a los extados financieros. 
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31. 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE. PERACIÓN. eco e Compañera 
Pagos a provecdotes y a empleados. 

hrs rabujadores min 
tones in pamecisy péstidas Plajo neto de efectivo proveniente de actividades de 
Operación. 

FLUJOS DÉ EFECTIVO DE (EX) ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 
Adquivición de propiedades. plana y equipo 

Faj no de eeivo lado dnd de morada 
FLUIOS DE EFECTIVO.EN ACTIVIDADES DEFINANCIAMIENTO. 
¡Sobregiros bancarios. 

made Imoplan 5. od ino ullimáo e acido de macia 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Inremento peto en efectivo y equivalentes 
de efectivo 

Saldos al comienzo del año. 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas alos estados financieros 
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HERYPLAS SAL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

|. INFORMACIÓN GENERAL 
Seryplas SA, (la Compadla) es una Compañs anime constituida em el Ecuador Su domicilio 
riocipales Av. Eloy Alfaro N67 108 y delos Arupos. 

La principle actividad de la Compañía cs la Fabricación de Productos de Plástico de alta calidad. 
estr es que ces envase jas y as. tap, artículo promecionle, cc Par la Fabricación la 
Compañía mos dueña dela Materia Prima. cs n totalidad impor. y que recibe desu 
Compañía relacionada Renania SA. quien l presta el servico de layeccón y Soplado que 

coil elemenon importes el coo de conven dels podi. 
“ALI de diciembre del 2015 y 2014, l personal toalla Compañía alcanza 76 empleados, elas 
ces de producción y admiración. 

La información contenda e exo estados Financieros es respomatlidad dela ndeinistrción de la 
Compañía 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
21 Declaración de cumplimiento - Lon estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Norms Internacionales de Iafonmación Financiera (NIF) emitidas 
porel Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LAS) 

22 Moneda funcional » La moncda funciona de la Compañía excl Dolar de os Estado. 
nidos de America. dólar), l cuales la moneda de circulación enel Ecuador 

  

sn receso unless cos sE NAMES 
Fl conto hitónico sá basado generalmente en el vale razonable de la contraprestación. 
emtrcpada a cambio de bienes y servicios 

  El valor raronable eel precio que se recibira por vender un activo el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participante de un mercado es la fecha de valoración, 

¡ndependientemente de 5 ex precio es directamente obseryable o cstimado utilizando cra 
cnica de valoración. Al exi l valor razonable de un activo un pasivo, La 
Compañía tene encuenta as carcterísticas del activo o pasivo que los pumicipames del 
mercado tonaran eu cuen al ar el precio del activo o punivo la fecha de medición. £3 
valor razonable a efztosde medición yo de revelación en los estados inamccros e
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determi sobre una bus de ete io. excepción delas ramacciones relacionadas 4 
pago basados en acciones que se encuentran dentro del alcance dela NIF 2. as 
“operaciones de amendamiento que están dentro de alcance de la NIC 17, y las mediciones 
qe tiene algunas simaliuds con el valo razomble, peso no 00 su valor razonable, tales 
como.l valve neto de malización dela NIC 2 0 el valoren uno de la NIC 36. 
Adicionalmente, a efectos de nfocmación financiera, as mediciones efctundas a valor 
razomble se clasifican enc nivell. 2.03 con hase en l grado de importancia de ls 
“asumo pura la medición del valor razonable en su calidad, hn cuales se describen a 

<ootinuación: 

ise: Sou precios cotizados Cin ajuar) en mercados activos para activan pasivos 
iémicos que la entidad puede neeer ala fecha de medición. 

ise: insamon disios on precios cotizados incluidos em cl Nivel que sean. 
“brvables pura el activo o panivo, ya sea iecta o indirectamenne. 
sel: lomos som datos no observables paa e cv pasivo. 
fecivo y equivalentes de efectivo ochos aqueos activos financieros quo. 
epéxito inversiones Financieras liquidar. que se pueden tramformasrápidamenne e 

efectivo en un plazo inferir ea meses y sobrios bancario, Lor sobregirorhancatos 
Son presentados como puros coemes en el estado de suciónfaciera. 
Inventarios - Son presentados al como de 0 valor peto realizable, el menor. 
Som valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en tán se encuentran 
rosada q ode guió. La vento 1 rió pu 

po obuolercencia la cun e ¡em función de un análisis de 
de piblaad le tiació e a prodcció ea 
Activos no corrientes mantenidos para la venta + Los actixox no cociente y los Geupor 

de scivos para su disposición 1e <lnuifican como mantenidos paa la ventas u valor e 
libros s ecupeable a través de una operación de veta y no mediane su uso continuo, 
Esia condición se comidera cumplida tnicamerne cunndo la venta s altamente proba 
devo el periodo de un año dee La fecha de clasificación y l activo a Grupo de activos 

para nu isporición) está disponible paa a venta inmediata o su estado actual 
Lam activos no corientes clasificados como mantenos paa la vea son calculados al 
menor del valo en lbmos y el valor razonable delos activos menos los costos de ventas. 
Propiedades, plama y equipo 
27.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las pao de propiades, plana 

Y Equipo se miden uncalse por su conto. 

¡El nto de propiedades, plana y equipo comprende su precio de adquiición más 
todos los cetos directamente relacionados con la ubicación yla puesta cn 
condiciones de funcionamiento, 

 



27.2. Medición poxerior al reconocimiento: modelo de coto - Después del 
teconcimieo inicial, as propiecades, plana y equipo son teisradas al cono 
renos la deccición sumado y el impone amado de hp de 

¡Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a ovulados e el periodo 
en quese producen. 

273. Medición pouerio al reconocimieno; modelo e revaluación > Después dl Arconocimiento nea, o teenos y dificios son presentados us valores 
rovaluados menon a derecición scada y el impor acumulado de hs 

idas per deta e valer, Las evaluaciones se efec periolcamente 
Cusque tmeso lmalaió e o temen sin recorre mem 
esulado Integral, y» acumula cn e ptrimonio bajo el encabezamiento de rescva 
de revaluación de propiedades. plaxay equipo. Una disminución del valor on 
iros dela revaluación de los teens y edificios es egistda en resultados. 

El valo de tevaluación de trrnos y dificos Incluido e el patrimonio es 
acero directamente a utilidades rta, cuando se produce la baja on 
cuentas del acuvo. 
"Los efectos de la revaluación de propiedades. plata y equipo, sobre el impuesto a 
lares coat y rv de uo on UNI 1 guest ds 
Ganancias 

274. Método de depreciación y vidas útiles -El coso valor vevaluado de propiedades, 
lara y equipo e deprcia de acuerdo con e método de ne recta. La ida tf 

'timuda, valor residual y método de depreciación som revisado al final de cada 
bo, siendo el efecto de cualquier cambo en el extimado reinado sobre uma base 
prospectiva 
A comimación se presen ls prcipals pidas de propias. paa y 
up y ls vias ales sados el lado del depreciación 

lem Vidal (e ao) 
Ancalciones l0 año 
Vehículos años 
Muebles y eeres y equipos de oficina i0ados. 
Ein de compi 3anos 
Mol 10años. 

2.73. atra o venta de propletades, planta y equipo La vidad o pérdida que surja del 
tio vena de uma panda de propiedades, pla y exuipo e calcula como la 

“diferencia entr el precio de venta y el valoren libros del activo y reconocida en 

Escaso de venta retivo subiguiene de propiedades revalndas, el aldo de la 
1eserva de revaluación es tanseridodiectamento utilidades retenidas. 

 



278 Deterioro del ralor de lor ais tangible e intangibles xn incluir la puralí - 

pts p 

erat TE e aio regata yan pone svabado en cayo ca Y e coma 
end o sen de vaa omo ur donada ón. 

llos dl sein o dal peto 

CERAS 
a A A O 

  

Fe ls 
JAY 3 de diciembre del 2015 y 2014; 10 se determinó deterioro de los ntrvos gd mani. 

  

l hi : 

28 Costos po préstamos + Lon cotos por présamos atribuidos directamente ala ndquisición, 
'Somumeción producción de activos calificados los cuales conutuyen activos que oqulern de un período de tiempo sustancial paca mu uso venta. son sumados acoso de. 

os activos hasta el momento en que estén los para mu uso venta.
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El ingreso por intrses de ls inversiones temporales en préstamos especificos pende. 
para ser consumidor en activo raifcados es deducido de Jos costs por préstamos aptos 
ara su caplaización, 
Todo fs cnt por pros so enciendo dae el pedo e 
que e incuen 

Coon de beneficios por retiro y beneficios por terminación - Loy pagos u los planes de 
“aportaciones definidas se reconocen como gastos a memero eu que el empleado hu 
prestado el servicio que le otorga el derecho n hacer ls aporaciones. 
Enel caso delo planes debes definidos pr rin. com de ales beneficio es 

«cterminado ulizanáo el Método de la idad de Ceádho Poyestuda con saoracion 
“ctuaraesratizadar al final decada peto am sobe l quese nfrma. Las nuevas 

mediciones, qu incluyen pamncins y pérdidas acuniles, el efecto de ls cambios l ope dl activos (s alcay el rendimiento sobre los activos del plan excluyendo Incross. se 
ofi omediatameze enel exado e siacin financiera con un cargo ro 
"teconecid e cero tesltadoIngral enel prido e que ocur. Las muevas mediciones 

reconocida en vo seltado ig s rfi inmediatamente a ganaecas acumulada y 0 será olaaa l rato del período. El como de servicio pasados se reconoce 1 
ovalado enel periodo de na modificación de plan, E) ies neos calla car 

ls asa de descuao alii el ero a beneficio dedo eto pasivo 0 co Los 
orion por betis dedos se ctegouan como pue 
+ Costo de servicio incloyendo cono de servicio corriente, como de servicio parado. 

omo también ganancias y pérdidas soe reducciones y liquidaciones); 
+ Gasto 0 Ingreso por inteeses neto; y 
+ Nievas mediciones. 

La Campaña presenta lo primeros dos componentes de los costos por beneficios 
definidos em el rubro gasto por beneficios de empleado». La reducción de ganancias y 

Pérdidas. se comoblizan como conos de servicios pasados. 
La obligación por beneficios de retiro reconocida enel estao comolidado de situación 
inncierarepreventa el dáfici o uperávi ral en los planes de beneficios definidos dLa, 
Compañía. Cualguiernuperávil resulate de cue cálculo x limitado a ado preente de 
ualquler beneficio económico disponible en forma de rembulso delos planes o 

reducciones e as aportaciones futuros a Jos planes. 
"Un pasivo par un heseficio e terminación e reconoce al pincpio cuando la entidad ya 
o puede retirar la oferta del henefiio determinación y cuando la entidad recono 
ualquier coso de restuctcación relacionado. 

Petelora dl rl de los asvstmgbls e ntamgils Alfil d cala pro, La 
cra vals ts vrs cn ion de ss actu tai etapas in de dermis vt a ndo de que esos activo han sale luna peri por 
¿ter Ena casa acta importe recupera del cio o unidad ponlo de lectivo hn de dseminar e alcance de la png pedcenoro (de ber alguo) 22



Los activos inangibles con una vidal indefinida o odavía o disponibles paca su wo. 
som sometidos una comprobación de deterioro anualmeme. cunado existe cualquier 
indicación de que podría haberse deteriorado su valor. 

Va Pl y vz pr Goo ocres made od, so 
EJ 

vo se registra a un impune revaludo, eo cuyo caso se deb considerar la pérdida por 
deterioro como a dsminación o un incremento enla revaluación. 

2.14. Impuestos El gato por impuesto area representa la suma del impuesto la sera poe 
Pagar coat y el impuesto diferido. 
2.111. Impuesto corriente -Se tasa cn la ilicad pravable carr) regisrada durase 

laño. La unidad gravable dire dela utilidad comal. debido lan paridas de 
ingresos o gastos imponibles deducibles y paridas que 0 serán gravable o 
ocio. El pavo de La Compa pu coso del pur creeo 

calcula as asas fiscal “al Final de cada período. 

2.112. Impuesto diferido Se reconoce obre las diferencias temporacias etemmaados. 
¡eel alo en Ios de Jo activos y pasivos acudo en los cados finance 
y van hses focal. Ln pasto por diferido se reconoce penralmente 

¡ara odas las difcencas temporaria Un activo por impuesto diferido, 
e reco por todas las diferencias tempoaris deducir, ala medida en que 

resalte probable que la Compañía disponga de utilidades gravable futuras coma 
as quese podra cargar eu frena emporara deducibles 
Los activos y pasivos por impuestos dierdos se mien empleando a 1asas 
incales quese expra nea de apiacin el prido e el que el atve ral 
AS 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
fran y solo ene reconocido legalmente cl derecho de compensalos. 
free la misma autoridad fica. Jos importes reconocidos en exa paridas y La 

Compañia tene la intención de liquidar sus activos y pasivos cumo eos. 

2.113. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o paso, y om 
'acluidoy enc resaltado, excpaoen la mesa en que hayan surgido de una 
transacción suceso que se reconoce fuera del resultado ya ses en cro resultado 
¡imegral o disectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien e. 

tecomacefuera del estado: o cuando surgen del regio iia de una. 
«combinación de negocios. 

2.2. Provisiones» Se reconocen cuando La Compañía tiene una obligación presente (ya pa. 
Vegal 0 implica) como resultado de un suceso pasado, e probable que La Compañía tenga. que desprendene de recursos que incorporen beneficios cconómacos, para cancela a 
Obligación. y puede acens una estimación fable del importe dela cbligación 
El importe reconocido como provisión debe se a mejor estimación del desembolso 

ocesaro par cancelar la obligación presente, l fi de cada período, teniendo en cuenta 
los iesgos y las incertidumbres comespndientes. 

3 
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Cuando se espera la recuperación de algun odos los beneficios cooodmicos requeridos 
para cancelar una provisión, xe econo una cuenta por cobrar como un activo 1 es 

irmalimente seguro quese tecbir l desembolso y el momo de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fabiidad. 
2124 

En 

213 

Contratos oneroxos -Si la Compañía tios un contrato oneroso, as obligaciones 
presemes ue se desiven del mismo deben »er reconocidas y medidas como una 
provisión. Ln conto oueroso es aquel en el que los cotos inevitables de cumplir 
ON las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se 
esperan recibi del mismo. 
evtuturaciames - Se reconoce una ponisión para rescturción cuando La 
Compañíx tenga un pla formal detallado para efectuar la exructración y ve 
aya estado una expectativa ral, me Jos afectados. respecto a que elevará a 

«cabo la estructuración. ya wa por haber comenzado ejecutar e plan por haber 
“anunciado sus principales caracteristicas a los que se van ver afectados por el 
sao. La provisión ora tesracturación debe inch solo Jos desembolsos 
dirstos que se deiven e la misma. os cuales comprenden los valores que se 

produzcan necesariamente poe la estructuración. y que no est asociados con ls 
cuvidades que continúan enla Compañía. 

“en la senta de bienes se tecomocen la fecha de la veota delos 
¡ocrespondienes.l mejor estimado de ls desembolsos requeridos para cancelar 

la obligación dla Compañía. 

Garantia - Lan provienen para el coo esperado de ohliguiones por parias 
prodcos. 

Beneficios a empleados 
21 

2122 

Heneficias definidas: Jubilación patronal bonificación pur debucio - El costo 
¿de los benecios deinidos (Jubilación atra y bonificación por desahucio) es 

termnado ulzando el Método de la Unidad de Crédito Posestada, con 
valoraciones actnarals realizadas al final de cada perodo, 

Los costos por servico presente y pasado se rocnnacen enel resaltado del año e 
el que se genera, mí como el interés Financiero generado por la obligación de 

henefica definido. 
ds mean medicos que compren as pass proa caros e 
acom enel estado desición naciera on argo 9 abona tro rrliado 

"ear enc pride que producen El secoocmiento del ganas y 
¡urls asar e co resido gral e refijn inmeditamete e 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

Participación u trabajadores - La Compañía reconoce vn pusivo y un gasto por la 
participación de os tabujadores en ls uldadoy e la Compañía. Este beneficio 

e calcula ata del 15% e ls utilidades Nquidas de acuerdo con disposiciones 
TS 

me



2.14 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando lo érmanon del arendamiento 
Aranfcron sustacialmete lor arrendatarios todos lo riesgos y henefcios aberemex La 

propuedad. Todos lon demás urendamienos se clasifican como operaron. 

  

2.141. La Compañía como arrendatario — 
Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de 
lares, dura el plazo comespondiote al arrendamiento. 

2.15 Reconocimiento de ingresos - Se calculos al valor razonable de la conraprevación 
olvada po ba, emendo en ea l ipamerumado e cualquier desu. Bonifacio seta comercia! qu la Compañía pueda rar 

2.181. Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al stado de terminación del 
¡ontrao cundo se cumplen odon los criterios igumtes: 

1. Las partz han spombado el contrato y ve comprometen a cumplir consu 
respectivas obliguciones. 

3 La compañía puede idemficar ls derrhos de cada punt con respec alos 
sericios a trmuferr 

+) La compañía puede identificarlas condiciones de pago con respecto os 
servicios translate 

1), ES conve tene funden comercial 
4) Exprobable que la Compañía recuudela contraprestación la que tendrá 

derecho a combi de los servicios que ve traraferián uu lime. 

2452. Ingres pr dridndo e are pr ato El gr po dvdento de MA avere en cinco a e quee hn lcd Air de rin pm el pg Es leo po ec reos e de eo. ceci ur a 
de teta eleclvn aplicable. La cual esla na que iguala ls flujo de eixtvo ios nto 4 go dl vi espera dl amet Incio. 
cuando sen adecuado, en un peroo mu sona. con. import: neo en iros en el a 

2.16. Cow y Gasas- Se registran al coso histórico. Los cosas y gastos se reconocen 
medida que son tacuidon, Independiennemente dela Fecha en quese haya talizado el 
pago. y e registran enel periodo en l que e conocen. 

2.17 Compensación de saldos y transacciones - Como norma geocrl en os estados financiero 
10 se compeman los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gaston, salvo aquellos can 
en ls que la compensación se requenda o permitida por alguna norma y eta presentación 
cae reflejo de la encia de la tremacción. 

182 

 



ios in pi Rot 
la ponbiidad de compensación yla Compañía tene la intención de 

Mia pu sl pr mo de al lavo cial pago dl plo 6 form 
imanes. se presentan netos en resultados. 

218 Instrumentos financieras - Lon activos y pasivos Financieros se reconocen cuando La 
Compañda pasa. Formar pare de las dspouciones contractuales del inurumento. 
Lon activos y pasivos fimacioos e miden inicalmene lalo razonable, Los conos de 
Arammacción que son rectamente atribuibles la adquisición  cmiión de activos y 
pasivos financieros (dixtimow a los acivos y parivunfinacicrondestnados al valor 
razonable con cambio e los resultado) e agregas o deducen del valor razonable de Jos 

Activos O pasivos fitancieros, cuando sea apropiado, al momento del recunocimiento 
inkl, Les cows de tramacción directamente atribuibles ala adquisición de activos o 

pasivos financieros deignados a valor razonable con cambio en os resultados se 
reconocen de inmediato enel reultado del período. 

2.19 Acivos financieros - Lor activos financieros se claifican denro delas siguientes 
alegoría activos financieros “al valor razonable con cambios en lo resaltados”. 

“Inversiones murtenidas hasi el vencimiento” “actives Financieros disponibles para la 
venta.) “pésimos > paridas pr cobra” La clslicaió depende de a tune 

de los activos fimncieron y se determina al momento del reconocimiento inicia 
as compras o ventas regulares de activos fimaciros son room y dadas de 

Baja a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la emrega de activos erro del 
marco de tiempo extablcido por una regulación o cuerdo enel mercado, 
2.19.1. Método delo tasa de interés efectiva El modo de 1 11 de mens efectiva 

un método de cálculo del costo amontzado de un Imsnamento financiero y de 
Imputación del Ingreso financiero a o largo del periodo relevante. La tna de 
interés efectiva es tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
Afectivo por cobrar por pugar estimados incluyendo comisión. puntos básicos le 

itereses pagados o recibidos, coso de transacción y otras primas o descuentos 
que estén icludos e el cálculo de la sde nen eoctiva) alo lego e la vida 
sperada del irumemto financiero o, cuando se adecuado, en un periodo más 

¡orto on el impone neo e libon e el reconocimiento inicial 
Lon ingresos son recono sobre la base del tasa de interés cfctiva pra los 
Antros de desa distos 4 los actos financieros clvificados al valor 

razonable con cambio en los resultados. 
2.192 Préxtamox y cuentay por cobras - Los présumos y ls paridas por cobrar sou 

icvos financiero no derivados on pagos fijos o Áeterminables que no son 
<otizados en un mercado activo. Los préstamos y pastdaspor cobrar (Incluyendo 

las cuentas poe cobrar comerciales, saldos bancario y efectivo, y tros_5on. 
medidos al costo amortzado usando el método dela taa de ierén efectiva. menos 
<vlquier deterioro de valor 

Las ingresos po intereses pe reconocen aplicando lata de inrés efectiva, 
nep por las cuentas por cobrar a cono plazo cunado el reconocimiento del 
Fnterés resulte inmaterial
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Y 

2.19. Deterioro de valor de Activos Financieros - Lon ntivos muwncieros dsimos a 
quelo designado al vale razonable con cambios en los resultados got probados 

por deterioro de valor alfil decada periodo sobre el cual ye informa. E activo. 
fianciero estará deteriorado cuando exista evidenca objetiva del deeroro como. 
comsscuenciade uno 9 más eventos que ayan ocur después del recoocimiemo 
inicial dl actuvo y los flujos de efectivo unen estimados del acivo financiero 
hs vito afectados. 

Maja en cuenta delos activos financieros - La Compañía dará de bajan cuentas un 
activo financiero Únicamente cuado expien los derechos contractuales habre los 
ujos de efectivo del activo fimanciero, o cuando tramfire de manera sudancia! os 

rcegos y ventajas inberetes ala propiedad del activo financaero a tra cidad. Si 
La Compañía no trance ma retiene subatancialmenteLodos Jos rengos y venajas 
'nberenes la propiedad y conti reteniendo el contrl del activo tramterido. 
La Compañia reconocerá su participación enel activo yla obligación asociada por 
Jn is q ir qu pega La Compania eos cine, 
los esgos y ventajas la propiedad de un activo financiero Irasferido. 
La Compañía continuó reconociendo el activo financiero y también recomueerá. 

un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresen recibidos. 

  

220 Puso fsanirs e nrementos de parimenio is por La Compía Los Frame de Es) ptm so Caldo paros ser com puma e mimada on la soc e so come 
An pasivos Financieros caian como pal cet menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 moros después de 

la fc del cuado de stación financiera. 

2204 Pasivos financiera - Los pasivos financieros son clasificados como al valor 
Financieros” razona ke con cabros en os reultador u “oros pasion | 

2202 Pasivos al valor razonable con cambiox en los resultados - Vo 
[ul a A ea 

a e ma 

2.203 Otros pasios financieros - Los cros pasivos Financieros (incluyendo los 

  

Erin cuts por pas comes cz) e miden posriormeas a 

2204 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañia dará de baja en cuen 
7 

 



Un pu facts elo les ceca cups taciones 
dea rta peda pl Pe cc cl 

221 Normas muevas y rerisadas con efecto material sobre los estados financieros 
omvalidados 

lec de emi de estos tados arios separo, se hn publica nora enero, mejor 
tiren a grua ti que o a cido e ey q Compañia a on antcipación. 
stas son de aplicación obligatoria partir dela fechas indicadas continuación: 

rene 
e 

  

sem     

  

pre im    
sa ao que rs so esc = Sia q eo cda Ame o UR ¿repr taza nde pu co cis le 

      so na 
so. ties os 

a Compañía estira que adopción de as oras enmiendas ls NU y as meras interpretaciones tc era ed un poco gatos sr ota ateos circo de su nliacón 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS



La preparación e os pesos cuds financieros en conformidad in NIF requiere que la 
Aliministrción realice cir euimacione y establezca algunos supuestos inherente ala actividad 
económica de lnernidad. com el propósito de determinar la valunió y presentació de algunas 
Partidas que forman pare delos cxtados finance. Ea cpumón de la Adinimatación, is 
estimaciones y apuesto estuvieron basados enla mejor ulizacin de la información dispo al 
momento, os cuales podrían llegas a diferir e sus cc finales. 

AA continuación e presentan ls escimaciones y juicios contables crios que la administración de La 
“Compañía ha utilizado e el proceso de aplicación de os crnerion contables 
2.1 Deterioro de actvos - A l fecha de ter decada período, wen aquella fecha quese conser 

cesar, so analiza el valor delos activos para determinar s existe alg Indico de que dichos. 
activos nbieran sítio una pérdida por deterioro. Escaso de que exista lgán inicio se 
reali una estimación del impone recuperable de dicho activo. Ss trata de activos 

entificabes que no generan lujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
vecuperablidad dela unidad generadora de cftcuivo a la que pertenece el activo, 

  

Las pérdis por deterioro reconocidas en un acuwo en períodos amenores son revenidas. 
<uando se produer un cambio e ls estimaciones sobre su impone rocuperable incrementando. 

valo del tivo con abono a resultados con límite del valor ca libros que el activo hubiera 
tenido de no habe reconecido la pérdida por deterioro. 

32. Provisiones para obligaciones por beneficios definidas - El vlor presen e ls provisiones. 
para obligaciones por beneficios eínidos depende de varios [actores que s0n determinados en 
Función den culo actual busadon en varios supuestos. Fitos supuesto utilizados para 
determina el vor prosnte de estas obligaciones incluye una lua de descuento, Cualquier 
ambio en los supuewos impacta en l valor en libre delas prosiones de estos benelcio- 
1 actua contado po a Compañía pra elias el culo actuarial, iia asa de 

cesen, lata de moralidad y de ación al ina! de cada año sordo pr la 
miistación del Compañía. La tna de desuentos lata de rs que debe ser nia 
ara determina el vr present de lo ajos futuros de caja stimados ques espa anar roquero para cumpli co la obligación de con beefc. 

13. Esrimación de vidas dls de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación delas vidas. 
tiles y el valor residual se efoctin de acuerdo alo mencionado en la Nota 27. 

. 1 la ren diferido - La Compañía ha realizado estimación de ss impuestos 
itendos considerado que todas las diferencias ente el valor el bros y La ase tributaria de 

Jos activo y pain se revemirin nel fura. 
2.5. Valaación de los instrumentos financieros - La Compañía viiza las récicas de valuación 

para la medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos imaaciros que se 
usan. en la medida delo poble, en datos cbnervable del mercado. La Compañía vió 

“Achas técnicas de valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con camino en tr 
resultado imegral) y algunos oros activos y pasivos financieros. 

36 Tasa de descuento ulicada para determinar e valoren bros dela obligación por beneficios definidos de La Compañía 
102



Las obligaciones por prestaciones definidas de La Compañía ye descuentan a una asa 
“establecida del 4%, que s la Laa de conmatación actuarial que permite cuantificar el valor 
presse de l obligación futura. Esla resultante de compara ata de incremento valarial on 
la taa de retorno, pero como estas son variaba imponibles de cummifica en el cota mediano 

y largo plazo. La elación entr Las dos tasas debe ser e 4%. yes de acuerdo co la asa de 
Conmutación señalada cn la Ley, según consta en el LO, 690 publicado el 24 de agomo de 
20. 

17 Mediciones del valoe razonable yloy procesos de voloración 
Algumos de os activos y pasivos de La Compañías valoran su valor taronable efectos de 
información fimacira. La Oerencia de la Compañx ha establecido un comité de valoración 
que está encabezada por el Gerente Financiero dela compañía. para determinar las cnica y 

los datosde valunción apropiado pura Ls mediciones hechus a valo razonable. 

Al cstimar el als razonable de un activo un pasivo, La Copa utiliza datos bnervaos 
nel mercado n la meda en qe sé dispo. Cumdo hs iicadors del vel 4 can 
ispmbles. La Compañía dexarela sus tados cunlficado de terceros ara var cabo la 
Valoración. La common de valoración trabaja en rcha colaboración cm os tacos 
emo calificados paa esbece las tcmcas de alració adeudos y arable del 

modelo. El Director Pinmaciero report llarg de la comisión de valoración de la junta de 
¿ioctues de La Compañía cds meu para explicas la cuna dels fluctuaciones en l valor 
"aronable de lo activos y parios. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
El efectivo y equivale de efectivo como se muestra en el estado de flujo de tectwo puede ser 
concilio com La putas relacionadas en cl esado desición fimncira de la siguen manera: 

-- Diciembre. 
as aa 

en miles de US. dólares) 
Efectivo y hancos 1 6 
Inversiones temporales (Nota 6) » “0 
Tal a . 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olas cuentas por cobrar es como pue. 

Diciembre 31. 
aos 0 en miles de US. dóles)   

Cuentas por cobrar comerciales: 
20 

 



rela 1058 sus 
Climes del ener z : 
(Derio de Canera o o 

Pron para cuemas duos 1] 2 Sutacal 1 as 
Orea cuentas po cobar , 
Empleados € v 
Reclamos a seguros : z 
O pa] — 

Tona Laza 22 

Cuculame one LE 
Toa sam a 

Lo créia por seas indicados ameiomment, incluyen montos que cuán en mora al fal dl 
Ea qu os eo amb geo nl cldl de o  por otn la andado a ca. 

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
Vo eme de sv alv financieros s cmo ir 

Diciembre. 
as E (en miles de US, deis) 

Acts fnacion designados l valo acomode con 
omnes 
Iiveraones temporales o o 
Mantenios par negociar 

Deslgados a) valor Fasonable con cambie 
realados 

oo = a Sutra 
= En 

Accor financieros medidor ol cesto emortcado: 
Hoservones equraletes a lectivo % > 

e 

a



Préstamos a mas compañía A 
Sobotal A a 

Toa 2 2 
cit 

Circulante o w 
No cinculame 0 o 

Toa 2 2 

7. OTROS ACTIVOS Y 
Ln cenamen de ros actue es como sige: 

Diciembre 31, 
ans, 20 (am miles de US, lares) 

Gastos pagados por saiciado: 
Seguro 1 

Total z 

Ctasificación: 
Corieme ' 
Nocomeme. — E 
Tal 5 dl 

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 
Un resumen de propiedades, plana y equipo es como sigue: 

Diccsmbre 31 

   



en miles de US. dólares) 
Costo o valuación. Ea] so 
Depreciación acumulada y deterioro as co» 
Tol us pu 

Terrenos. » » 
Instalaciones. $ 6 
Muebles 3 4 
Vehiculos 6 

Phan y equipo m m 
Tol us uu 
ALA. Activos em garancí - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ningún activo clasificado dentro de 

Pluna y Equipo ha sido pignorado. 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un revumen de cuentas por paga comerciales y ras cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 3. 

  

ana, 
den miles de US. dle) 

Proveedores locales ' 0 
Proserdore del exener 
Corpus relacionadas 
Tesoplae 5. — — 
Otras cues por pur: Obligaciones con Propia pS sw 
Toa ase “ Clasificación: 
Circa a cine ño si 
Total . . 

La politica de mago dela Compañía a sus proveedores locals es emo 30 y 60 die



  

10. IMPUESTOS 
10. Activas y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
mer e com o 

Dicembme 
a0ls 204 den ms de US. dare) 

Actos por impuso comer 
std Tatu e IVA 

Cito Teta por LR. s Mn 
Tal l y 
Paxvos por impuestos corrientes: Impuesto al Vale Apepado IVA por agar 

ho la fuente de impuesto a la > * Kerncanes en tren 
por paga E —3 
Total a 3 

10.2 Conciliación tributaria contable del impuento a la renta corriente - Una reconsillción cutre 
la utilidad según estados financieros y l gasto por impuesto al renta corriente, e. como, > 

(Rae Us, alo 
Vila sep cdo funcion e inpueno 

Amortzación de pérdidas tributarias (2) 
Gaston o decis 
Ingresos exentos. Otras deducciones (remuneraciones empleados on 

de
 

Amspuesto ala renta cansado (1) 
Alticipo calculado (9) 

Impuesto lacra comente cargado a restado 

sw 
“ 
o 

discapacidad) 
Ingreso (pto) por impuesto dierdos — 

Utilidad gravable T 

L 
L 
Ú 

  hb
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la arifa porn cl Impuesto al renta. se calcula 
emu 22% sobre las lidades pujas a isibución y del 12% obre ls utilidades sujetas 
a capialiación. 

(2) De acuerdo con legales, as pérdida tibtais pueden sr compensdas con 
las Utlidades quese obtengan demo de ln cinco (5) períodos impantiv 
guie sin que exceda, e ada perio, dl 25% dels gravable. AVI e 

“ciembre del 301 y 2014. la Compañia no en saldo de pérdidas tributarias pendiros 
de amonia 

13) A panir el año 2010, se debe omidera como impuesto la reta minimo el valor del 
“nicipo calculado, el cua resulta dela suma matemática de 0.4% del acivo, 0.24 del 
Patrimonio. 0:4% de Ingresos gravados y 0.24 de costos y pato deducibles. 
Para el año 2015. la Compañía dexerminó como anticipo de impuesto a la rema de US$ 12 
mul, sin embargo el 2 la renta caumado del año es de USSI7 mil. oia: la Cmpát ps so US? ml sufi al preso 

Las declaraciones de impuestos 10 han sio revisadas por ls autoridades mibutarias unta el 
año 2012 y son sunceptblea de revisión las decaraciones de los años 20131 2015. 

    

Movimiento de la provisión para impuesto a la renti - Los movimientos de la provisión para. Impuesto a a testa aer como sigue: 

. as amd, (en mies de US. dde) 
Saldos al comenzo del año. 1 6 
Pron deso 5 2 
Pagos efectuados m 5 (Retenciones e la fuerte á 15 as 
¡Saldos al fin del año (Saldo a favor). a d+ 

$ 

¡Saldos del impuso diferido Í 
¡Los movimientos de activos (pusivos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 

m-



Reconecióo Hecwmncio. 
Sad al Reconocido emo deciaente. Saldos al 

    

comen nl rendido enel del 
GO iris al iodo lente eS. doo) 

Atos 
Acc paro) or impo 
a 0 o o 
onde ero ibas me 
dida meto Sor —u —y Sua 5 Ts 

our A e 1 
105 Impuesto ala rensa reconocido en os resultados - Una reconciliación ce ln uiidad según 

“stas firncieros y el gato por Impuesto ala senta es como sigue: 

205 aus 
(en miles de US, dólares) 

"Utilidad seg estados financieros antes de impuesto. 
ataron ho 

Gasto de impuesto area 
Amortización de pérdidas Iruaris 

Gantosmo deducibles 
“Otras deducciones 
Alte por el cambio de 1aa de impuestos 
Impuesto tarea cargado areultados 

asa de efectiva de puestos 

s 
b
o
l
a
.
.
 

11 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estuco de procion de tranuferencia de lay transacciones efectuadas con. 
A Corera a o BN Jr co eg a esop 

(cad lg Dio nao y ul Ds pr crol opresor pr e ce pci cs qt ari lap Poni



12 OBLIGACIONES ACUMULADAS 
 resmen de Obligaciones acumuladas cx como sigue: 

Diciembre, 
anis zona (em mils de US. lares) 

Participación trabajadores 6 a 
Beneficios soclales se > 
Jubilación Patronal 0 o 
Ouas e ue 

Tol 3 07 
Ciarficación: 

Comente ss so 
No comente. 2 Y 

Total s “a 

12. Participación e Trabajadores» De conformidad con disponaciones Legales, los embajadores 
tienen derecho a patcipo e ls utilidades de la empresa eun 13% aplicable alas utilidades 
líquidas o contable. Los movimientos dela provisión para participación  rmbajadores fueron 

como sigue: 
2015 2018 

en miles de US. dólares) 
Saldos al comienzo del año a 20 

Prontaión del año, 6 a 
Pagos efectuados e 06) 

Saldos afin el año. £ a 
13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Ln resumen de bligaciones por beneficios defiidos es como sigue: 
  Diciembre 3, 

ads asa 
en miles de US. dólares) 

Jubilación patronal . EJ 
Borifiación pes desahucio a 4 
Toa su a 

13.1 Jubilación patronal + De acuerdo con dispniciones del Código del Trabajo os tabajadores. 
“que por sente años máx hubieren prestado su servicios en forma continuada o Intemumpid. 

-2.



ma 

tendrán derecho 1 ser jubilados por us empleadores sn perjuicio de la jubilación que Los 
Corresponde en su condición de afiados al Instuto Ecuoriano de Seguridad Social 
Eg eta pas tcs e Ud no 

205 a 
(en miles de US. dólares) 

¡Saldos al comienzo del año 287 a 
Costo de os servicios del periodo oriente am un 
Costo poe Interes eo 10 e 
¡Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 

Costo de os servicios pasados incluye 10m 
pérdida ganancia) sobre reducciones 

Pasivos totalmente pagados obre cl finiquito. 
"Beneficios pagados. a 

Saldos al del año a 
Bonificación por desahucio - De acuerdo con Eponiciones del Código de Trabajo. 

¡asc de terminación del relación laboral por desahucio soicuado porel empleador o pare 
neo, la Copa o 239% dia omnia pr tn 

  

Lan mosimentn ell pee eMac e amó pu dsc cc ap 

de US. ado) 
¡Saldos al comienzo del año 0 
Costo de os servicio del período corriente 4 

(Ganas Vpérdias actuariales 0 
Conto de or servicios pasados w 

o 
o 
0 
0 

 



Saldos alfin del año. 1) o 
Lon clclos actuales el valo resort de la cbigción evengada por concept de beneficios 
efiidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario inepentiete. El 

“Valor res de las obligaciones por cepto de oneficio definidos yt conos del servicio 
Actual y e coto del servicio amero fueron calculados nilzando el método del nidad de esto 

prosectada. aj te método ls ene definidos deben e bios al periodo de srvico 
¡el emplendoy basados enla fórmula del plan, de al ue que e abuye la mira cantidad de 
beneficio a cada año de servici, comiderndo el uno e cts acia para cele valor 
pre de dos ee. ss cie) le Gin vé dl temp 

laca y ls probabilidades e pago e xs beicon 
Las ganancias y pérdidas actuales que surje por cambios en Las hases actuaiaes tablas de 
mortalidad, uses financieras y econócas, y que estas no e han modificado, determina que 10, 
xinten pidas ni ganancias actuniales. Estas pérdidas y ganancias actuwílcs se presentan 
«exclusivamente s se modifican ls hipúteisnctacalo de cálculo, e decir al uilizar tras tablas 
¿e moralidad con ers variables de probabilidad y ran tas de intro. 
Análisis de Sensialidad= 

    

La tasa de incremento salad promedio e lor ultimos tes añ. prporcionda e base al Ind 
e Infición anual del 3.43%, lt de descuemto sel 1.69%, con estos restos la aa de 
¿ommnuación es igual 2 SONS. dando como reulado una minu de a Reserva matemática 

“ctrl a $243 ml y generando una Perdida Actuar e $14 mil en Jubilación Patronal en 
Devahcio la Reserva disminuye 579 ml y gener una Pérdida actuarial de 54 mi 

  

EX análisis de sensibilidad presentado ateriormento puede no er repsentativode a variación real 
¡en la obligación por beneficios dfimidos. ya que es poco prohuble que el cambio cn la hipógess se 
produzcan en forma sinlada unn e tros algunos de lor supuestos pueden ser coeaciomados) 
Es pte mencionar que enel análisis de salidas dsarlldo,l valo presen de Las 
blgaciones por Beneficio definidos se Calclóuizando el método de cécio mamo 

proyectado, queesel mamo que el apúcado enel calculo del obigación por beneficios definidos 
tecovocido enel estado de tución facie. No hubo cambio en on métodos e higos 
vlzados aelacar el álvi de emilia respecto años anterior 
"Durame Joy años 2015 y 2014, del importe del costo del servicio, USSS6 mil y US$ 50m 
espectramente hn ido incluido en l estado de resultado como part de los gatos de. 
"ministración y ventas. 

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de riesgos financieros - En ul curso normal de sus negocios y actidades. 

de financiamiento, La Compañía está expuesto a disimos riesgos de naturaleza financiera. 
¡que pueden afectar do manera más o menos significativa al valor aconómica de sus lujos y “clvos y, en consecuencia, sus resultados. 

   



La Compañía dispone de una oranización y de sitemas de información, administrados por la 
Gerencia de Finanzas y la Gerscia General, qu permiten identificar dichos riesgos. 
determinar su mugnud.peoposer al Directorio medidas de mitigación. ejecutar dichas 
medidas y controlar uu efectividad. 
A contimación se presenta una definición de Jon riesgos que enfrenta La Compañía una. 

caracterización y una decrpción de las medidas de mitigación actualmente en uo por pane 
La Compalla,sLcs.l co, 

141.1 Rlesgo de crédito - El riesgo de crédito e refer al ciengo de que una de ls panes 
"incumpla co sus obligaciones conracuale restando en una perdida financie pura 
La Compañia. El Clime principal de La Compañía es Rhenania S.A. su empresa. 
relacionada y por tano se estima que el ico de rédio es mínimo. 

1445 neo e a Do cl coi 
final por la gestión de liquidez. La Cereaca ha xullecido un marco de 

atajo apropiado pur la pesñón de qe de manera que La Campaña pueda manejar 
don tequermenton e financian 1 coro. medi y largo lar at como a en de 
liquidez dela Compañía La Compañia maneja el svg de liquidez mamentendo reserva. 
faclidados financieras y mosstoeando cootmamene los ajos reco, La Pola 
inet on testo vu curra nece sde ao er. 

14.13 Riesgo de mercado + 
La exposiciones del 1tsgo del mercado e miden mando el Valor en ego (VAR) 
"complementado con un alii de semibiidad. 
¡No ha habido camion en la expoición de La Compañia als riesgos del mercado o la 
ora en la cual dicho riesgos son manejados y medidos. 

141:4 Riesgo de capirl - La Coospañía gestiona mu capital pra asegurar que estó en 
apacidd de contas como empresa en marcha mientas que maximzan el 

rendimiento us accionistas a avs dela oprimiación de los aldo de deuda y 
pam. 

Los principales indicadores financieros dela Compañía se deallan  coninuación: 
Capi! de trabajo USOS mil. 

a a 
Deuda financiera / activon totales o pe 

La ndminisración considera que los indicadores financiero ames indicado están 
¿erro de on primeros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
dearmllo que la Compañía. 

 



142. Categorías de nsiumentos financieros -El detallo de os actos y pasivos imaceror 
mantenidos por La Compañía cs como sigue 

Diciembre, 
zo dio desa) 

  

Otros activos financieros (Nota 6) 
Total 

Valor razonable con cambio em 
tro sesutado negra (Nota 6) 

Paros financieros 
Valor razonable con cados en resultados. 

L 
E
x
t
.
 

Ll
 

dl 

1 
obrar (Nata 5) Lor 

o 
Lu6s 

A 

a pa soc Dgo, a rc pe o O compr cogen pu 9 
Total. 0 

oo amando 
esa acomete co or naa ese .s repo amcanos 0 0 

e sa É 

1 impo en vo que e ej atermin a ml nión lego 
¿credito de La Cormpañís para dichos préstamos y cuentas por cobrar. se



  

Diciembre 3. 
en miles de US dólar, 

Capital social 2 2 
Prima de emisión 0 0 
Toral 2 2 

45.4 Caplal Social - El capíal social anorizado const de 1,500 ciones de US$! 
valor nominal unitario (1.500 al 31 de diciembre de 2014 y | de enero de 20141 ln cuales 

organ un voto por acción y un derecho os dividendos. 
15 Acciones ordinarias 

Númerode — Capialen — Primude 
) AssiOnES acciones emisión, ken miles de US. dólares) 

¡Saldo l 1 de enero de 2014 1500 2 0 
Cambios — — = 
Saldo al 31 de diciembre de 2014 100, 2 o 

Cambios IE, a 
Saldo al 31 de diciembre de 2015 Lo 2 2 

152 Reservas 
La Le de Compañías requier que por lo menos el 10% e la utilidad anual 

sea. ¡como reserva legal Puta que ésta omo mimo alcance el 50% del capital 
social, Esta esersa nos disponible para el pago de dividendos en efectivo peso puede ser 
spitalizada es surtido 

15.3 Utilidades retenidas - Un rem de ls lidades retenidas e como sigue 
Diciendo 31, 

aus a 

Utilidades retenidas  dvtriuibles 0 wm



adopción po primera vez delas NIF. 
Reservas según PCGA anteriores: 
Heserva de capa! 
Reserva por valuación. 
Reserva por valuación de imersiones = == 

Ot sb Grade cv sl de pe 

Total pr 2 

154. Dividendos - La Compañía e lo años 2014 y 2015 10 1opuetió divideodor a vu scionisas 

16 INGRESOS 
Ln sesumon delos ingresos de La Compañía (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones » 
er Nota 26) es como algu 

aos 20 
en mis de US. dólares) 

Angresos netos provenientes de la venta de servicios 1106 128 
Tol Llao Las 

17 INGRESOS POR INVERSIONES 
Ln semen de ingreso por inversiones es como sigue: 

  

Ingresos por intereses sobre activos Financieros vedidos 
sl conto amenizado. y m 
Depósitos bancarios 
Otros activo fisancieros medidos al costo amorizado 

(Non 4 1 
Toa 3 1 

 



18 OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS 

"o renuenen de cas ganancias y pérdidas es como sg 

Camanciaperda) sobre pensión de propiedades, planta. 
yeuipo 

oras 
Tol 

19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

aos E 
ten males de US. dare 

"Un resumen de los pasos reporados en lo estados Financieros consolidados es como sigue: 

Costo de ventas. 
Gastos de aciminiración: 

Ouro pastos 
Tal 

Un detalle de cotos y gastos por su nauraleza es como sigue: 

son pr dei y ant os poe y monica Gasto por beneficios alos empleados 
Homoratios y servicios 
Comos de consultoria 
Impuestos y conriaciones 
Energía eléctrica 

  

as les de US 
wo 1500 E sas 
2 % 

Lone seas



Arrendarmemos o a 
Oros gos 3 lo 

mel Lam Lis 

Gases por Henficos als filsados - Un detal de gastos por beneicio a empleados e como gue 
205 ¿osa (on mir deU'S dare 

Susy salarios sn m 
Pariciación a tnbajaores e 2 
Beneficios sociales > as 
Aponte SS 108 ve 
Beneficios definido». a —áe 

Towl 2 ul 

Case Desreciación y Amortización - Un deal de gastos depreciación y amomiración es como, 
e 

ds e US. dde 
Depreciación de propscdade», planta y cquipo. 1 

  

s 

Un detal de conto financieros es como sigue: 

20 (en maes de U.S. lares) 
Otros gastos por servicos ancaion 3 

Tol E 1



21 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 
21.5 La Compañía como arrendatario 

ALL. Acuerdos de arrendamienso - Lon arrendar operativo e relacucrn con. 
“arrendamientos de Instalaciones cuyo periodo de areamiento es de años. Todos 
Jos conratos de arrendamiento operuisos mayores a $ años contienen cuna parar 
revisone de mercado cada ado, La Compañia no tiene la opción de comprarlas. 

Instalaciones arendadas la fecha de expiración de os periodos de arendarmento. 
21.12. Pagos reconocidos como gastos 

aos am 
en miles de US. dólar) 

Pagos de arrendamiento y total 2 a 

22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
as saldos y tunsncciones ente la Compañía y. sus pares relacionadas non las palets: 

22. Tranvacciones Comerciales - Durant los aos 2015 y 2013, la Compañía alió us 
Uputents transacciones comerciales con uu parte relacionadas: 

"Vesta de servicios Compra de servicios 

Rhenania SA. 

Tol 0 
os sigue sados se encontraban pendiemes al Final del pertodo sobre el que se informa: 

Saldos aulas por pares Saldo adestados a pan 
Felaciondas relacio De) Diciembre 

au us emiten de 1 ir 
Baena SA. 1 . 2 
Fosopias SA. 2 

 



Wena SA 2 2 2 

Las compras e realizaron al precio de mercado. 
Los saldos pendienes no están garantizados y e iquidarkn en ofctiva. No se han otorgado ni 
recibido paraiso se ha reconccido ningún gasto en el perodo actual ni en períodos 
“anteriors con respecto a inolvables o cuentas de dudoso bro relacomades on Jos saldos 
deadados por arts relacionadas. 

222 Prtstamos a partes relacionadas. 
Diem 3). Enero 

aos A 
en miles de US. dólares) 

Préscamos a personal clave de la gerencia y total 0 0 0 

  

Diciembre 3, 
ans 201 en males de US. lame) 

Compromisos para la mquisición de propicdades. plana 
y quo D 0 

a Compañía no ene run compromiso fianciro para alguiición de Propiedades pinta y equipo 

24 PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES 
24. Pusdros contingentes 

Dciembr, 
a01S ies e US dro) 

Procedimiento judiciales (1) e 2 

41) La Compañía tiene demanaas laborales que no son sepnificativa y se espera resaltados 
orbe exo lion 

q



25 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

h save el 31 de diciembre del 2015 y la focha de emisión de os estados financros (abi 2 de 2016) 
10 e produjeron eventos que en opinión de la Adminotración pocheran tener un efecto importas 
sobe lo tados finaceros adjumos. 

26 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Lon estados financieros, or año trmuado cl 3] de diciembre del 2015 han sido aecados por a 
Gerencia deLa Compañía en abri 30 de 2016 y serán presentados os Accionistas y Junta Directiva 
para vu aprobación. En opinión de la Gerencia de La Compañía, uv exados financieros ser 
“probado por la Junta Directa sin modificaciones. 

 


