ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS Notas 4015 2014
(en miles de U.5. dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalenies dé efective 4 ]| 35
Cucntas pov colwar comerciales y

T3 CucTitas ot CoDear 5 (1w 78
Aclived por mpuESlos CIMEnics o 3 0
C¥rom aciivios F | I |
Toual activos comenies o AL
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cucntas por cobrar 3 194 |87
Propesdades, planta § equipo ] s LY. ]
Total mciivion Mo COMERLEs =05 b L)
TOTAL 1483 L3%s

W nutns o os exladoy finuncigros
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Cortahlidad



PASIVOS ¥ PATRIMONIO Motas 2015

PASIVOS CORRIENTERS:
Coenias por pagnr comere mics y Oras Cuonims

por pagar

9
Pasivos por impusitos corrlenies o
Oblignciones o uiml idas 12
Todal pastvos comenies

PASTVOS NO OORRIENTES:

Ohray Cuentis por Pagar 9
Obligaciones por beneficios deflnidos 13
Tom) pasivos no comiemes

Total pasivos

PATRIMONIO: 15

Capital social
Reserva legal

Llilidades retenidas
Total putrimoni o

TOTAL

{en miles de U.5.

délares)
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Notas 20135 2014
{en miles de U.S. délares)
INGRESOS 6 1106 1.281
CUOSTO DE VENTAS 9 IR hil)] LR
MARGEN BRUTOD 236 21
Irgresan, por mveruaones 17 4 i
Oirze pananciss y perddas ) 3 i
Cosdios J acdeiun sdrae iom ({1] (2 i82)
C ot fmancacros 0 i il
Participacion & Trabajsdones 12 A 121}
UTILIDAD ANTES DE TMPUESTO A LA RENTA 13 119
Menus, pusto pon impuesto & ls renle 1
Ciorriomte 17 i 1
Diferido — 8 o
Tonal A1 2
UTILIDAD DEL AND Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL (M. ANO <A 23
'E-_rrml e cxtnddos fancwETos
e —ee——————
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Gerenie .
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SERYPLAS S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTTVIDADES DE
OPERACION:
Recihado de Companin Relscwonada

Pagos » proveedores y o empleados
Intereses Recibados

Parmcipacidn Tk adoney

limipuienton

Chras ganmncias » pendiday

Fluyo newn de efectivo provenionds de scti videdes de
D racson

FLLUOS DE EFECTIVO DE (EX) ACTIVIDADES
DE INVERSTON:

Adguivicwm de propledades. plants y equipo

Flago newo de efsctive utilizado en
actividndsy de mveriaetn

FLLYOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTC
Susbregires bancarios

Paguos por coenta de Insoplast 5 4
Flupo new de efective utilirado en actividades de
Finsncismueno
EFECTIVO Y EQUAVALENTES DE BFECTIVO:
Incremento peto en efectivo y eguivalentes
de efectivo
Saldos al cormienau del Mo

SALDOS AL FIN DEL AND
Ver notas a bos candos [mancieros

2015
{en miles da U.S. dolares)
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SERYPLAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Servplax 5.A. (la Compania) es ung Compaiiis andnimss combitieds en el Boondor. Su domicilio
primcipml es Av. Eloy Alfam N6T 108 v de ks Arupos

L prncipule actividad de In Compafiia o8 la Febricacion de Productos de Plistico de abia calidod.
efilfe Jom que e evivises, (K ¥ visos. s, iticalos promocionales, étc. Pam s Fabincacifa, 14
Compadtia no =5 duedia de la Maleria Prima. casi on wu totalidisd  importadi. v gue recibe de su
Compafiia rélacionmda Riemnia 5.A.a quen I preada ¢l servico de lnyeocion y Sopledo, quo
contiene slomentin importanles del cosio de conversidn de los prodincios

Al 31 de diclembre del 2015 v 3014, ol personal tobil de s Compafin alennrs 7 empleadion | en las
areas de producoiim y admmisuagon

La infirmacidn contenida en exion etados fmancienos es respomabiiidad de fa odmimstmgiin de la
Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 Dectaracidn de cumplimiento - Los estudos financeros han wdo preparadis de
conformidad con las Normas Iinlernacionsles de lnformacitn Fisabhcién (NIFY emitidas
por ¢ Consejo de Nomas Intermacionales 3¢ Contabilidad (LASH),

2.1  Monmeda funcional = Lo monoda funcionel de la Compadin ex ol Didler de s Baados
Unicles de Ameérica (15 didlar), el cusl es Lo mumeds de ciroulacidn en el Ecuador.

2.3 Bawes de proparacion - Los edados lnancsros. hin sido prepomdos sobee las bases del
conto hntérice excepio por ciertan propiedadles ¢ insinomentos fimancwens que son medidos
a s valores razomables, (al como s explica en s politices contahles ieluidas mils absijo.
El comtor banbdingo ead busado gengrulmente en el valos asonable de la contraprestaciin
eitregads 4 cambio de biends ¥ servicios

El sakisr rarvmabhe 25 €| precio que e recibiria por vender un activo o el valor pagodo paca
trumsferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valorac ki,

de #i evc precio o5 directamente observable o estimada o ilirmdo o
idcnica de villoruclhibn Al gntimar ¢l valor raeonable de un sctlva o un pasivo, La
Compaiile liene en cucnla bas caracleristces del mtivo o pasivo goe los pmcipaness del
mercado lomurian en cuents ol fijar el precio del activo o pasivo o ln focha de mediclin £l
valor rnzonable o efecros de medicidn y o do revelacidn en bos cetmdon financiers , 5o
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determinn sobre wnn hase de asle Hpo, & excopuion de las tramacoones relocioaades 4
pagos hasados en acciones yue s encuenitan dentro del alcomsce de Lo NUF 2 Las
operacionet de arendamicnto que esdin dentm del alcance de In NIC 17, v Los medoone
que tene alguras similinedes con ol vakor rarossble, pero Bo w0 w valor mronshie Lles
como ol vakor neto de realizscion de la NIC 2 o el wilor en wso de Ls NIT 36

Adicionalmenie. a efectos de Informackon financien, I mediciones electundas o valor
razonabie se clasifican on ef nivel 1. 2 0 3 com hase en el grado de importancea de los
snsuimoy para la medicscon del valor razonuble en s totalbdad, hon cusles w0 describen a
COMMITSAEL W

Nivwl [ Sor precios colizadds (8 Qjusiar] ¢n mercados Tvos DA Borvis O pRiios
wlfmicos que |a enfidad puede seceder a Lo lecha de medicidn.

Nivel 2 dovaserions distineos n o precios cotiradion nclidos en el Nivel | que seun
obicrvahles purs ¢l activo o pakivo, ya woa durcts o mdiroctamenme.

Nived J Insuieinos sor daiod mo observables pam el activo o pasive.

Efrctive p equivalentes de efective - Incluye agiellos activos Finenc ieros §igumdos,
deptsiios o mversiones {nmnciens liguidas, que s pueden wanwlomu rpidamaiie i
elective on un plaso idenor s tres meses v sobregiros bancaos. Lo sobreginos hancanos
300 presentadon Somo paunus cormenacs on of estado de smuscion financcra.

fnvemiarias - Son prosentados al costo de sdgquiscion o valor oeto realirble. of menor
Som valuados al costo promedfo pondersdo. Lis emportacionss ¢ (thneto se cncoeninn
regpistradas & su oosto de adguisicidn. Los invetarios sncluyen una provision pura
FECOOCET por oheolowcencia. L cusl os deierminada on funcidn de un andlisis de
Ia sdad real de utilirscidn en la producciin o venm.

Agtivus ne corrientes manionidos pars ba vemta - Los activos no cotpemtes v s Gaupos
e nctivos pars su divposicidn se clusthicun como mantomidos para la venta v su valor en
libwom 5 recuiperable & ravéd de inn operacidn de v y o medidiie S0 uso contiiuo.
Esta condecion se comsiders cumplida dnicamente cuando la venita es altamente probabibe
deumre del periodo de un a0 desde Ls feclu de clasificacion ¥ el sctivo (o Grapo & sctivos
pars s disposciin) et dmpomible paro s vems mmediata oo w estado sctual

Lim sctives no comrientes clasificados como mantemdos para la venia son calouladon al
menar el valor on libwos y €l valor raaonable de bos activis menos loy costos de vente.

Fropiedades, plamm v equipo

274 Mwdicidn en vl momente def reconacimterte - Lis pan ki de propecdades. plama
¥ euipe se mden imcialments por sy cosbo.

Bl cost de propledades, plants y equipo comprende s previo de adquinicion mis
todios bow Contost digectaments: relacionidon con la whicacion v kn pucsza on
vomdiciones & fune ionamer



212 Madicién posterior al recanocimiento: madela del covto - Diesputs de

reconacimiomo [nicial. las propiedades, plunia y equipo son registradas al covia
mhﬁuﬁnmﬁr:l importe acumulado de bo pérdidn de
deteriono de valor

Los pastors de repataciunes ¥ manisnnmicrios se imputan a resultados on el periado
on que s producen.

213 Medicion pouervor al reconocimienio: modelo de revafnacidn - Despoes del

.74

273

ievonecimiento imcial, s temenos ¥ edificios son presentados & sus valores
revaluados menos ks depreciscion scumulada y ef impone scumulado de las
péndiclas per detenioro de valer, Las revaluacsonss s eleculan periddicamente

Cuulguier gimmento ¢n L revaluacion de os termenos 3 edificion = reconoce on om
retul ok integral, ¥ sc acumuls en el patrimonio bajo ¢l encabezamiento de reserva
e revaluacitn de propledades. plants ¥ equipe. Una dissminachin ded valor on
libeos de |a revaluacidn de los terrenos v edificios es registrods en resuiadon

Bl saldo de revaluschin de termenos y edificios incluido en el patrimoaio es
rsefendo directemenie o wihdudes rewmidas, cusndo se produce s baja on
cuehtas del active.

Lowi efectens de I revaliuncitn de propledades. planta v equipo, whbie el imgusso b

in fenta, s contibilizan y revelan de acuerdo con 1 NTC 123 Tegriesion a fus
£y das

Métda de depreviacida y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
Manta y equipo st deprocin de acuerdo con ol midiodo de lines recta. L vida Gl
evtimuda. vabiw residusl y mesodo de depreciacion son revesados il final de cuda
whho, siendo ¢l efooio de cunlyguier cambio en of estimado registrado sobre ana basc

PRSP VA

A poninuacsin se presentan las principales partidas de propedades, planis
equipo y Los vides dtlles usadss en o cdlculo de lo deprociacitn :

leem Vichs tih ien st
Imsealaciones 10 gy
Vehicolos 5 afion
Muzhlzs v ensenes y eguipoy de oficine 10 g
Eguipen de compuetaciie ¥ aflos
Maldes 10 il

Retiro o venta de prapledades, planta 3 equipe - La stilidad o pordida que vina del

retirn o venia de um parmids de propiedades. planta ¥ equipo es ciloulsds como la
diferencia entre ol precio de venta y ol valoren libroes del st 3 reconocida o
reesii L

Encaso de veuts o retiro subsigutente de propedades revalundas, el salido de la
reserva dé reviluncion es rransferido dirccmmente o el idedes retemidus.

I -



278 Deteriore ded valor de los activos liagibles ¢ indangibler un incluir b plaevabia -
Al Fenal de cada perodo sobre ¢f cual se informa, La Compadia cvalos s
wrperiss en libros de s activos wegihles ¢ tangibles i Mo de detormines
cuinde w indicativo de que estos activos han sefrido alguna pérdida por deterion
de valor. En tal caso, se calouta el mmponte recupersble del sctivo a fin de
desermminas of uloance de 1o pérdida pot deserioro de valor (de hober alguna).
Cunndo no e posible cstimar e impone rocuperable de wn active dividual, La
Compaids calcils ef bmponte recuperable de ls unided genersdora de efectivo s la
que perienece dicho aouvo. Cuando s wentifica una hase raponabie v conssiems

unidides generndoras de efective pars s cuales se puede idemificer una base de
iisiribicion eronable v consistenie

ventas y el valor en uso. Al estimar 2l vakor en asa, bos Tupo de elastivg Tutims

walor wmporal del el activo fowi cuabes mo
uhﬂhd&“ﬁﬁtﬂnmm o
S1 el imporee recuperable de un sctivo (o de efectivo) calewbndo
£ INOMOT gue AU am libros, ¢l limporte en libeos el activo (o unidad

de wit) s peduce a sy mmhlt.luﬁrﬁdn

e valinr i IO0ONDCETT eh el meskilindo wadvi
s ol activiy se regis 3 un oot revaluado, en ooy Ca0 & debe conusderar s
perdica por de vahor como una dismenuciin on ls revaluacion.

Cunndo una pécdida por detenioco de valor es reverid postonoomente, o
= i 4 e L vl niom 4 o) i s e
= : mANEra quet © en
w-utﬁw"uﬂuh Ffm“.m-
wpm-:mmﬁhmmm
& en afos anteriores. El reverso de sna péndida por deterosn
valor £ reconod o st amenie of of rosullado del periodo. salvo sl

wiivo regasira al monto rrvaluado, el reverso & |n
pérdida por h‘m:anum:M
Al M de diciembee del 2005 y 2004, 0o s determand deterion de bos sotivos
tangibles ¢ intangibles

28 Couos par prévames - Lon covos por prestamos itribodos direcaments & ka sdiuisicin,
comtruccion o prodeccidn de activos califwados. oy coales comtiuyen activos que
roquieren de un periodo de Hempo santancial pars s w0 o venie, son smados al costo die
eitos activos hasda el momento on gue cslén lidos pans su wa o veite



2.9
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El ingreso por imtereses de luy svversiones temporales en prédstamos especilicos pendlemes
pura ser consurmidos en sctivon calificados ex deducido de los costos por préstainnos apios

Tra st caplinlizacicm,

Tiodan fo wiren crinbon pof préuams wn reconocidos m resiilindos dumaite e perlodo én
(Jue s incurten.

Camoy de beneficios pur relire ¥ bemeficion por sermimacion - Los pugos n los plancs de
apoevaciones definides se reconocen como gastos al momesno ei gue of empleado hu
presado et seraio gue le otorga el derecho o hacer Ins aponaciones.

En el coi de los planes de betieficios defimdos por retarn, el cosdn de tales beneficis o
desterrminade utilizando el Método de b Unidad de Crddito Proyectada, con valoraciones
actusriales realizadas al final de cadn periodo nnual sobre el gue se imnforma. Los noevs
mediciones, que incluyen gananciss ¥ pérdidas sctuuninles, ¢l efecto de tos camisios sl tope
de activos (81 aplica) ¥ e rendimmenio sobee los activos defl plan (exc luyendo interssesl, s
reflcja inmedatamente en ¢l evado de sitimcidn finamesera con an cargo o oredim
reconocido ¢n otro resuliado integral en ¢l periodo en gue ocurre. Lo tuevas mediciones
recemocida en otro resiltado imegral se refiejn mmodiatamense en ganancing scumislidas y
o send reclusificads sl resofindo del periodn. Bl cosn de servicios pasados s reconace en
resubtades en el perodo de une modificaciin del plan, El imorés neto s caleuls ol aplicar
La tasa de descusito al fnicio del periodu al benefivio deffmdo neto pasivo o activo . Los
coktos por benelicion defimidos s colegoriean como vigus:

o Costo de servicio (incluyendo costo de servico comenle, coklo de wevito pasado,
como fambién ganancias v pérdidas sobee reducciones v liquiilaciones ),

o Gasle O lhgresy por inleresss nelo; ¥
* Nt mesdiclones.

La Commpuaitn presenta |os primeros dos comprmentes de Ios costos por beneficins
definon =n el rubno gasio por bepelicion de cmpleados. La reducciin de gamancian v
pendidas so contabulizan como costos de servicios pasados

La oblijgocion por beneficios de retiro reconocida en ol estado comsolidado de sitmacion
[lnciers represents el déficit o superdvit real en los planes de beneficios definidos dla
Compafiie. Cuslyuier superivil resubtante de ese cilculo e Immitasho sl valor presente de
cualguler beneficio scotdaicn dusponible en [onma de reembolsos de los planes o
redoceiones an las aportaciones fufurod o los planes.

Un pasive por ust heneticio de tferminacidn se reconoce al principio cuando la enfidad ya
fic pusde retlrar i oferta del boneficio de lermimastion ¥ cuandd la entidad reconoes
cunkguler cosio de restiuciiicncion relacionado.

Peierinro del vaior de {os actives tangibles ¢ intangiddes - Al final de cada periodo, La
Compafiia evalda fos valoros en libros de ses sctvves tmgibles ¢ ntangibles & fin de
determiing: af cuisie un imdicativo de gue eshos gethvos ban ailtido slgusa péedida por
deterioro. En tal caso, e caloula el impone recuperibie det activo o anidad gencmdon o
efective a fin de determinar el aleance de la pérdida por deterion (de haber alguna),

)24
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Lo sctives intngibles con mn vida il indefinida o wdavia s dispondbles parn s use
sty sornetickon & una compirobacitn de dolenon asnalmenie, o cusdo exsle cunlgue
imchcacion de que podnias habene detenonudo s valor.

Las pérdidas v revermones por detenom s meconocen mmmedistimenie en resuliadon. salvo
ol el mcnl

¥ e Pegistr o u (mporte sevabusdo, en cuyo caso se debe considenas by pérdica pot
deienonm comi and Sommmecsin o us mcremento en ls revalmy'n

Impuenres - El gaiin por impuesto & la rents represents Ia sum del imgeosslio 2 1 fenia pos
papar coibente ¥ ¢l impoests diferido.

2111 Impurse corriente - 5¢ basa on la utilidad gravable (tnhetanai regismads dursse
ol aie. La unbdad gravabile difiere d¢ la stibidad comable. debido 8 Lo partidas de
brgre som 1 pastos imponsbles o deducibles ¥ pantidas yue 0o wrin gravables o
deducibies, El pasive de La Compafila por concepto del impuesio corriente se
calouls wiliando ks tsas fiscales gprobedas al final do cada periodo

L1111 Impuesey diferiday - Se peconogr sobee Ly diferencias wmporanas determmnadas
entre ¢l valor en libros de Jos sctivos y pasives e hndos en los eotsdos lmangens
¥ sun bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido s reconoce peaeralmente
pard tosdas las diferenciss wmporaaey (mponibles. Un sctivo por impueso diferkdo
e recoaocs por todas s difersncus wemporanes deducrhies o ls medida en que
resulie probable g I Compaftia disponga de otilidedes gravables fuuras coners
L gjue st pusdeia cargar exas diferencins tempotarie deducibles
Lo actives y pasives por impoestos diferidos s miden empleandi las tasay
Incales que s expers sesn de aphcacin ea of periodo en ¢ gue el active se realice
o ol pEsivp 2 cancele

La Congpufiis compensa activos pod irpueston difendoy con pasivos pod impissios
difrndos s, ¥ solo i e reconocid kegalmenic o derecho de compensarion.
frente & b mdama ausoridad fiacal, kos anpones reoonocidos on eaas partides v La
Compmdlin tiene ks inlencion de Nquadar sis actives § pasives comoe aeton

2113 Impusstos corrientes § diferiden - Se¢ roconocen como ingrowe o gasko, ¥ son
mchidor on of rewillado, cxcopuo en la mediids on e havan surpide de uaa
transnes bidh o aucess e a2 reconoce Nacra del resultada ya ses et om0 resullade
inegral o derectamenie en el patrimomo, en cuyo ceso el Impoesto trmixen s
reconece (uera del resabade: o cuando surpen del mgistro inicial de una
combuinac iGn de negocos.

Provisionss - S¢ reconooen cuando La Compadia tiene wia obhigacion presente (ya sea
legal o wmplicita ) como nesuliado de wn sucesn pasadi e probsble que La Comgmdia leniga
que desprrnadene de recursis gue incarpoien henelicios econdmcos, pars cancelar (a
obligacion. y puede hacene una estimacion flable del importe de by obligacdn
Bl irmpesie reconocida como provision debe scr b mejor extrmacyon &l desembolso
necewirio pam cance lar ln obligacion presenie. o final de cadn periodo. emendo en ouenta
low riesges § lan incertdumbres correspomdientes

=13
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Cumndeo se esper |a meuperacian de algunos o fodos los beneficios soondmicos requeridos
pura cunoefir ung provision, ke reooniee uns cuenty por coboEr comao un activo 8 s
virmmalimente seguro que s recibied el desembolo v el monts de ls cuenti por cobrar pusde
st medida con Nabildad.

Liri

21x2

LILd

Contratoy onrroses - Si i Compofii Hene um combrain oneros, las oblipacianes
presenites que se deriven del muime deben et reconocides v medides come una
provisidi. LUn comtrato ooeroan o aquiel en el gue bos coktos inevitables de cumplis
don oy obligaciones comprometidas, son mayvores que los beneficios que s
experan recibir del mismo

Rextructurgciones - Se rocomoce ung peovision par restract imeidn cusndo La
Comypadia ienga un plan formal detalludo para efeciusr la restnciurscion, y se
haya creado una expectativa real, ente os afectadon, respecto a gue se llevari 2
cubo [n restrectummcion, ya s por haber comenzndo s cjecutar ef plan o por habo
snunciad sas pringipales caracteriticas & Jos que se van & ver aleciados por el
mitsmo. Lis proviside para restructunscidn debe inchur solo Jos desembol os
dircvton que s deriven de In misma, [os cuakes compremden los valores e s¢
produrcai necesarinmente pod lu restrvciurncidn. ¥ que o estén asociados con ks
actividades que contimian en la Compahia

Caaraniiay - Loy proviannes par ol coso enperado de ohligaoones por garsmias
en Ly venin de bienes se reconocen & 1o lecha de la ventn de los productios
coerespondientes. al imejor catimado de los desembolaos requenidos parm cancolar
la ihlfgnelon dla Compafije

Heaeficion a evnpleados

211l

2132

Reneficiar definidar: Jubilacidn patronal ¥ bonificacidn por desabucio - El coslo
de low henelicion definidon (jubilscion patronal ¥ boniflcacion por devabiucio) o
determmado utflimndo of Méiodo de la Unidad de Crédiie Provectads, con
valoruckimes actunriales realizadng al final de cada periodo.

Los costns por servicio presente v pasado se recobacen en ol resultado del aito en
¢l que 52 genemnn, a5l como ¢l infenés (Tnancicr genermdo por (s obligacion de
e mefichn definldio

s meves medicrmes. gue comprenden L ganancins y perdias actunmmics, W
weconocen on ¢l estado de situae|tn financiers con cargo o abono & otro resulLudo
integrl, en ¢l perindn en que se producen. Bl reconocmiento de |n ganaceas y
petridlidas cutuariales en oo resullado ategral s reflejan iInmediataments en lis
panuncios acumulidas ¥ no son reclasificades a In wilided o perdida del perioda

Participacion o trabajedores - La Compafiin recomoce uh fasive y an gasio pot lo
participacitn de los trabajadores en fis wtilidadey de la Compaie Este benefick
se caleuln o b tnin del 15% de lis utilidades lguidas de acugedo con disposicioney

legnles

T
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Arrendamienios - Se ¢ laifioan como fmancmros cuands o werminon del srrrmdames o
wansficren sustancialmente @ los srrendatanos ddos s riesgos y beneficios uherenes a bs
propeduil. Todes kos demda wrendamsentos se clasifican como operalives,

24l La Compafia come arrradataria -

Los arrendamsenaos. oporamvos. « cargan 3 icvaliados. empleando ¢f metodo de
lines recza, durunte ¢) plaso correspondicnte ol arrendarmiento

Revompcimients de ingresos - Se calcnlon ol valor raromable do fa contraprestacion
cobumda o por coberar, teniendo oo cusmma ol unpone edimodo de cualyuier descurntn
bonificacsm o rebajs comercial que la Compaia pueds aorgar

2151 Prestacidn de servicios - S¢ reeonooen pos teferenoa al estado e erminae son del
contrato cusndo se cumplen wsbos los orilerios vigweniey

w) e partes han aprobado ef comirate v v compremivion a cumplic con sy
rexpevingt shligaysened

b Lo compadio pasde idenrificor i derecio de cado purte oon rexpects a ke
arriecio & fnanifens

¢) Lo compatia peeds slenstficar ki comdicione s de pago oom fegencto g fos
IO & tramaferie

) Ei conrecte teme flamskamento cormenial

€} K prodaile gee o Compatiia recasde la contrapeestaion o la que tendnd
derecho u oumbin de lnx servicios gie ve tramferiedn o o clismte,

2182} Ingreves por dividenalos ¢ ingrevss por islereaets - Bl ingreso pot dividendos de
s ihacrvioness en actitned o tecon ko una ver que se ban ostableodo e
dereches de o acchonians, -:ihhu pago. Lov ingresos por intereses S0
regintrados sobie una hase con referencia al copitnl pondienie y 4 la wsa
de interés elective Mhnﬂuhmmﬂwﬁhm&u&wn
Tututon. extimnados 3 lo largo de In vida experada del instrumento [inancicm o,
cuande w2 adocaado, ea un penodo M vono, con <| impors acto ea libeos en o
recTec ermiento iucial

Contoy y Gusgas - 5S¢ ol oosto historcn, Lios coslos § EEsios s reoondcen i
medida que won Mﬂ-hlimuwwhﬂ peallzado el
pago. ¥ s regisiran en of periodo en €l que se conocen

Compensacidn de saldoy y ramsaccronrs - Uomo mema graeml on bos estados financens
M W CrempeTin los aCtivos v pasivon. tampuso s agresos § peaos, salvo sdueilin ceuas

en ks gue la compensacidn sta equends o persufida por slguna nomms ¥ ewa presentacidn
sca el refleju de la esencia de ba e idn.

18 -
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Lot bgrewin ¥ ginlon Con orifen en renuscciones que, contrsctisalmente o por dna monma
legal, comermplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tene la intencivn de
Hqubelear por wia mpone neto o de realkear of acthvo y proceder al pago del pashvo de forma
Aitniiltdnes. s preseman nefos en reailtidos

Instrsmienioy fingmcieras - Los activos y pasives Anancieros se reconocen cuando La
Compalila possa formar pante de lus dispossciones conrciuales del instrumemn

Lo metivos y pastvos finangieros se miden imicibmente sl valor raeonsble, Los conos de
Lrammaicide gue son direcanente siibuibles 4 ls sdguisicidn o omnilon de actives y
pasives fmancisroy (distintos u bos activos y pasivim fimancieron designadons al valor
razonable con camlbio en bos resiltiudon ) se agregan o dedocen del vanlor raronablé de i
ACTivos o pasives financieros, curado séa spropiado, sl momento del meoonocimicnin
frrictal, Los costes de irprsaceion ditectimente atribaibles a la sdquiacion de activos o
pasivin finuncierox desipnados al valor raronable con camido en los resultados se
reconoven de immedimio en ¢l resuilindo del periodo

Agtreng fimancierns - Los aotives financicros s clisificon dentro de las siguenies
cliegoriac nctive financiers “al valor reonnhle con enmbios en oy resulisdoy™,
“inversiones mantenidas havin ol vencrrmento™ “actives Timanccros dosponibles para Lo
venia”, y “prédumis 3 portidas por cobrur™ L closificacion depesde de Lo naturakesa
oo de bos activos fimancieros ¥ se determin al momento del roonocimiento aicil
Todas |lrs comprms o venias regularet de actives finnacleros son reconse i ¥ dadas de
baja o la fecha de [n transaccion. Las compeas o ventis regulares son todas aquellas
commpraa 0 vengas de actives financieron gue requieran la eniega de activiss dentoo del
marco de tiomgo eslab|ecsdo por una regulecidon o scuerdo e ¢l mercado

2080 Mévodlo dy Lo insa de interds ¢fectiva - El méiodo de I tasa de intergs ¢foctiva o
un métode de cdlculo del costo amortizado de un imstramenin fimanciero ¥ de
Iimputacidn del Ingreno financiero a lo lurgo del periodo relevante. La tusa de
inferts efocrivn o la tasa do descuemin g iguals exactamemic bos fluos de
efeetiva por cobrar o por pugar sxtimados (incluyendo commida. puntos bisico de
imereses pagedos o recibidos, coston de tmnssociin y obres premad o descaenios
que estdy cluidos en el cleuln de Lo tsa de intorés efectival a Lo laego de |a vida
espernda del inseumento financiern o, cusndo ses sdecusdo, en un penodo mds
corte, con el importe neto ¢n libros en ol econocimiento iniclal
Laow ingresos and reconocudos sabre In base de Lo wasa de uwereés cfecova parn ios
Inslrumeeinios de desids distintos a bos sctivos fimancieros claaificados al valor
razopable con combio en oz resulindos

2.19.2 Prévimmox ¥ clientay por cobear - Los préstamos v les partidss por cobrir son
actbven financiern o devlvados con pagon lijos o determinables que s son
cotizados on un imercado activo, Los préstamos ¥ partidas por cobmr [incluyenio
los cuestas poe cobiar comercialis, saldos bancarion y elective, ¥ offos on
imedidad bl ot nmdrizado usande ¢l indtdida de 1o insa de Imerss efectivi. menod
cunlguier detenom de valor

Los ingresos por imereses se reconocen aplicendy la wsa de uerés cfectiva,
excepin pov les cuentis por cobrar 8 cone place cuado el reconocimiento del
iniberts sesulie inmaterial
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2190 Deteriors de valor de Actives Finaneteros « Lon pctivos fmanc ieros distintos a
nuellos deis al valor rzonable com camblos en los resubiadion son probados
pot deterion de valor gl (inal de cada periodo wbie ¢ cual se informa, 1p sctive
hauncwerm cstara deteniondo cuando eusts rywdencis obyoliva del deteniono como
comsccuencis de uno O mdas evendos gue hayan ocumido despuds del reconociminmn
imcial del actrvo y los Thgos de efective Tuurm sstrmades del active linancero s
han vists afectidon

Raja en cuenta de lon activos flmancierss - Lo Compailia darsd de haja en cuentas un
pctivo financiero Unicamenic cusndo expiren ks derechos contmeniales sobre los
Magjon e efectivo del active fimnciers, o cuando rensflere de maners susancial oy
ricsgms v vendajas inberentes a la progeedad ded schve financiero o otra entidad. 5i
La { rempadiia no transficee m relhene whatanoabmente 10308 Jos ricsgos y veniags
inbereries. & L propecdad y cominen setensendo o contral del acnve tram ferude.

un préstamo garunbzado de forma colateral pot low imgresos rocibidos

LM Pawrer financieres ¢ inirumentey de pairimanio contiides por [a { ompadin L

instamentars de deuda y patrrmonn w00 clssilicades como pasives finescieros o oomn
patrartonie de conformidesl con b sustancs del scuendo contractsl

Lm pusivirs financions s clasfican como pasive comerte 2 menos gue la Compafia ieagi
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menas |2 mews después de
la fecha dcl cutsdo de sitaaciin fnancer,

LT Pagves financieror - Los fimancens son clssiicsdos como &l valor
rarmmabl con cammdioy en kos resultados @ “otros pasives financeron”

2202 Pamives al valor rezasable con cambion oo fos resadpodos - Un

[asivD mimu:hiﬂmﬂuhmﬂmmﬂﬂmumﬁhmnﬁt
nmpmm ﬁ-: nin-i mummmﬂ:pmumnmmnﬂ

2203 (Wros pasives fimaacierss - |os otros passvos financiers | ingluvendo b

] al
T T T ey

E!l métode de la tasa de mierss efectivi 1 in método de caloulo del costn

amortirsdo de un pusivo linanciero v de A del gasto financicro a o
del penodo relevanie. La mea de unuunu-mm
svactamenie los flujos de cfoctivo por cobrar o por pagar mimnh
Mrﬂnrdnn Jur mhhm#hmh

2.20.4 Bagn en cuentay de un panive finenciers - La Comparim dars de hay en coenms
- |7



Un mmﬂmmmrﬁsl.:mm cancelan o

Lis obligaciones
enre 8l inpone &n libros del pasivo financero dado

baja ¥ o contraprestucion pagucs v por pagar s reoonooe e e) resultado del

L2 Normar nwevas ¥ revisgdas con ¢fecie material sobee los esadss finanvizres

conwwiidado

A Lo fechs de emision de estns estados financleros separados, se han publicado normas, enmiendas, meionis
e interpretociones p his nocous ccleates que o b entrado on vigencia v que b Compadiis no ha
iduptads con enteiparifn

Estas son de apticacion obligatorin s partir de [as fechas indicadas a continuacion
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La Compaiiin estima que ka adopeiom de las normas, enmiendas o les NTTF y las nueves mterpretncones
attes deserilow. nu tendri un inpocio significutivo on lue estados Baancieros on el ejercicio de su splicacion

Irvletal.

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

= IM=



Lai prepumscitn & los prosentes estadon fnancieros en conformidad con NIIF requiene gue ls
Addinbnistiacion realice cuertas estbmachones y establesca algunos sipuestos (nheremies a b aclividad
econdmica de tnemndad. con el propdsso de deterrmnar la valusode ¢ presentacion de sipunas
partidas que forman parie de hon euados imancienn o opunedn de o Adminmstracion, wakes
eslinmciones ¥ spuesdos eduvieron basados on la mejor wtbizaciin de s informmcion despomible al
momento, los cuales podrian legar & diferir de wn efecion fimales

A continumcion v preserian a8 estimaciones y juscws contables oritcos que le adminsatrstiin de L
Compafiia ha utilizade en el procewo de aplicacide de Jos criterios contables:

L1 Deterioro dé activos - A L fecha de cierre de cada porioedin, o en sguells facha que » comsilers
neceianio, s analizi of valor de los actives pars determinags w eaiike alpin indchy de gue dichos
activon hobigran sufndo wia péidida por delerioro. En ciso & que ©xivia nlgin indicio se
realiza una estimacion del unpone recuperabie de dicho active S se rata de actives
sdentiflicables que no generan Thgos de efectivo de forma independsenie. se estima by
recupernbifidad d¢ la wmdad genersdora de efocnvo o ls que peiirnece e activo

Las peedidas o deterono reconoCadas ¢ B0 20U Y0 of Perodon BIECTores wn reverialas
Cuando W prodhcr un caming en 44 estimacones sobwe w importe recupershle incrementando
¢l valor del active con abono a resultados con =l limne dei valor on libeos que ef activo habxm
terudo e mo habere reconog o 1a pérdids por deteruors

1 Proviviones para ebligaciones par benaficies dofinidas - E1 valor presente de las provissonss
para obligaciones por beneficios o definidos depende de varios factores gue son determinados en
funcein de un chlculo actuaral hasudon en varios supoesins. Fstos supuesios ulllizados para
determinar el vabor presente de estos oblipacianes incluye mna Lisa de descuento, Cuslguier
cambio on los apuedns (mpacu en el valor en libeoy de las provisiones do caos beme liciow

Bl actuarue contratado por ks Compafils pars realicar el cdloulo aoiusrisl, wirhea la tass de
descarnio | tma 3¢ mortalidad 3 de rotacon al final de cada afo reportadion por la
sdmunntiaciin de s Compaiia La tsa de descuenio ¢ | i de mdenés gue debe ser unlizada
pary determuner of vakor presente de bos Mupes heturos. & caga ostamadion gue s S3pera van 8§ ot
requeriios pars curmpin con |3 obligacidn de cuos beneticrs.

A3 Estimacida de vidan delles de vehiculos, maguinaria y equipe - La cstimacion de las vidis
titiles ¥ el valor residual se efecttian de acucndo a lo menciomdo on Ly Not 2.7 4

34 Impueste @ la renen difersdo - La Compadiin ha realicado |8 eslimacion de ses mmpocsios
diferides considerando que todas las diferencios entie el valoe e libros ¥ 1o base iribularia de
foe activis ¥ paEsivim se revertinm en el (uturn,

45  Valwacida de loy ingrumestor financteres - |2 Compaiis wiliza bss @omcas de valuscion
para ls medhcitn del vakr razmable de s sctives Ninescienos y pasivos (insaecions que w
basan. en la medida d¢ o posihle. en datos observahies del mercsdo. Ls Compadia imbia
dbchod wonced d¢ valuaciin pars acorones fo cotizades (al valon mzonable con cambio en ot
resaitacko imegral ) y algumos oifos activos ¥ pasivos linancieros

da Fasa de descwenio witfizada para deserminar of vator en libros dv la obligocids por
benefleion definidos de La Compaiiia

o 10 =



Lz ohligaciones por prestaciones definutas de La Compania s descoentan o una s
estshlecada del 4% que ey la lasa de cotmmtacs® acuarial § que permrite cusntificar of valos
presemie de | obligacion futurs. Bi la resultamte de comporsr la tasa de incremenso salarial con
Ia tna de netorno. e Como cetan son variahio: impokibiles & custificar en el cono, mediano
¥ largo plaro. la relacion entre las dos lasas debe ser ¢l 4%, v el de sowendo con 18 tasa de
conmuiscun sefialnta oo b Loy, sopun consta on ¢l RO 630 pablicadn of 28 de agosto &
SN2,

AT Mediviones def wplor raronable v loy proveses de valorocids

Algunos de Jos sctivos y pasivos de La Compadils se vialorn a s valor raronable o elecion de
indovmacion s, |La COeroncia de ls Compadiia ha establecido un comité e valomeiin,
e enld encabezada por el Gerenle Flnanckero de s compadin. paru determionr las teenlcay ¥
Jos Sntos de valumciin apropisdos par tas modiciones hechas a valon mzonahle.

Al cattmmar ef valor ruponabie de un active o un pesivo, Ls Compafiia wtilora datos obeervables
en vl mercado on s modads en que esté dnpomrble Cuando b oudicadores. del nivel | no cuan
dispuwmbies. La Compafiia desarmolla sis sadorsy coalificados de terceros pars fevar & cabao la
saboractn | comevion de valorscsin trebaga on cstrecha colaboracitn con lis Dsdonss
eaternea calificodos pars extablecer las onica de valorecidn sdecusdos ¥ vanshies del
models El Dvrector Finsmciero reporta hallargos de la comisidn de valoracion de la junta de
directorss de L Compuiin code trimeatrs purs explicar s cauma de las fluctuaciones en ol valor
ruromable de los activos y pasivin

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

cfective v cquirvalenies de elective coma s¢ muestra en el estado de Mujo de choctive pucds wer
concihado oo Las perides relecronadas on o caado de sttucin finenciers & 1a sipuscnts mancra.

. Dhciembee 31,
s 2014
ier mbes e L5 dilbwres
Efectivo y hancos | (]
Inversiomey Lempormles ¢ Nola #4 %0 d%
Tenal 1 i3

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
L'n resumen de coemas por cobfw comorombes v ofms cuenias por cobral £ como sigus
.. Diciembes 31,
<Ll 2014
{en miles de US. ddlares)

Cuentas por cobrai’ comereinles:
<20 «



Uompafiss

Clientes del exterm

(-1 Deterioco d¢ Canera
Provissin pors cucmias dudosas

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resusmen de atros sc1ivon. finsnoens o como spee

Activeet finamederon devignuelon al widor rozesabde con
ORI e re s
Inversivnes lemputales
Mamtenidos pars pegocia
Desugnados al vl rceonable com camibrion en
rovisitaces

Chirrs
Subioul

Actives finane veror medidion ol conto amortizado.
Lavetuaotees equirsalendes a efective
Préstamos i pactes ielacionadas (1)

... Metemdre 3.
i) by M4
iom rmles de U5 ddfases)

'1



#J,

Préstarnos a ames compufils
Subtotnl

Total

{lawgficacsin

No curculante

Tonal

7. OTROS ACTIVOS

Lo resumen de OFrms acTIvim o CURTio Jgne

Chnnton pagacos por anticipada:
Segurim

Total

Corrlanie

No Crnrmente

Total

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un reviamen de propredades, planta y equipio es como sigus

B &% I8 E]

oo Ebciembee N
2013 214
{en miles de U5 dtdares)

1
——
|
—

-.- Digiembee ¥1,...
FUH AL



Ciomto o vishsaein
Depreciacion acumuliada y deteriom

Vehiculos
Planta y equipo

Tenul

fon maeles de 1S dalases)

0 G
(315 (MM
JL3 L1
0 o]

] f

¥ 4

[

m n
ii4 i )

L)L Astives em paransia - Al 3] de diciembre de| 2015 y 2004, alngiln sctivo clasilicsdo dentiv de

Progeiedades. Planti 3 Equipo he side pirmorado

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin rewamen de cuentas pow pagar comerciales y offas cusmitas por gl £3 Como sigue:

WG T [T FRITOT T T
Pronemboresy hocales
humuhndrlm

Imsoplast 5.A.

Oras cuemas por pugas:

Ohligast ones con Propietcios

Tival
Clamficacitn:
Covulanie
No Circulame

Toial

... Daciembre 11,

01$ 2014
tem miles de LS. ddlases)

La palitica de page de la Compatiie 2 s provesdares locales ey entre %0 v &0 dims

EG. BB L -
EB.BE .|



10. IMPUESTOS
10} Actives y panrei del afe corrsemse - 1n resamen de SCUVOS y RISVOS (NN ITPRESEON

COTTIEMES E% SO jue
- DAcigzmbee 31,
Fotl B 2014
fen mules de U'S dddarey)
Ativox por impue e corrieme
Crédito Tritweario de 1V A
Crédito Tribuanio por LR = —
Total — —
RN HRPRESETT TR Y
mﬂ\u}uw IVA poi pagar
i Retenciones ) 16 3
Reteneinnes e |i fuenile de impuesto s b remts
por pagar = = —1
Totul I i 3

14,2 Concilincidn iributaria - comtable del impuesio a ba perda corrienie - | na recons | lacion eitre
la utihidad segtin estados financicros y cf gastio por impacso & la renta commesile, ©8 Comn
g

2013 AL
(e miles de U8, dlures)

Unilidad segun cados financerms anics de mnpocsn
& |a remen

Amonracen de perdades ribataras (2

Chanton nior denducibles

LT e

O deducossnes [ rrmunrracions emplesdos con
divcapaiciad b

Ingrese (g ) e impecsios difendos

Unilidad gravabhe

Lagpucsdo a la renta cousada (1)
Anticipo calculads ()
Fenpuesao o Ly rents comiente carpado o resaltaios.

I:EI:HL 8t =
Be

HI:HEI.

QS e B -
e

{



i1 De conlimmdad ¢of disponic xnes lepales. L tarifa pam <l impuesto o L renta, s« cakoula
et ufy 22% sobie lan whilidedes supeias a distribucitn v del | 2% sobre las ufilidades sujetas

B vipitalkeacidnm,

(2} Dx acuerdo con legales, las pérdidas iribnatarion pusden ser comperumabis con
las utili dackes que se obtengan dontro de los cimco (5) periodoa impositivis
stguientcs sin gue eacoda, en cads periodin, del 2%% de Las wilidades prasables. Al V) de
diciembre del 2018 v 2014, la Compahis no thene wldo de pérdides tributaris pendienies
e L s

3 A purtir ded ato 2010, s dobe comiderar como umpuesto 3 bs rera mimm e valor del
snbicipo codeulado, of ousl revulta de Ls somma masemuitics del 0.4% del sctiva, 0.29 del
putrimonio. DA% de ingresos gravadis y 0.2% de costos y gantos deducibles.

Para el ufio 2015, la Compaha dewrmmin comio e impnesn o la rems de US$ 12
mil, vin embargo. &) mpueso 1 ls tenta cavebo del 4o o4 de 115517 mil,
Consecusmemente. s Compaiis registnd en resubmdos LSS1T mil equivalente al impicsio

bl sado. .

Las declaraciones de mmpeesios 0o han wdo revessdes por b sstoridades wributanss hasda ol
afio X012 v won wnceptibles de revitidn las declaraciones de lis afios 2013 af X118

10.3  Movimiento de la provisidn pars impuests a la renfty - Los movimicnas de b proyissdn para
brripuscsto o [ et foeron como vigee:
1S a4
{en mules de LS dditnnoa )
Saldos al comenzo del sfio i L
Prevviside dol sfio 17 ah
Pagos cfeciusdon il L]
1) Renoones en L lunte " 22y %)
Saldcm al fin del a0 [ Saldo a (svor) &) -
|
i
104 Saidas del impucste diferido 4

Lim muvinmuentos de actives (pasivos ) por impuestios difcridos fuerom como sague



Recomocads Hewiimmonia
Spldes il Heconuouls  enotin iirecimnente  Saldios &l

COMRETI en Ins el el fim del
delafe  rowldes imbal (R H T oy
e Lo i e LS. il -

Alax 207
Arrivey dperiian | pos et

difrrdon e relibcen o,
Inventagio il i 0
Pévdidas v ordedttons prfindameg me

il e

Perdidne tributaring
Loy —Ah — — e 1
Suhuntal - — —_— o S |
Tonul L) i —=. - i

1605 Impuesto a ba remia reconocido en lox resseltados - Unn reconcifisoa core b utihidasd segin
extatlon finamcieros ¥ €l gasto por impuesio 2 Ls ety @8 oome sigue

2013 a4
fen miles de LLS, dolures)

Litilickndd segiin estudos financieros antes de impueso

o la renia | | e
Giasto de ympuesio o |a ren 1 0
Amontizacidn de pérdidis idlwtarias
Ciasion no deducibles 1] 0
Deras deduccimes
Ajuste por el comibao de 1asa do |mpuesios — —t
Impuesto a la e cargado o revalisdos 12 ot
Tasa de efcctiva de Linpuesios R e

11 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

L Comgsaitia na duipone de | estidio de procios de eranifonencia de L irmsaccioues efecnimdan com
plrtes relaciomadas cormespondhente al afio 2015, por cuunto sesdn L disposiciones legules vipentes
Ao estd ohligada, [icho estudio consdiluye uria base pars déteriiina & Ins operaciones con paries
relociomadas han sido efectuadss o precios meonables que s« apores jman & valures de plena
compeiencia.



12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuludas es como StgNe:

o Dherembee Al...

2015 20)4

fen miles de U5 dblares)
Participacion o tmbajndors b al
Benelicins soelales 15 17
Tubilacidn Patronnl i i
Otns | Al
Total a3 6y
o brpieaine:
t“m-rirur &5 oo
No corrente o A
Torl = ot

12.1 Parvicipaciin a Trabagudores - De contormidad von disposiciones legales, los mmbajsdores
tieren derecho a pasticipar en las utilicudes de ls empessa en un 15% aplicablc a las utsfidades
liguidas 0 conbles. Los movimiemtos de ks proviside pam paricipaciin o tmbagadires fuenon

SO MEnE
s aild
(en miles de ULS. dilares)
Unldes ul commiene del sio 2] 26
Prowision de| win f i
Pagos efectundos 21) _ (a6
Saldos al fin ded afio -] 21

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos o5 coma slgne:

v Diciembre 30,
2015 allid
ien miles de L5, dilames)
Futvilaowim patrondl 5K 7
Boniflcacitn por deaaliicio 5] A
Taital Jdl . 1]

141 hibtlachin pratronal - De scuendo con disposicionss del Cédlgo del Trabajo, los trabajsdomes
Yue parvainle afios o mily hubieren prestado ss servicios en fofmi conlinuada o imemumpida,

-7



F12

temudrin derecho o wr pebiludos por wes empleadorss sin perpusce de bs pablacsdn gue Loy
corresponide en s condscwin de afilindos al Institutn Foustoriano de Seguridad Socisl

:;.wﬁ#mu ] valor presomie de la obhgacwdn de jubilacidn patronsl foermon como

ailld M4
ien miles de U5, ddlares)

Sakdos al comienzo del afio 287 n7
Conta de Jow servicsos del periodo comicme (1] (2
Costo por inereses nela in 62
Soevas medicumes de obligacwones por beneficicw

defimden

{Ganancas Vpdrdiies sctuanaics 1]

ranancias yperidles sotuariales por camibwos €n

tupuciton demogrifve

iGanancym yperdube. xuanales por cambeos on

supusuin financeeros o
(Cianamn s Kperdadas actaanalbes por agunio

Otros =

Comin de low servicios pasados, nchive i
periidas A ganancuaa | sobre reducciones

Pasivos wialmente pagados whre el finigquitis

Benallcion pagados (¥ 1]

m — ran—.

Saldos al fin del whe =13 o1

Renificaciia por desahucic - De soucrdo con dispreacionss del Codigo de Trabajo, en los

canin de wermenacedn de la relacion laboral por desabucio sobickado por of empleadaor o por ol

Mhtmunmﬂﬂlh la dlisma remuneeaciin mevsoal por cads une e
oo e Vi

Lim mwnimmctston en el vabor peesente de obligacin de homficacnin por dewabud o facron
COmD sigue

Wiy
(en miles de U S ddlares)

Sakdon al comienen del afio

Cosdo de fon servichos del periodi cormente
Comlin puwr (keToses

{Ganne i Mperdadin sctuariabes
Clowtir B¢ bom servicion

Pérdidas’ pamanicim | sobre reducciones
Pasiven inlalmenie pagadon wibre of fimeguio
mmmh ith 0

Icu:n
=



Saldom ul Tin del afo B Q

Lw cilculon actuariales del valor presenie de la obligacion devengada por concepto de homef o
definidos fueron realizudos el 31 do diciembre de 20015 y 2014 por un sciuario independients, 1
valor preseniz de las obligaclones por cuncepli de bengNchos delinidos y Jos coson del servicio
actual y ol costo del servicio anterior fucron calculados unliando | método de la wnidad de créding
provectada.  Bape ole método los henelichn definidos deben sov atribuidon al perfodo de servion
del empleado ¥ basmdos en (8 formuls ded plan, de wl suene que s atribuye |3 mismms cantidad de
beneficn o cads afo de srvicin, comidenndo ol uso de hapotrsis actuarisles pars caloular ¢f valos
preserite de dichos beneficns Estas apoecsis refiezan ef valor de dincr 3 raves del vempo, <
mcremento salarial ¥ las probabilidades de puge de eutos benefichos

Los panancias y pendidas somsariales que wirjen por cambios en Lis bases actuanales, ablus de
rmorta | kdad, hases financiers y coondmuas, ¥ que estas no s han modificado, deermiman que no
exmten perdides mi gananciws sctuuniales Estas perdides 5 ganancin sctuariales se

e huni viarente & s modiTicsn lus hipdtesis aciuanales de ciloulo, e door al uiitizar otras mblas
de mornaludad con ot vanables de probabilidad i otras Geus de e,

Andliss de Sensibaliclad -

Lo tasa de incrememo sslanal promedio de los ultimos tes afes. properccnads co base 3l Indwe
dr Inflackin smuml ded 3439, b 1asa de desousmto o ¢l 68, con eatun resuliados ks tasa de
conmunaciion e (gual 8 S08%. | dendo como remltmdo una dwmnucion & Ll Reserva matemitcs
sctuarial @ § 243 mul wna Pérdicla Actuanal de 14 mil en Jubilacion Patrenal. en
Desahucio la Reserva nuye o $79 mil v geners una Péndida actuarial de 5 4 mil

K prdlivi de sensibilidad presentado smeriomesite podde o wr represemiadivo de L vamusoon real

on la obsbigacedn por heaeficum defimudon. ya Que cs pocn prohabde gue £ cambio on Le hipoteds o
produiscan en formma sndsds eus de otros (aleunos d¢ lin sopaestos pueden sof comobadiomadion )

Es umpontans mencionss, que oo of andlisn de sensibilided desarrollado, o valor presente de L
obligaciones por beneficnos defimdos s calcuhd wituando ¢ método de orédito witano
proyectado, gue of el miimo que ol om el ciloulo de la abligacion por beneficios definideos
recunocido en el estado de shtuagiin Na hubo cambion en bow métodos ¢ hipoleus
wiilizados al elaborar ¢ smillivis de sensibilidad respecio a afios snieriones.

Driramie low wias 2008 y 2004, del importe del costo del wrvicio, LUSS56 mil v US$ S0--mil
respectnvamenis han o incluido en of estado de rosublados como parte de los gasios de
administracon y vemias

14 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de rnesgos financieros - En ol curso normal de sus Negocos y acthvidades
do financiamiento, La Compafia estd expuesio a distintos riesgos de naturaleza linanclera
que pusden afectar do manam mas o menos significativa al valor scondmico e sus Nujos y
ACUVDS y, 8N CONSBCUBNCIA, Sus resullados.

F-H-l-



La Compallia dpone de una crpaniacion 3 de sstemas de informacedn, sdminniiados por L
Gerencia de Finanras v la Gerencia General, que permiten whestificar dichos riesgos.
determninar su mugnitusd, proposer al Directono medikas de mitigacién, ejecutar diches
mieditlas y comtrola w efectividad.

A contimincidn se presents wina definicion de Jos riesgos que onfrents La Compafiy, i
camcten aaclde v una descripeidn de lan medidas de mithgacion actualmenie en o por pane
dla Compallia, 4 ov ol cuso,

14.1.1 Riewge de orédite - Bl tespo de onddito se sefiere al riesgo de que una de lin pares
incummpli con ses obligaciones contraciusles resailanda en una pendila oo e pars
La Compalia, E1 Clierse prmcipal de s Compaiia e+ Rhenmnia S A, i empresa
relacionada y por o se estima que e nesgo de crddiio ex minme.

1412 Niesge de figuider  La Oerencia Generad v 13 Geroncia Funmern Genen e
respuenabulicad final por s grsiiim de lguides |4 Ceronca he exallecado wn marcn &
wabugn apropsade para s poion de Lgudes & mamery gue Ls Cosnpadis pends mana e
bow reyurTEmseniom de fiAncIentemio & cort. medians v 0o plan s oome L pedidn de
Vs ? dela Compaiia. La Compafils manes of newgo e liguader mamenerde mevern
fucilidades financieras ) mommtoerendo connmsamens ks Mups eleano. La Poliso
financiera con respecin 3 v corrts buncaris e de wldo cema

1413 Kiesgo de mercada -

Las exposicianes del nesgo del mercsdo se miden usando of Yilor en nesgo (Val)
complementado con un enalisie de somsihiladal.

No ha hatido cambios en la exposicitn de La Compaiils & kos riespos del mercado o la
Torma en la cusl diches riesgos son mase jados v medidos.

114 Riesgo de capival  La Compaiis pestmns s capetal pars asepuras que eidé on
capaculad de conmuar como crmpress on meacha mNentre gue e aTman of
fUndimieni & s scckenstes & teavds de La oprimirsciin de bos saldos de dewds
PALTTROL

Liw prine ipabes incicadores finascieron de by Compaflia se detallan 3 contrmascidn;

Carpogsl de trabwaps LISSOCS mml
Indice de Hquides | L4 voces
Pasivon totales / patrimonio 15 veies
euda (inanchera / sctivon wtakes (A

La nadrmitiserscim comidens que los indicadanes financiemns sntes indicados estin
demro de kn parsmettos sdecuados pars una orgazacin del tmaio y mvel de
dengrrulli yue s Compafia



142 Categorian de imdramentos fimancieros - E1 detalic de los activon y pauvos financwmms
mantenidos por La Compadlia o3 como sigus

oo Dittembre 3,
Al W14
ien miles de U5, dédlares)
Artivon fimamowros;

Vabor mzonable con cambwos en resultados
Inversiones wmporbes | Now 61
T Mamiznidos pars negocie
Deevignadon sl valir ngronable con
cambios en resulindos (Nots 6)
Chros (Mowa &)

Teaal

o Cowmn amort mdo:
Efective y bancos {Nola 4)
Clentas por cobrar comeniales y oras cucnias peor
cobrar ( Nota 5)
Orros activos (inanceeros (Now )

Total

Walor razonable con canibio on
oo resiitado integral {Nati 6)

Prrirve fimancidrnt

. Eus. LI
= Eu:E.. L‘

W alow reomuble com camibon o resudtados
Masstrsdos fura negocam

Dicssgnades 3l vabw raroeablc com cambum oo

rriitais 1]

Ourus - COMTEpeslaciin conlingens .| |
Total Q
Contor wwrtfgad;

Cuenias por pignr comerd lales ¥ olms Cucrtay por

pagar {Now 9) (L2 (2]
Sobreginmm hancano 0
Total bl il

El impone on libros quee se reflejs snteriormente represenls la mdaling exposicide al nesgo de
credin de La Comguadiie par dichos préstamos ¥ cusntas por cobear

« 3 -




.. Diciembee 31, .
2013 214
ien miles de 1.5 dolares)
Capétal socal 2 2
Prima de emision g L)
o 2 2

151 Capizal Socdal - El cupaial social aunornzado comsisie de 1,300 sociones de LSS
valor momibnal wntario § | 500 sl 3] de diciermibre de 2014 y | de enero de HNAL o caales
CUOrEEn N volo por docndn y wn derecho a fos dirvidendons.

T F Acciomes ovelimarian

Numero o Capetal en Proma e
: I i

.. fem miles de LS. dodares)
Sabda al | de enero de 2014 1,500 1 0
Camilsitn . -
Saldo al 3] de diciembre de 2014 | S0 1 i
Saldo al 3| de diciember de 2018 LXD < (!
152 Revervan

Rerservn Logal - La Ley de Compailias reguicre gue por ko menes e 1079 de la otiihdad anuasd
wea aproplade como reserva legsl hoada que St como minimo alcance of 495 del capatal
socinl st noverva no ey disponible pam ef pago de dividendos en efective peno paede st
cupitaliracks en si botalidad

15,3 Ubitistaste s roteniday - L'n resumen de s uilidades setenidas es oo spue

Dhicieanwg 11,
s 2018
Litibtoaes retensadas - disiribaibibes ET Wy

Resultachin acumuladon proverderites de la



adopeudn por primera ver de las NITF
Reservan segin PCOA anteriores:

Rewerva de camitasl
Renervn por valuseidn

Reserva por valuscidn de aiversiones

Chizay uldlbadis dierivanms dv (s nooyve sedlvises de b
wilslgsiadide i hewdlein deri nliln neta = impassio otre li
ol

Tetal A 2

|/
e
j/ 154  Dividendos - La Compafiin en los afios 2014 ¥ 2015 no reparti o dividendos 5 5y sceromisins
I

16 INGRESOS

L resumen de bos ingrevos de La Compafiia (excluyendo los ingresos provenienios de mversiones -
ver Nota 24) o4 come sigur:

013 p(IES
en maled de LLS. dolares)
Ingresos netow peovenienies de la venta de servicios 110 1281
Total L1dg Lkl

17 INGRESOS POR INVERSIONES

Lin resimmen de ingreson por [nversionss e comd sigue:

a0 alil4
{en mikes de LS. ddlares)

Ingresos por miereses sobre activos fimancieros medidos

il costo amontizadoc
Dezpdaimos hamcanos 1 L]
(Mrom activios financieros medidos sl costo amontizado
i Pwiiem v i i
Total 4 /|



18 OTRAS GANANCIAS ¥ PERDIDAS

Lin resumen de otrs gunancias y péndidus ex comeo sgue:

2015 L)
(en mibes de LS. dolares)
Canancial pérdnda | wobre diyposscion de propiedades. plants
¥ equipo 0 0
Chiray 3 1
Toal
| 1

19 COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Lin resumen de los gassos reponzdes en los estados fisanciens consolidados e como sigee

LS 2014
len mlles de LS. deblures)

Conto de venitas ¥ 1050
Chanbow e sorreni aracion X ([IE}
e gisiaors ] _b
Totad Lore Lias

Uin detalle de coslin y gastos pot so naluralezs €5 comn sipue

013 t-1IE}
(em miles de LS. deblaren |

Segurcs 2 |
Chaston de muantemmmeTin L} a4
Crastom post diepreciacion y ammion dzakin EL 59
Ciaston puor bemelicios a bos enpleados i il
Hispowrmesos v sefvitaos T} b 1]
Cosos de comailioria o 0
Impueston y comtritecone 1 L ]
Enetgta electraca i o7



Arrcndamacnton o 21

Cares pasin gl 40
Toual Lare Lia}
Giasies por Beneficios a los Knpleades - Un deialle de gaston por beneficios a emplendos ex como
sigue:

3 =4

(en miles de U S dddares)
Suekdos y salarnos 28 "
Participacién o trabojadores A 21
Beneficion woe iakes o s
Apories ul [ESS 105 ot
Beneficios detinudbos 0 -
Tl ie Il

w-hﬂh#mm;mﬂnnm
e

s 2014

{en nules de US. dilares)

Depreciacion de propedades, plasta v equipo M h

Péiduda por deterion de proprsdades. planta y squipo 0 0

v de propicdades 8¢ invenain 0 0

Amorticacin de activos intengibles 0 L

Toal i | 2

20 COSTOS FINANCIEROS

Ui detalle de cotom financienm es com ygoe;

il piiL]

{en mles de LS. dilares)

Otrom gasion pow servicios hancaros | —l

Tl | 1



21 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVODS
11§ l.a Compatisa comn arvendatario

.11 Acwerden de arreadamienie - Lon srvendamostiios operafivos ae relacionsn con
arrendamienton de [nstalacwnes cuvo periodo de arrendamicento o de S afios. Todos
b congratos de arrendanmeni permtves mayores & S sos contenen clissales pacr
revisones de mercado coda e, La Compadda no tene ls opodn de comprar las
Instalaciones arrendadas n ls fecha de expimciin de los periodos de armendamznio.

.12 Pagor reconacidon coma graso

2013 14
ien miles de LS. didlares)
Pagos de srrendamicnsn v 1oeal g &l

22 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Lo sulidon y busssacciones eotie la Compafiia y sus panes relackonadas son las sgulentes:

221 ] Tramvaccianes Comvrciales - Duranie los afis 2015 v 2014, la Compafia renbied las
sigmicties {ransacoiones comerciales con sus partey relacionadas:

Vemta de sorvicnss  Comgea de servicion
i3 4 2013 X4
en mudes de U 5. ddlanes)

~Llo® L%l @

Hberiamm 5 A

Total Lo L 2

Los sigmentes saldos so encontrmban pendsenies ol Gl ded peiodo sobre ¢l que se informs

Saldme adcaaindas por et Saldos adicesdadon s prmo
ie e inmudun el migiisctas
. Daceerniee 11, Eilciembee 31
ans 2014 s
. e e e | il .
Rbcmans § A ) 188 0 0
Imopiaa 5.4

m I



Wemfalin 5.4 .Y ] ] —d

Las compras se realizarion al precio de mescadio
1.0 salddon pessbienes no estin garsnieados v se liquidarin en ploctiva. No se han olorgade nf
recibido paranliszs. No se ha reconocido ningtn gasto en ¢l periodo actual ni en petiodos

AnlETIN com reapecto b incobrable o cuentas de dudoso cobrn relacommdons com kos sakdon
adeidados por panies relacionsdes

212 Prisamaos g partes relacioasday

.. Dchtmbre 31, Enero |,
013 214 014
{en milos de LS. dilares)
Préstames a personad clave de ls gerenoa y wolal t ] 0
.f'f 23 COMPROMISO FINANCIERO
(4."’ .. Diciembre 31,..

ilew mules de U5, dlares)

Compromies pary lo adgoivicion de propiedades. pliia
¥ equipo

1 Cownparfila 5o Geme mmgan coetpromi w Aramciery pars sdgussiodn de Propiedades. planty s equipo

24 PASIVOS CONTINGENTES ¥ ACTIVOS CONTINGENTES
241 Pasivos conningentes

.o Dhciembre 31,

LS alld
fen miles de LS. dolares)
Procedimsenos judiciales (1) v )

i LaCompafits tiene demandas laborales gue 0o son ugnificativa v s oxpora reslladon
favorablcs oo exlos lilighos

-1-



25 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entee el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de erminidn de bos estados Bnancicros (abril 28 de 2016)
i s proshujeron eventos que en opineon de Lo Admamestracion padieran erer uis efecto mportanis
siibwe lov entados. [inancieros sdpimio

26 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lon estadon financicros por ¢ a0 iormmnedo of 31 de dicwmiber dol 2005 fmn sado apsobados ar la
Cerencia dela Compania on abril 30 de 2006 v wrdn proseniados @ bos Accsonstas y Junts Do tva
para s aprobacidn. En opinikie de |la Gerencia @ La Compafiia, ko exados financicron serin
agrutsados por b Tonta Dhnectrvs sin modificaciones.

= 1K -



